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2025 年度暨 2026 年第一季度业绩说明会

投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

参与公司2025年度暨2026年第一季度业绩说明会的全体投资

者

时间 2026 年 6 月 5 日 15:30-17:00

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动

上市公司接待人

员姓名

董事长、总经理：吴宝玉先生

董事、副总经理：金耀青先生

董事、董事会秘书：白国昌先生

职工代表董事、副总经理：姜永权先生

财务负责人：赵佰谦先生

独立董事：云昌智先生

投资者关系活动

主要内容介绍

公司于 2026 年 6月 5 日 15:30-17:00 在价值在线通过网

络远程的方式举行 2025 年度暨 2026 年第一季度业绩说明会，

公司与投资者进行了互动交流和沟通，并就投资者关注的问题



进行了回复。主要问题和回复如下：

1. 贵司公司股价连续下跌大半年 公司经营是出现什么

问题了嘛

答:尊敬的投资者，您好。公司股价波动受国际形势、宏

观经济政策、行业发展、资本市场环境等多种因素影响，敬请

广大投资者理性看待市场波动，审慎决策并注意投资风险。目

前公司经营层面，2025 年全年营业收入稳步增长，全年实现

营业收入 13.26 亿元，较上年同期增加 8.64%，主营业务、核

心竞争力未发生重大不利变化，与行业趋势不存在重大差异，

持续经营能力不存在重大风险。

2025 年归属于上市公司股东的净利润亏损主要是受美元

对人民币汇率持续贬值导致汇兑损益亏损，以及越南生产基地

规模扩大，前期技术团队搭建、管理体系落地及培训集中投入，

使得公司阶段性运营成本整体增加所致。感谢您对公司的关

注。

2.据悉，贵司申请的“一种智能眼镜架的制造方法”专利

已公布，请详细介绍一下，该专利对应的产品将应用于哪些客

户？有哪些核心技术竞争力，商业化前景如何？

答:投资者，您好！公司深耕精密结构件行业，是一家专

业的精密结构件制造商及一揽子技术方案解决商。公司 AI 眼

镜产品精密结构件情况详见公司《2025 年年度报告》第三章

节之“一、报告期内公司从事的主要业务”之“（二）公司主

要产品及其用途”。公司目前主要向北美国际知名公司等提供

AI 智能眼镜精密结构件，2025 年度，相关结构件对公司营收

贡献占比较小，敬请投资者注意投资风险。感谢您对公司的关

注！

3.请问贵司越南工厂二期项目进展如何？何时能正式投

产？

答:尊敬的投资者，您好。公司越南安丰工厂项目前正在



建设中，预计将于今年三季度竣工。感谢您对公司的关注。

4.随着 AI 算力数据中心的持续扩容，全球算力需求指数

级倍增，贵司一直在研发的液冷方案是哪条技术路线呢，冷板

式液冷？浸没式液冷？喷淋式液冷？请详细介绍，谢谢。

答:投资者，您好！公司深耕精密结构件行业，是一家专

业的精密结构件制造商及一揽子技术方案解决商。公司生产的

精密结构件可应用于液冷散热领域，目前处于早期研发阶段。

公司作为精密结构件领域的专业厂商，将紧跟市场需求和技术

趋势，持续关注在 AI 算力中心液冷散热等领域结构件的新技

术、新材料、新工艺。感谢您对公司的关注！

5.贵司 2025 年报披露显示，公司生产的 HNB 电子烟精密

结构件包括电池仓精密结构件、烟杆精密结构件。电池仓精密

结构件用于安装电池、电路板、USB 接口以及散热。烟杆精密

结构件包括外观精密金属结构件、内部耐高温注塑件、盖板、

按键等，用于固定低温卷烟；公司生产的加热雾化电子烟精密

结构件主要为烟嘴，采用食品级塑胶材料制造。请问贵司电子

烟产品供应给哪些品牌的客户？未来市场前景如何？如果未

来国内 HNB 电子烟市场放开，贵司是否有能力把握与中烟系相

关产业链的市场机会？

答:投资者，您好！公司深耕精密结构件行业，是一家专

业的精密结构件制造商及一揽子技术方案解决商。公司已与电

子烟行业领军企业建立起合作关系，基于客户保密协议约束具

体名称不便透露，敬请谅解。公司一直关注国内电子烟行业的

发展和政策，并参与了国内电子烟 ODM 厂家的研发，若未来国

内市场放开，公司将积极寻求与相关产业链及客户的合作。感

谢您对公司的关注！

6.请问贵司在电子烟领域有哪些具体的产业布局，请分别

介绍 HNB 电子烟和雾化电子烟的细分布局，请问这两类产品分

别供货哪些客户？规模多大？谢谢



答:投资者，您好！公司深耕精密结构件行业，是一家专

业的精密结构件制造商及一揽子技术方案解决商。公司电子烟

产品精密结构件情况详见公司《2025 年年度报告》第三章节

之“一、报告期内公司从事的主要业务”之“（二）公司主要

产品及其用途”。公司已与电子烟行业领军企业建立起合作关

系，基于客户保密协议约束具体名称不便透露，敬请谅解。感

谢您对公司的关注！

7.贵司经营业绩持续不佳，有哪些具体措施在产业经营发

展和业绩体现之间找到平衡？市值一直还处于大盘 3000 点以

下的水平，如何看待市值萎缩，股价表现无人问津的这种状

态？有何措施进行改善？

答:尊敬的投资者，您好。公司将在原有业务基础上，强

化国际、国内业务“双驱”能力，加大两个市场的拓展力度，

扩大市场份额；继续深耕“结构件功能化”研发方向，用创新

提高经济效益；推进管理扁平化、工艺模块化，提高智能制造

水平。争取以更好的业绩回报股东。感谢您对公司的关注。

8.贵司业务应用场景较多，涉及低轨卫星及地面设施、低

空无人机、机器人、电子烟、AI 智能眼镜、智能手机、智能

家居等等，但公司营收等财务数据并未体现各业务板块的营收

占比、毛利率等分项情况，只是笼统的以精密结构件或者模具

体现，信披质量较差，不利于投资者理解公司核心竞争力在哪

些方面，未来是否可以信披更清晰完善一些？

答:投资者，您好！感谢你的建议。公司会对此提议进行

研究讨论。感谢您对公司的关注！

9.请问贵司在 AI 智能眼镜的“轻量化”方面，尤其是公

司擅长的 AI 智能眼镜的精密结构件方面，目前有哪些研发和

布局，核心优势有哪些？这方面业务产能布局如何，规模多

大？毛利率情况如何？

答:投资者，您好！公司深耕精密结构件行业，是一家专



业的精密结构件制造商及一揽子技术方案解决商。公司 AI 眼

镜产品精密结构件情况详见公司《2025 年年度报告》第三章

节之“一、报告期内公司从事的主要业务”之“（二）公司主

要产品及其用途”。公司目前主要向北美国际知名公司等提供

AI 智能眼镜精密结构件，截止 2025 年报，相关结构件对公司

营收贡献占比较小，敬请投资者注意投资风险。感谢您对公司

的关注！

10.近期 AI PC 动静较大，英伟达，微软，戴尔，都有行

动，请问贵司在这方面的产业布局如何，有哪些核心优势，有

哪些核心客户群？目前大概营收规模如何，未来空间预测有多

大？

答:投资者，您好！公司深耕精密结构件行业，是一家专

业的精密结构件制造商及一揽子技术方案解决商。公司始终关

注 AI 智能终端行业的发展趋势，持续开展新技术研究，不断

推出适配市场需求的高附加值产品，把握 AI 终端产业发展带

来的市场机遇，推动相关业务逐步发展。感谢您对公司的关注！

11.请问贵司对维护市值管理有何具体措施？贵司经常用

闲余资金存银行获取低利率收益，但股价已跌到历史底部，贵

司就没有回购自己公司股票的计划，是对自己公司的发展没有

信心吗？

答:投资者，您好！公司股价波动受国际形势、宏观经济

政策、行业发展、资本市场环境等多种因素影响，敬请广大投

资者理性看待市场波动，审慎决策并注意投资风险。公司现金

管理主要是使用闲置募集资金，需根据相关规定购买具有保

本、流动性高等特征的理财产品。公司 2025 年度跟资金相关

的利息及理财投资收益合计 3,314.14 万元。公司将在原有业

务基础上，强化国际、国内业务“双驱”能力，加大两个市场

的拓展力度，扩大市场份额，争取以更好的业绩回报股东。如

有股份回购相关计划，将按照信息披露要求及时履行信息披露



义务。感谢您对公司的关注！

12.2026 年 Q1 亏损 4506 万，已经超过了 2025 年全年亏

损总额（2031 万）。如果 Q2 继续亏损，公司是否面临‘净资

产为负’的风险？管理层是否有具体的止损或改善计划？

答:投资者，您好！截至 2026 年一季度末，公司归母净

资产 17.84 亿元，资产负债率为 18.28%，资产结构稳健。公

司将在原有业务基础上，强化国际、国内业务“双驱”能力，

加大两个市场的拓展力度，扩大市场份额；继续深耕“结构件

功能化”研发方向，用创新提高经济效益；推进管理扁平化、

工艺模块化，提高智能制造水平，争取以更好的业绩回报股东。

感谢您对公司的关注。

13.公司 2025 年末存货账面余额仍然较高。请问 2026 年

Q1 是否继续计提了存货跌价准备？目前的存货结构中，有多

少是与 AI 眼镜等新项目相关的备货？

答:投资者，您好！2025 年末，公司存货账面余额

31,617.38 万元，同比增长 49.16%，主要系期末在手订单增加

所致，公司存货跌价准备严格按照会计准则相关规定计算，涉

及 AI 眼镜精密结构件的存货占比较小。感谢您的关注！

14.公司 2025 年因美元贬值已产生大额汇兑损失，2026

年 Q1 美元对人民币汇率继续走低。请问： 1. 公司是否有调

整外汇套期保值策略？目前的套保覆盖比例是多少？ 2. 如

果 2026 年全年美元汇率维持在 7.10 附近，预计会对利润产生

多大影响？

答:投资者，您好，公司已于 2026 年 4 月董事会审议通过

外汇套期保值业务议案，外汇套期保值策略没有发生变化，

2025 年公司以套期保值为目的的衍生品投资发生额

57,152.76 万元。2025 年 12 月 31 日中国人民银行公布的美元

对人民币汇率中间价为 7.0288 元，若 2026 年全年美元汇率保

持在 7.10 元将对公司的利润产生正收益。感谢您的关注！



15.与同行业公司（如长盈精密、领益智造）相比，公司

在 AI 眼镜结构件方面的核心技术优势是什么？该专利（醋酸

纤维薄板+注塑内层复合工艺）是否具有排他性或技术壁垒？

答:投资者，您好！公司深耕精密结构件行业，是一家专

业的精密结构件制造商及一揽子技术方案解决商。近期，公司

在智能眼镜精密结构件方面申请了发明专利 1项，实用性新型

专利 3项，该等专利具有一定的技术优势，能为公司提供一定

的技术壁垒。感谢您对公司的关注！

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 6 月 5 日


