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证券代码：601111 股票简称：中国国航 公告编号：2026-036

中国国际航空股份有限公司

关于控股子公司深圳航空进行股权融资

暨对子公司增资的进展公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

一、本次交易概述

中国国际航空股份有限公司（以下简称“中国国航”或者“公司”）控股子

公司深圳航空有限责任公司（以下简称“深圳航空”）拟进行股权融资，融资总

金额为160亿元人民币，拟分期实施。中国国航将按照持股比例认购深圳航空的融

资额度，对深圳航空增资总金额不超过81.60亿元人民币（以下简称“本次交易”）。

2025年8月28日，中国国航召开第七届董事会第六次会议，会议审议通过了《关

于<深圳航空引战增资实施方案>的议案》，同意深圳航空通过深圳联合产权交易

所征集1名投资方（以下简称“投资方”）进行现金融资20亿元人民币，中国国航

通过非公开协议方式同步以现金增资20.82亿元人民币（即“首期增资”）；深圳

航空于2025年9月5日至2025年11月5日在深圳联合产权交易所公开征集投资方，

最终确定投资方为深圳市鲲航投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“鲲航投资”）。

2025年12月18日，公司、深国际全程物流（深圳）有限公司（以下简称“深国际

物流”）、鲲航投资及深圳航空共同签署了《关于深圳航空有限责任公司之增资

协议》（以下简称“《首期增资协议》”）及《关于深圳航空有限责任公司之投

资合同》（以下简称“《投资合同》”），公司与鲲航投资计划合计增资160亿元，

首期增资金额人民币4,081,632,653.06元已于2025年12月实缴。

本次交易及首期增资相关情况详见公司于2025年8月29日及2025年12月19日
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分别披露的《中国国际航空股份有限公司关于控股子公司深圳航空拟进行股权融

资暨对子公司增资的公告》及《中国国际航空股份有限公司关于控股子公司深圳

航空进行股权融资暨对子公司增资事项的进展公告》。

二、本次交易的进展情况

2026年6月5日，中国国航召开第七届董事会第十七次会议，会议审议通过了

关于深航后续增资实施方案的议案，批准深圳航空第二期增资金额为

11,918,367,346.94元，其中公司以非货币资产和现金出资6,078,367,346.94元，鲲航

投资以现金出资5,840,000,000.00元，并同意由公司、深国际物流、鲲航投资与深

圳航空签署《关于深圳航空有限责任公司之增资协议（2026）》（以下简称“本

期增资协议”），由中国国航、鲲航投资对深圳航空实施第二期增资（以下或简

称“本期增资”），深国际物流不参与第二期增资。截至本公告披露之日，第二

期增资协议尚未签署，公司将于正式签署后发布本期增资相关进展公告。

本期增资属于2025年12月《投资合同》中160亿元增资的后续实施部分。根据

香港上市规则，鲲航投资向深圳航空进行第二期增资构成公司的关连交易，公司

独立董事已确认本期增资之条款公平合理、按一般商务条款或更佳条款订立，并

符合公司及股东的整体利益。

根据《上海证券交易所股票上市规则》等相关法律法规的规定，本期增资不

构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重

组事项。

三、投资标的基本情况

（一）深圳航空基本情况

投资类型 ☑增资现有公司（□同比例 ☑非同比例）

标的公司类型（增资

前）
控股子公司

法人/组织全称 深圳航空有限责任公司

统一社会信用代码 91440300192211290H

法定代表人 李树兴
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成立日期 1989/10/11

注册资本 935,108.218424万元

实缴资本 935,108.218424万元

注册地址 深圳市宝安区宝安国际机场深航办公大楼

主要办公地址 深圳市宝安区宝安国际机场深航办公大楼

控股股东/实际控制人 控股股东为中国国航

主营业务 航空客运、航空货运及航空相关服务

所属行业 航空运输业

（二）深圳航空最近一年又一期财务数据

单位：万元

科目
2026年 3月 31日
（未经审计）

2025年 12月 31日
（经审计）

资产总额 6,284,465.95 6,342,840.68

负债总额 7,332,287.21 7,404,014.06

所有者权益总额 -1,047,821.26 -1,061,173.38

资产负债率 116.67% 116.73%

科目
2026年 1-3月
（未经审计）

2025年度

（经审计）

营业收入 921,822.00 3,340,606.53

净利润 14,104.27 -123,759.77

（三）评估备案情况

根据北京中企华资产评估有限责任公司出具的《评估报告》，以2025年12月

31日为基准日（以下简称“评估基准日”），深圳航空的股东全部权益价值的评

估值为人民币9,374,394,098.50元，且评估结果已经中国航空集团有限公司备案。

（四）用以增资的非货币资产情况

公司拟用于出资的非货币资产为五架A350飞机，首批用于出资的两架A350飞

机已经中联资产评估集团有限公司评估，评估基准日为2025年12月31日，两架飞

机的账面值为2,066,199,547.82元，评估值（不含税）为2,067,389,700.00元（对应

含税出资额为人民币2,336,150,361.00元），该等飞机均为2023年交付至公司的新
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机，截至目前正常运营，不存在抵押、质押或者其他第三人权利、不存在涉及有

关资产的重大争议、诉讼或仲裁事项、查封或者冻结等司法措施。

四、深圳航空其他股东基本情况

（一）共同增资方

1. 鲲航投资基本信息

共同参与本期增资的股东为鲲航投资，其基本信息如下：

法人/组织全称 深圳市鲲航投资合伙企业（有限合伙）

统一社会信用代码 91440300MAK0DU2764

执行事务合伙人 深圳市鲲鹏展翼股权投资管理有限公司

成立日期 2025/11/03
注册资本 784,100万元

实缴资本 200,100万元（截止 2025年 12月 31日）

注册地址
深圳市福田区莲花街道福新社区深南大道 2016 号

招商银行深圳分行大厦 28F

主要办公地址
深圳市福田区莲花街道福新社区深南大道 2016 号

招商银行深圳分行大厦 28F
控股股东/实际控制人 深圳市鲲鹏股权投资管理有限公司

与标的公司的关系 无关联关系

主营业务 投资活动

2. 鲲航投资最近一年又一期财务数据

单位：万元

科目
2026年 3月 31日
（未经审计）

2025年 12月 31日
（经审计）

资产总额 200,029.7848 200,028.7941

负债总额 0.00 0.00

所有者权益总额 200,029.7848 200,028.7941

资产负债率 0.00% 0.00%

科目
2026年 1-3月
（未经审计）

2025年度

（经审计）

营业收入 0.00 0.00
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净利润 0.9906 -71.2058

（二）其他股东

1. 深国际物流基本信息

深国际物流放弃参与本期增资，其基本信息如下：

法人/组织全称 深国际全程物流（深圳）有限公司

统一社会信用代码 91440300723044701B

法定代表人 侯圣海

成立日期 2000/09/20

注册资本 20,000万元

实缴资本 20,000万元

注册地址
深圳市盐田区沙头角街道田心社区沙盐路 3018 号

盐田现代产业服务中心（一期）A座 6层-17

主要办公地址
深圳市盐田区沙头角街道田心社区沙盐路 3018 号

盐田现代产业服务中心（一期）A座 6层-17

控股股东/实际控制人 控股股东为深国际物流有限公司

与标的公司的关系 无关联关系

主营业务 交通物流投资与运营

2. 深国际物流（母公司报表）最近一年又一期财务数据

单位：万元

科目
2026年 3月 31日
（未经审计）

2025年 12月 31日
（经审计）

资产总额 101,129 103,788

负债总额 254,632 257,476

所有者权益总额 -153,503 -153,688

资产负债率 252% 248%

科目
2026年 1-3月
（未经审计）

2025年度

（经审计）

营业收入 694 3,018

净利润 182 3,229

五、公司用以出资资产的评估、定价情况
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（一）定价情况及依据

1. 定价方法和结果

公司首批用于出资的两架A350飞机已经中联资产评估集团有限公司评估，评

估基准日为2025年12月31日，评估值为2,067,389,700.00元（不含税），经公平协

商确定为含税出资额人民币2,336,150,361.00元。

2. 用以出资资产的具体评估、定价情况

标的资产名称 两架 A350飞机

定价方法

□协商定价

☑以评估或估值结果为依据定价

□公开挂牌方式确定

□其他：

交易价格

☑已确定，具体金额： 2,336,150,361.00元（含税价

格）

□尚未确定

评估/估值基准日 2025/12/31

采用评估/估值结果

（单选）
☑资产基础法 □收益法 □市场法 □其他：

最终评估/估值结论
评估/估值价值：2,067,389,700.00元

评估/估值增值率：0.06%

评估/估值机构名称 中联资产评估集团有限公司

3. 评估方法

根据本次评估目的，按照持续使用原则，以市场价格为依据，结合委估设备

的特点和收集资料情况选择评估方法。评估对象能正常使用，能够通过重置途径

获得，且重置成本以及相关贬值能够合理估算。故本次采用资产基础法（成本法）

进行评估。

评估值=重置全价×成新率。重置全价参考飞机目录价格信息，结合航司购机
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时可取得的折扣率，并考虑购买飞机所发生的税费并结合国家有关文件规定确定，

成新率参考使用年限和使用情况厘定。

4. 评估假设

（1）一般假设

①交易假设：交易假设是假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估

师根据待评估资产的交易条件等模拟市场进行估价。交易假设是资产评估得以进

行的一个最基本的前提假设。

②公开市场假设：公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场

上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会

和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。公开市场

假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。

③资产持续使用假设：资产持续使用假设是指评估时需根据被评估资产按目

前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用。

④移地续用假设：移地续用假设是评估资产将在产权变动发生后或资产业务

发生后，改变资产现在的空间位置、转移到其他空间位置上继续使用。

⑤卖方就地处置假设：卖方就地处置假设，是假定在交易过程中，买方承担

交易过程中所发生的设备搬运及场地清理等其他相关费用，卖方不承担交易过程

中的相关费用。

（2）特殊假设

①本次评估假设评估基准日外部经济环境不变，国家现行的宏观经济不发生

重大变化；

②企业所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化；

③本次评估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资产的现行

市价以评估基准日的有效价格为依据；

④本次评估假设委托人及产权持有人提供的基础资料和财务资料真实、准
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确、完整；

⑤评估范围仅以委托人及产权持有人提供的评估申报表为准，未考虑委托人

及产权持有人提供清单以外可能存在的或有资产及或有负债；

⑥本次评估测算的各项参数取值不考虑通货膨胀因素的影响；

⑦当上述条件发生变化时，评估结果一般会失效。

（二）定价合理性分析

公司出资所用飞机资产的出资价格，是交易双方以经备案的评估结果为参考

依据，经过公平协商后共同确认。相关评估由具备法定资质的评估机构实施，评

估方法恰当，评估结果已履行国资备案程序。定价公允、合理，符合国有资产监

管要求及市场公平原则。

六、本期增资协议的主要内容及本期增资的交易安排

（一）本期增资前股权结构

本期增资前，深圳航空股东的出资额及持股比例如下：

序号 股东名称 持有注册资本（元） 持股比例

1 中国国航 4,769,051,913.96 51.0000%

2 深国际物流 2,626,400,000.00 28.0866%

3 鲲航投资 1,955,630,270.28 20.9134%

合计 9,351,082,184.24 100.0000%

（二）本期增资的定价及增资方式

1.本期增资的价格参考北京中企华资产评估有限责任公司采用资产基础法对

深圳航空于评估基准日的股东全部权益价值的评估值人民币 9,374,394,098.50元，

经公平协商厘定。

2.本期增资总金额为人民币 11,918,367,346.94 元，鲲航投资以人民币

5,840,000,000.00 元向深圳航空增资，认购深圳航空新增注册资本人民币

5,825,477,292.95元，持有本期增资后深圳航空 36.6345%股权。鲲航投资以现金方
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式出资；公司以货币及经评估的非货币资产共计人民币 6,078,367,346.94 元向深

圳航空增资，认购深圳航空新增注册资本人民币 6,063,251,876.34元，持有本期增

资后深圳航空 51%股权。公司用于出资的非货币资产为 5架 A350 飞机，非货币

资产与本期增资总额之间的差额，由公司以现金形式补足。

（三）本期增资后股权结构

1. 本期增资完成后，深圳航空的注册资本变更为人民币21,239,811,353.53元，

三方在深圳航空的注册资本和持股比例如下：

序号 股东名称 持有注册资本（元） 持股比例

1 中国国航 10,832,303,790.30 51.0000%

2 深国际物流 2,626,400,000.00 12.3655%

3 鲲航投资 7,781,107,563.23 36.6345%

合计 21,239,811,353.53 100.0000%

2. 本期增资完成后，深圳航空全部所有者权益由增资后全体股东按照届时公

司股东间的实缴出资比例共同享有，中国国航持有深圳航空的股权比例保持 51%

不变。

（四）出资缴付及手续办理

公司将以 5架 A350飞机及现金进行出资。公司应于 2026年内完成该等出资

的实缴，但用以出资的飞机最终交付时间将取决于适航备案、拟飞航线两国间航

权谈判结果、时刻获取等因素进行调整，非货币出资价值与公司本期出资总额之

间的差额将由公司以现金方式补足。全部 5架 A350飞机的价值将按照经备案的

资产评估结果确定，其中2架 A350飞机将于 2026年 6月底前完成飞机产权交付

文件签署。

鲲航投资将全部以现金进行出资，且应于2027年内完成实缴，其中人民币

1,460,000,000元将于2026年6月30日前支付至深圳航空。

各方同意，任何一方未按上述约定实缴出资，应与其他各方协商调整出资进

度，但最长出资期限不得超过自首期增资协议签署之日（即2025年12月18日）起
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5年。

在深圳航空收到每笔增资款（非货币出资以交付为准）之日起5个工作日内，

向公司及鲲航投资分别出具出资证明书并更新股东名册。在增资协议签署之日起

10日内或者各方另行协商确定的其他日期，全体股东应召开股东会，并通过股东

会决议修订深圳航空《公司章程》。全体股东应于前述股东会决议作出后30日内，

共同协助深圳航空向主管市场监督管理局申请办理本期增资相关工商变更登记手

续。

（五）公司治理

本期增资完成后，深圳航空董事会的席位设置、数量及决策机制等治理结构

与本期增资前保持一致。

（六）协议生效

本期增资协议自各方盖章及其法定代表人或授权代表签字之日起生效。

七、本次交易（含本期增资）对公司的影响

本次交易将增强深圳航空现金类资产，优化资本结构，降低资产负债率；进

一步优化机队结构，助力深圳航空完善在深圳枢纽的航线网络，提升盈利能力。

同时本次交易有利于巩固公司在深圳枢纽的市场份额，进一步提升竞争力，共享

大湾区发展红利。

公司将根据本次交易的进展情况，按照上市相关规则的规定和要求及时履行

信息披露义务。

特此公告。

中国国际航空股份有限公司董事会

二〇二六年六月五日
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