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广东 TCL智慧家电股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-07

投资者关系活

动类别

特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观

☐其他

参与单位名称

及人员姓名

申万宏源 刘正、程恺雯，国荣鼎创 王松青，诺安基金 王月，

天弘基金 邢方舟，红土创新基金 陈晓渝，深圳海垚 刘虎，

泰康资产 普心怡

时间 2026年 6月 11日

地点 深圳东海朗庭酒店

上市公司接待

人员姓名

董事会秘书 温晓瑞

证券事务主管 刘癸源

投资者关系活

动主要内容介

绍

1. 一季度毛利率改善的主要原因是什么？

答：公司毛利率提升主要源于两方面驱动：一是产品结构持续升级，

大容量风冷产品收入占比提升，同时客户结构优化带动海外高毛利业务

占比上行；二是一季度生产主要消耗前期采购的原材料与零部件，上游

原材料涨价压力尚未充分体现于当期成本。后续公司将持续研判原材料

价格走势，动态优化采购及产品定价策略，对冲成本波动风险。

2. 近期地缘政治问题对公司业务有何影响？

答：从业绩表现来看，公司业务展现出较强的韧性。2026年一季度，

公司实现营业收入 48.86亿元，同比增长 6.22%，归母净利润达 3.07亿元。

近期地缘政治冲突未对公司经营造成重大影响。

中东局势紧张可能对塑料等原材料价格形成一定影响，但公司原材

料存货及生产经营情况正常，并与主要原材料供应商保持良好的合作关

系，在原材料采购上具有一定的规模优势。公司高度关注外部环境变化，

已建立常态化风险监测与应对体系，将从技术改进、成本管控、供应链、

市场布局等多方面综合施策，动态优化应对策略，降低原材料价格上涨

带来的影响，推动业务高质量发展。

此外，公司供应链全球化也已迈出关键一步。目前，公司泰国生产

基地 30万台冷柜产线已建成投产，140万台风冷冰箱产线正在按计划建

设推进中。全球产能的本地化布局将更高效地响应各区域市场需求，为

全球业务拓展提供坚实的供应链支撑。



3. 公司在 AI领域有哪些探索方向和应用？

答：公司已将 AI技术深度融入核心产品中。合肥家电推出的 TCL“超

级筒”洗衣机以 TCL伏羲大模型为核心，匹配多种智能传感器，以生成

式智能优化洗涤方案，该大模型可自动识别衣物材质、重量与脏污度，

搭配双智能精准投放，实现 1.33行业顶尖洗净比。

未来，公司将根据技术发展和市场需求，适时推出更高品质的智慧

家电产品，不断提升产品的智能化水平和用户体验。

4. 公司海外业务的营收结构和未来规划如何？

答：2025年，公司海外业务收入达 144.05亿元，同比增长 6.74%，

占总收入比例为 77.7%。其中，自有品牌业务海外收入同比增长高达

115%，成为增长新引擎。从区域结构来看，欧洲市场保持高基数稳定增

长，拉美、亚太、中东非等区域实现快速突破。子公司奥马冰箱作为全

球领先的冰箱 ODM 供应商，已连续 16 年稳居出口销量榜首，连续 17
年位居中国冰箱出口欧洲第一；在日本、英国、法国、意大利、加拿大

等市场出口市占率均居第一。

公司将在以下方面坚定推进全球化战略：一是产能布局方面，持续

推动泰国生产基地的投资建设，优化产能布局，灵活应对国际贸易环境

波动；二是市场开拓方面，在保持欧洲优势基础上，加大亚太、北美、

拉美及“一带一路”沿线市场开拓力度；三是品牌提升方面，借助 TCL
成为奥林匹克全球合作伙伴的契机，通过国际展会、体育营销等策略提

升全球品牌影响力；四是产品策略方面，导入超薄嵌入冰箱、“超级筒”

和洗烘护一体机等中高端主力产品，树立中高端市场形象，巩固线上渠

道的同时强化海外线下渠道覆盖。

5. 公司 2025年分红情况如何？未来会稳定分红吗？

答：公司 2025年分红方案是以公司现有总股本 1,084,111,428股为基

数，向全体股东每 10股派发现金红利 2.037900元人民币（含税），不送

红股，不以资本公积金转增股本，现金分红总额达 2025年期末母公司报

表未分配利润的 50%。

未来，随着公司盈利能力持续增强及未分配利润转正，未来分红水

平有望稳步提升。公司高度重视股东权益和回报，预计后续将在稳健经

营的基础上，持续优化分红政策，增强分红的连续性和可预期性，切实

提升投资者的获得感和长期持有信心。

是否涉及应当

披露重大信息
本次交流内容不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单 无

日期 2026年 6月 12日


