
证券代码：001378 证券简称：德冠新材

投资者关系活动记录表

编号：2026-04

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访

□业绩说明会 □新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他：券商策略会

参与单位名称

及人员姓名

广发证券、平安证券、申万宏源、上海宝弘资产、松山创投、尚颀

资本、朴拙资本、鑫融长弘等

时间 2026年 6月 12日 15：30-16：30

地点 深圳东海朗廷酒店 7楼

上市公司接待

人员姓名

董事会秘书兼助理总裁 何嘉豪先生

投资者关系总监 周子琳女士

投资者关系活

动主要内容介

绍

1、请介绍公司的直接客户和终端客户

答：公司处于石油化工行业中上游位置，直接客户主要为精密涂布企业、

包装印刷企业、标签材料企业，例如艾利丹尼森、芬欧蓝泰、福莱新材、

紫江企业等是公司的直接客户。下游产业链会对公司提供的膜材料进行

不同工艺加工，如石墨烯转移、精密涂布、纸塑覆合、精细印刷、多层

复合等。终端市场分布广泛，包括乳制品、白酒饮料、日化用品、智能

手机和穿戴设备、新能源电池等企业。

2、聚丙烯原料价格上涨对公司带来什么影响？价格是否能够完全传导

到下游？

答：目前公司原材料库存能有效满足生产需要，公司整体经营正常。近

年来，公司持续开展的供应链改革措施，多方面开拓国内外供应渠道、

关键原材料自产自用等举措落实开展，能有效应对本次原材料价格大幅

波动的风险。面对聚丙烯价格大幅上升，公司凭借较强的产品竞争力和

稳健的供应链改革措施，能实现有效的价格传导。在价格有效传导的基

础上，产品还具备较高的技术和品牌溢价，进而反映在公司一季度毛利

率的稳步提升中。

3、请介绍 BOPP行业周期和公司的资本开支计划。

答：从历史经验上看，BOPP 行业存在一定的周期波动。公司以功能性

BOPP薄膜作为主营业务，更注重研发创新和技术，推出新一代无胶膜、

电子转移膜、锂电池绝缘膜、模内标签膜等创新产品，因此有更高的毛



利率支撑，在每一轮行业周期波动时，不断抬高规模和盈利的底部，形

成波动向上的趋势。

公司资本开支保持稳健的节奏进行逆周期产能布局，未来产能会形成阶

梯式增长。募投项目之一“功能薄膜及功能母料改扩建技术改造项目”

于 2026 年 3 月披露公告，已完成主体建设及设备安装、调试、试运行

等工作并正式投产。项目预计新增功能薄膜年产能 2.2 万吨，新增功能

母料 2.98 万吨，生产线产能将逐步爬升，预计 2026 年内达到预期产能。

有一条功能薄膜生产线正在进行设备安装和调试，预计 2026 年底到

2027 年初达到试运行条件。电子及新能源膜材料升级扩能项目预计

2028 年可正式投产。

公司保持稳健的产能扩张节奏，确保生产线投入节奏与研发创新和市场

拓展相匹配。预计新增产能将会对公司经营业绩有提升作用。

4、关于公司的库存周期和周转

答：公司实行以销定产模式，产品具有生产周期和销售订单交期较短的

特点，通常客户在下单后 2周-4周左右可实现交付，产成品周转效率

较高，日常大约维持 7-10天左右库存。

5、关于电子与新能源膜材料的业务情况

答：公司提出全新的“膜材料+”作为产品差异化方向，全面升级产品应

用场景，从“膜材料+胶”的优势领域，到“膜材料+电”、“膜材料+光”等
更高附加值的方向拓展，加快推进膜材料从消费包装领域迈向先进工业

制造领域，以新质生产力驱动高质量发展。

其中“膜材料+电”，涵盖消费电子和新能源电池两大应用领域。在消费

电子应用上，公司将扩大电子转移膜产能，发挥该产品在石墨烯精密转

移过程中更优异的性能和更低的损耗，在智能手机、平板电脑、车载显

示器等应用场景实现全覆盖；在锂电池应用上，公司将加快锂电池绝缘

膜的开发和认证进程，令其适用于锂电池电芯绝缘、叠片隔离、防泄漏

保护等应用，以优异的耐电解液腐蚀性和热稳定性，保证锂电池在不同

工况下的性能稳定，为动力电池和储能电池等新能源终端应用场景赋

能。

目前公司已具备批量生产石墨烯转移膜的技术能力，锂电池绝缘膜已形

成交付。因公司产品属于上游基础材料，下游产业链较长，产品最终应

用情况仍需要经过一定时间的技术验证，目前这部分业务占营业收入比

例不足 1%。

附件清单（如

有）
无

日期 2026年 6月 12日


