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	3．关于评估定价
	一、结合标的资产前次IPO申报报告期初以来的经营情况、业绩变动趋势及原因，所处行业及上下游行业未来发展趋势、市场空间、竞争格局、标的资产的竞争优劣势，与主要客户合作的可持续性等，分业务补充说明标的资产收入是否存在持续下滑风险，预测期收入增长的可实现性。
	（一）标的资产前次IPO申报报告期初以来的经营情况、业绩变动趋势及原因
	（二）标的资产所处行业及上下游行业未来发展趋势及市场空间
	1、标的资产所处行业发展趋势及市场空间
	2、上下游行业发展趋势及市场空间
	（1）标的资产所处行业上游主要为第三方收单机构
	（2）标的资产所处行业下游主要为零售终端商户


	（三）评估标的资产的竞争格局及竞争优劣势
	1、标的资产的竞争格局
	2、标的资产的竞争优劣势

	（四）与主要客户合作的可持续性
	（五）分业务补充说明标的资产收入是否存在持续下滑风险
	1、软件产品
	2、技术服务
	3、配套硬件产品及其他

	（六）预测期收入增长的可实现性分析
	1、软件产品和硬件及其他收入增长的可实现性分析
	（1）标的资产软件产品收入变动趋势与社会消费零售品变动趋势基本一致
	（2）宏观环境与标的资产所在行业政策支持未来增长可实现性

	2、技术服务收入增长的可实现性分析
	3、总体收入


	二、结合报告期毛利率、期间费用水平的合理性、变化趋势及原因，预测期成本、费用主要构成项目的预测依据以及和报告期的对比情况等，补充说明预测期毛利率、期间费用水平的合理性，是否与预测期内业务增长情况相匹配。
	（一）预测期毛利率具有合理性，且与预测期增长情况相匹配
	1、报告期毛利率趋势及原因分析
	2、预测期毛利率水平分析

	（二）预测期标的资产期间费用构成是合理的，并且与预测期内业务增长情况相匹配
	1、报告期内标的资产期间费用合理性分析
	2、预测期，标的资产期间费用合理性分析
	（1）预测期销售费用具有合理性，与预测期内业务增长情况相匹配
	（2）预测期管理费用具有合理性，与预测期内业务增长情况相匹配
	（3）预测期研发费用具有合理性，与预测期内业务增长情况相匹配
	（4）预测期财务费用具有合理性，与预测期内业务增长情况相匹配



	三、评估基准日后标的资产业绩实际实现情况，与评估预测是否存在重大差异以及对本次交易评估作价的影响。
	（一）2025年1-4月标的资产业绩实现及同期对比情况
	2、2024年1-4月收入、毛利、毛利率、净利润等实现比例:
	3、2023年1-4月收入、毛利、毛利率、净利润等实现比例:

	（二）2025年度标的资产业绩实现情况

	四、结合子公司业务规模与业绩情况，补充说明本次评估对于合并报表范围内所得税取15%的合理性，并说明确定预测期应税所得额时在利润总额的基础上调减的具体项目和调减金额测算依据。
	（一）子公司业务规模与业绩情况
	1、深圳市思迅网络科技有限公司
	（1）基本情况
	（2）业务情况
	（3）报告期内主要财务数据

	2、深圳市奥凯软件有限公司
	（1）基本情况
	（2）业务情况
	（3）主要财务数据


	（二）本次评估对于合并报表范围内所得税取15%的合理性
	（三）预测期应税所得额时在利润总额的基础上调减的具体项目和调减金额测算依据
	1、预测期应税所得额时在利润总额的基础上调减的具体项目和调减金额如下：
	2、预测期应税所得额调增事项如下：
	3、预测期应税所得额调减事项如下：


	五、结合标的资产的货币资金、经营现金需求等，补充说明溢余资金的预测依据及其合理性。
	（一）标的资产基准日货币资金情况
	（二）标的资产报告期经营现金的需求
	1、最低现金保有量的测算
	2、溢余资金的计算结果

	（三）溢余资金的合理性判断

	六、可比交易案例估值水平差异较大的原因，选取的可比公司、可比交易案例是否与标的资产具有可比性，能否合理反映行业估值水平。
	（一）本次收益法评估中可比公司选择原因
	（二）本次评估标的情况和前次IPO所选可比公司情况，说明本次可比公司的选择依据及适当性，可比公司具有可比性
	（三）本次交易定价与可比交易案例具有相比性，能够合理反映行业估值水平

	七、核查过程与核查结论
	（一）核查过程
	（二）核查结论



