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四川合纵药易购医药股份有限公司

2026 年 6 月 16 日投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

国金证券机构部、中国银行四川省分行相关人员及中小投资者

代表

时间 2026年 6月 16日 14:30-17:00

地点 成都市温江区金府路中段 51号

上市公司接待人

员姓名

副总经理兼董事会秘书：王明怡

投资总监兼董事长助理：毕颖

投资者关系经理：温嘉欣

投资者关系活动

主要内容介绍

四川合纵药易购医药股份有限公司（简称“公司”）于 2026

年 6月 16日举办了“走进上市公司”活动，相关活动情况如下：

一、参观公司展厅、仓储物流基地，介绍公司基本情况

二、互动交流

1、一季度应收账款大幅增长，能否说明主要形成原因，以

及后续回款管控、坏账风险防范的具体安排？

回复：您好！2025年末公司应收账款账面余额为 1.99亿元，

计提了 3,286.01万元坏账准备，应收账款的账面价值为 1.66亿

元；2026年一季度末应收账款账面价值为 3.82亿元，主要系公

https://fund.eastmoney.com/a/202605293753646128.html
https://fund.eastmoney.com/a/202605293753646128.html


司与部分商业批发客户合作协议一般约定年内销售按 1 - 3月账

期回款，年末账期归零，对应的应收款清零，一季度销售尚在

账期内，未回款导致应收账款增加。关于坏账计提的会计政策

已在公司 2025年年度报告“第八节财务报告 七、合并财务报

表项目注释”中进行了相应表述。公司高度重视应收账款管理

工作，制定并严格执行相关内控管理规范，及时关注下游客户

的信用风险情况，适时调整下游客户的授信情况。对于可能产

生的呆坏账，公司积极通过催收、诉讼、担保权利实现等方式

进行主动管理，以保护公司利益。公司管理层认为结合目前下

游客户的信用情况，已经按会计政策计提充分的坏账准备金。

涉及公司未来的应收账款及坏账准备情况，还请关注公司各期

定期报告以及临时公告（如需）。感谢您的关注！

2、公司持续加码 C 端业务，目前重庆药大麦等线上 C 端整

体收入、毛利率表现如何？

回复：您好！为高效实现 C端运营，公司组建了运营中心，

更加规范化、系统化地孵化和培育 C端业务，持续深化打造涵

盖线下零售、线上 B2C电商等线上线下一体的 C端医药新零售

矩阵。2025年，公司线上运营业务主要由公司控股的重庆药大

麦医药科技有限公司（简称“重庆药大麦”）运营，重庆药大

麦 2025 年收入 3.39 亿元，较 2024 年 1.93 亿元增长 75.65%；

重庆药大麦现阶段主营业务包括即时零售、一类电商、内容电

商、渠道控销、医药供应链等多板块业务，成功打造男科经典

品牌“伟哥”系列产品、皮肤科“有时力”系列产品，并成功

打造出了多款互联网爆品，如伟哥他达拉非片、有时力咪喹莫

特乳膏，凭借过硬的产品力与策略驱动，双双成为公司黄金单

品。此外，公司积极参与连锁药店投资，积极获取连锁牌照资

源，拓宽互联网平台 B2C店铺矩阵。更多关于 C端的经营情况

请关注公司的定期报告或临时公告（如有）。感谢您的关注！

3、依托 MAH 布局自有药品批文与品牌运营是重要毛利增



长点，目前自持批文、在研管线情况如何？该板块现阶段营收

和毛利贡献占比多少？

回复：您好！公司MAH 业务目前由全资子公司四川合纵

泽辉医药科技有限公司开展，以及通过投资产业基金布局的见

素易购医药科技两大平台进行布局，根据大数据选品确定有潜

力的医药品种，并与全国中大型 CRO机构、CDMO/CMO机构

等合作开发的模式积极布局医药批文自持。目前，公司自持的

或享受权益的包括转移因子胶囊、沙棘分散片、葫芦素胶囊、

复方天麻胶囊、苦参胶囊、盐酸氨溴索口服溶液、地氯雷他定

口服溶液等多个批文；同时，公司投资了包括羌活胜湿颗粒、

枸橼酸西地那非口崩片、盐酸阿莫罗芬搽剂、克立硼罗软膏、

利丙双卡因乳膏等多个在研项目。公司高毛利板块由“医药工

业自产及品牌运营服务”驱动，2025年该板块收入 3.68亿元，

同比增长 58.20%，毛利率为 53.24%，该板块营收占比约 8.26%

（3.68亿元/44.54亿元）。感谢您的关注！

附件清单（如有） 无

日期 2026年 6月 16日

http://www.haicaijing.cn/xinwen/2026/show-1261058.html

