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西部矿业股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 √ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

投资者网上提问

时间 2026年 6月 16日 (周二) 上午 09:30~12:00

地点 公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）

采用网络远程的方式召开业绩说明会

上市公司接待人

员姓名

1、总裁周华荣

2、董事会秘书、财务负责人王伟

3、证券事务代表韩迎梅

4、部长助理潘茜

5、投关经理朱瑞汶

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1、公司的铜资源储量在行业内一直很有竞争力，尤其是玉

龙铜矿。能否介绍一下目前公司整体铜金属的保有资源量？

以及我们的完全成本在行业内处于什么水平？

尊敬的投资者，截至 2025 年末，公司拥有铜金属保有资源

储量为 843 万吨；关于完全成本，由于行业内各家企业的直接成

本统计口径不一致，完全成本亦不相同，没有特别大的可比性。

2、除了铜业务，公司的盐湖提锂和镁基材料板块也一直有

布局。想了解一下，这块业务目前进展如何？是否已成为公

司新的利润增长点？

尊敬的投资者您好！盐湖提锂方面，公司目前直接持有青海



东台吉乃尔锂资源股份有限公司 27%股权，同时持有其控股股东

青海泰丰先行锂能科技有限公司 6.29%股权。目前东台锂资源公

司具备年产 2万吨碳酸锂的稳定产能，且能满产。盐湖提镁方面，

公司目前现有 15 万吨氢氧化镁产能，5 万吨氧化镁产能，产销

平衡，利润稳定，后期将结合市场应用渠道的拓展，进一步扩大

产能。

3、西部矿业 2025 年业绩创了历史新高，营收突破了 600 亿，

归母净利润也增长超过 24，能跟我们分享一下背后主要的增

长动力是什么吗？另外，这种增长的态势在未来两年是否能

够持续？

尊敬的投资者，2025 年铜价强势上涨，不断创历史新高，

年均价同比上涨 8.8%，公司精准把握行业发展机遇，全年圆满

完成生产任务，实现经营业绩稳步增长、质效同步提升。未来若

金属价格不发生较大波动，公司将保持高位稳产态势，实现业绩

稳健增长。

4、公司一直比较重视股东回报，上市以来累计分红超过百

亿。往后在分红方面有什么考虑和规划？

尊敬的投资者您好！过往年度公司依托稳健盈利实现过高股

息率分红，伴随公司中长期资源增储、新项目布局的发展战略落

地，公司资金使用导向发生相应调整。未来分红方案将按照《公

司章程》及《未来三年股东回报规划》约定的标准实施，资金将

优先投向矿产资源并购增储和在建项目资本开支。

5、这两年铜的供需格局备受市场关注。结合行业整体的供

需趋势，公司对中长期的铜价走势怎么看？在这种背景下，

咱们自身还有哪些独特的优势？

尊敬的投资者您好！公司认为短期内铜价将在高位震荡，中

长期内走势会趋于平稳。公司铜资源储备丰富，未来铜产能增量

明显，且资源全部在国内，安全可控。

6、公司副产品硫磺和硫酸有对外销售吗？2025 年销售情况

请说明一下



尊敬的投资者，公司副产品硫磺和硫酸均有对外销售，2025

年销售硫磺 4.8 万吨，销售硫酸约 60 万吨。

7、公司未来两年有玉龙三期、茶亭矿等重点项目推进，资

本开支的规模大概是多少？公司目前的负债率和现金流能

否支撑这些投入？

尊敬的投资者，玉龙三期项目预计投资约 50 亿元，茶亭铜

矿因矿山开发方案正在前期规划阶段，相关投资金额暂未确定，

若有重大进展公司将及时公告。公司 2025 年经营性现金流净流

入为 102 亿元，资产负债率 57.5%，能够支撑上述基建项目。

8、我们很关注玉龙铜矿三期和茶亭铜多金属矿这两个重点

项目的进度。想请问一下，这两块未来的产能贡献节奏是怎

样的？

尊敬的投资者您好！目前玉龙铜矿三期项目严格依照公司计

划推进，预计 2026 年底完成选厂建设，项目投产后，矿石年处

理能力将提升至 3000 万吨。2027 年，新增产能将经历阶段性产

能爬坡周期，叠加矿石品位自然下行等因素，预计 2027 年玉龙

铜矿铜金属产出约 18 万吨，钼金属产量 5000 吨以上。茶亭铜多

金属矿的野外钻探、地质取样勘查工作已完成，现阶段进入矿石

样品化验、资源储量报告书编制阶段；计划 2026 年底完成正式

储量报告编制并报送主管部门评审，力争 2026 年末完成矿区资

源储量备案核实工作。2027 年核心工作聚焦探矿权转采矿权行

政审批办理、矿山开发利用方案编制评审，力争当年下半年启动

矿山基建施工；预计 2030 年末建成投产。

9、周总你好，茶亭铜矿拆迁到正式开采有大概目期吗？2030

年前可以完成吗？

尊敬的投资者朋友，您好！非常感谢您细致的提问。目前茶

亭铜矿相关征地拆迁前置审批手续正在有序办理中，争取 2030

年末完成矿山基建工作。后续项目若取得重大阶段性进展，公司

将严格按照信息披露规则及时对外公告。

10、周总你好，请问茶亭铜矿拆迁工作什么时候进行，27



年能完成整个矿区到洗矿的拆迁工作吗？？？

尊敬的投资者朋友，您好！非常感谢您细致的提问。目前茶

亭铜矿相关征地拆迁前置审批手续正在有序办理中。后续项目若

取得重大阶段性进展，公司将严格按照信息披露规则及时对外公

告。

附件清单（如有）
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