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安琪酵母股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-008

投资者关系活动

类别

☐特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观 ☐电话会议

其他 线下调研

参与单位名称 博道基金、长信基金、长江证券、国泰基金

调研时间 2026 年 6 月 17 日下午 15:30-16:30

上市公司

接待人员姓名
董事会秘书：高路

调研地点 公司会议室

投资者关系活动

主要内容介绍

问题 1：公司近期公告了食品原料的投资规划，能否介绍一下

相关布局？

答复：食品原料是公司未来重要的收入来源。公司在调研全球

竞争对手时发现，其在国际市场上食品原料业务规模较大，毛利率

也较高。公司希望通过自身规模化生产、应用技术服务、全球化销

售渠道等优势，逐步发展食品原料相关业务。公司此前已有相关布

局，本次项目将帮助提升食品原料产品生产制造水平和全流程质量

管控能力，完善产业基础配套设施，推动产业延链补链强链。

问题 2：海外 YE 类产品近期是否有价格调整？

答复：YE 在海外价格比国内高，销售区域主要是欧美等发达国

家，需求量较大。目前国内外价格都比较稳定，没有大的价格调整。

问题 3：酵母蛋白现在的客户主要是什么类型？

答复：酵母蛋白客户主要分几类：一是传统的保健品领域，做

蛋白粉等，消费人群已从单纯的健身增肌人群扩展到补充优质蛋

白、均衡营养的普通消费者；二是食品领域，2023 年下半年获食品

原料批复后，酵母蛋白可以在食品中替代部分乳清蛋白或大豆蛋

白，客户包括乳制品、饮料、零食等企业，可以降低成本的同时保

证产品蛋白质含量。



问题 4：酵母蛋白现在产能和销售情况如何？

答复：目前酵母蛋白供不应求，生产线都在满产运行。公司还

有新的酵母蛋白生产线在建设中，已对外披露相关公告。

问题 5：酵母蛋白未来的市场空间和规划是什么？

答复：酵母蛋白仅替代乳清蛋白这一块，就有很大的市场空间。

公司打算把它做成继酵母和 YE 之后的第三个重点业务方向。

问题 6：酵母蛋白的毛利率水平如何？

答复：酵母蛋白整体毛利率比较高，优于酵母产品的平均水平。

生产过程中还会有其他的副产品可以对外销售。

问题 7：今年二季度海运费上涨对成本影响有多大？

答复：受当前国际形势影响，今年二季度海运费较去年同期出

现一定幅度的上涨，这也是开展国际贸易的企业普遍面临的共性问

题。

问题 8：汇率变动对公司的影响如何？

答复：公司判断今年的汇兑损失绝大部分已在一季度体现，二

季度的汇兑影响比一季度小很多。

问题 9：糖蜜成本下降对毛利率的影响如何？

答复：糖蜜成本同比去年确实有一定程度的下降。但公司除糖

蜜以外，成本还包括能源、包装、运输费用、辅料等，需要综合考

虑。

问题 10：今年国内酵母业务的增长情况如何？

答复：从去年四季度到今年一季度，国内酵母增速比较快，主

要受益于下游需求的改善和消费结构的变化等。

问题 11：海外各区域的产能布局情况如何？

答复：目前埃及工厂约 6 万吨产能；俄罗斯工厂约 3.2 万吨，

还有 2.2 万吨的产能在建设中；印尼目前 2万吨项目在建设中。



问题 12：俄罗斯工厂扩建的考虑是什么？

答复：俄罗斯工厂扩建主要基于当地糖蜜价格具备显著成本优

势，也是公司推进国际化战略布局的重要举措，有助于未来进一步

拓展周边海外市场。

问题 13：公司子公司利润波动较大的原因是什么？

答复：子公司利润波动主要受产品品种结构变化影响，不同产

品的毛利率水平存在一定差异，公司会根据市场形势和经营策略等

动态调整生产规划，因此各期利润表现会有所波动，属于正常经营

情况。

问题 14：香港贸易公司的业务是什么？

答复：香港贸易公司是公司海外业务的销售平台。海外客户与

香港公司签订购销合同，香港公司统一组织订单、生产和交付。

问题 15：公司的业绩目标是什么？

答复：公司 2026 年计划营业收入同比增长 10%以上，净利润稳

步增长。目标是成为全球第一大酵母公司，追求业绩持续稳定的增

长。

附件清单 无

备注
交流过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严

格按照有关制度规定，不存在未公开的重大信息泄露等情况。


