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2.6, BEETFIFRED Lk, 2025 EBRMIRBIES. SRR £
| AR RSP, HR BT Se DR ARG K Horh SR DRy
T, SRR T R EF LG K 2.3%, 53] 3.363 146 . 3 R LL44E 2.517
feEH R, 7.4%MFLIEHE,. 20.0% KT AL A BREE —, H4: —4EF
&1, iPhone 17 ZFIM NI A HAEPFE T FH R EN . 228 H
12412106, [FHEE)Y 7.9%, A Galaxy Z Fold 7 #i & 5 & Al ThRenfr
[f) Galaxy A & 51 #4Y, SEBI 2013 4= DAk e i 58 DU 2R FE 3 K . /K L vivo F1 OPPO
3L 1.652 146+ 1.039 {26+ 1.020 L MAFE I ERE =2 E . ]
5 IDC T, Pt 2 2029 FaIRTFHUL T EHGL 15 125, Bt FHLSHH
YiAa e MG, Ak 3C JE T I A MBLE 80 123% T

]

AP BN S TR S5 & 3C 2% i T T R KT g SE A AT
AN AL X . CNC MES#E47 . X TR EIT, 22571 L A 242 5)
B, GEE SRR TBE  BT R P %S5 B B T SR 4R i E AT TIN5
X TR BTN, 22 v S 2 AR 34T TR

g b tir, AREIAE R BN ST AT -

e ARM AT

WH 2026 & 2027 & 2028 & 2029 4¢ 2030 £

EX=2IZ2'ON 54,696.27 57,783.30 59,650.45 61,336.55 63,162.97

©RRNE PN

[ S SR AR S IS B B AR AR SR URON B X L 5 ARk
R RN AR MBSO KA AT B

2) EErSs A
PRE 2 F] BB 55 AT IS B BA . TR A, DLEIRHEFE.
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IFPER 9% 575 %, FLGE 2. AKESh. A RHABSEHNGE R, IEFENEE
A5 A BN 27,789.14 Figt. 48,961.83 Jijt. L5 bRt T LAY & P AR
X, RGBSR A F AR — 8, ILUEFER &5 THE, #E
Jo CNC BTk 55 B A 77 F2 78V 58 A 55 T AR 77 AR

EAEM R R AP SRR A IARL AR 3% Y, X T B R 3 R 4l g Se
B SN EEEAT A

LB RRAS B RN SR AR G R A O o X AR
LB, T B Uy R W AR SRAF FEHR AT R P LB K AR FEARR
LB AT TN o 2277 N A BCE ARG AR (1 2> 7]k 55 Jie = SR B o, 1 B33
Kl EAARYE 5 E R WE, 4Tl FERI ALY TRE S KRHE.

XHF57 55 VIRHEAE. Ak Bidh. BELTE. I IH PR Sl o SR G 2
B BN AR B dFE T 3G 9% A 22 5%, S5 ARI  w] D SR 2 dh e I
G ST, ARSRAF BEIG 9% F 4% o5 8 SN BEREAT TN 5EE

B, ARREERE EE M55 A I TN U T
e ANRMAT

mE 2026 4F 2027 4E 2028 4F 2029 4F 2030 £

FEM S A 40,240.89 42,416.84 43,821.46 45,089.60 46,456.34

3) Big X Mn

PRI 2 FI VP SR HE H 2200 KBRS (B R Rl #A RN, s
HEFMIN. ENTERL . M 9k

PEAE BRI AR A 2 7 AR RIS DL 7 77 s ARS555TL3E, 73 AliEH 13%.
9%- 6% ML AT FLbR A 2> ] i RN AT AE A -

PRI A IR BOE PN 5 HE I L 7%, 3%, 2%
IR DA S S PRI R 8 (BB T B S 5

PRE) 2> =] R ENERE T ZEPE Kb 1) 2> =] ISR & (R AS IR VP A ENTE R 1% Ik
SEBR, SiaARRMN . AT .

RN IR AR 22 w35 A AR I R B 7 BB B A 0%, 210 it
Aot 55 il € FRI B AR HE TSN
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PR R o ) R SR JBE AR < X BRI T 4 4n s
SRR NIRRT AT

IH 2026 4F 2027 4 2028 ¢ 2029 4¢ 2030 ¢

o 4 A B 437.33 437.33 437.34 437.34 437.34

4) wHERH

HENN OB MM Y. T8, 2R ot . WEFa L
filb 55 H

O 5 EZ SN G ECE SRR A B8 EEAR G o FL A+ AR OR
NRTHE, EEEA VTR AIBARRE IR T A K, PRI TR L H R
R B D AT T

@ PR PRI Pl B H AR 22 78 5 N 5T 8 S 4l & N2 sl
Je LB BT SAL R 2

X FHrIH SR HIT, ARALEREYT IH SR A =) H AT E 5 e 5 1
MR MBI a] . ARREEHE . B B AR B AE DL SR ) 23 =] 147 IH BCR AR
Ko WA R ITIHBER T AR LAERF A AT AE 22 e DAY REATSE N, 75
GO AT IH AT LB B v 5 389 6 B 7 2 5 FEOHT A 55 3 BUN BEAS M S R
[ % L AT B AR A A 28 W AR R A AR BE AT T 55

@I FEA B4 1 [ R LA YA T o

OFx_ LR T AMISRI 2 7] H W 2R W 3% 14 3 UL Al 3%
5, MRAEFR I A ARSI, o HrEn LS BPIRDL, BE S HEI R &8, 45

B AR M TN AT T
A NRMT

H 2026 4E 2027 4 2028 4E 2029 4E 2030 4¢

HERH 956.67 998.48 1,027.70 1,054.54 1,084.89

5) A

EHARMASE T, AR DAt RS, FriHk. IR, HfFT. B
B, RS, LA ELW. RS LA fE 2 P S S, VP A
N G55 AR i B0 2 B 5 V0 0] 2% T B4 2l FH S gk 4500 58
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OB E 2S5 EHEN GUECE SRR B M8 BEAR G o F i+ ARk
NRATLHBE, BN VTR LR 8RR IR AR R LN T AR R T
LB BARZE R& AR R L BT MG DR Z AT 0 o AROREE 128 L B8P Rk DA
—E EBIR R

AR F R VP {5 LA 0 4 )5 E A BT 49 B0 3 0 £ A S8 30 )
T T HERHKIRIE TR 2%

OFHTIH T, AR T 1H R B 57 40 2 70 L A 2 e 7 2
T MR DTN ) SRR . LA VR P AR SR NE 8 DL kR 24 7
T 1F B S 5 o A 0 7147 L P 54 T A T e 2 722 5
IS BERIRTHR T A7 RV P 4T PRI AT LA T 50 . 80 7 3 3% F
$§0 87 S A S TR 5 e RO A 7, HRLARA 40 24 ) ARty e
HLRIEAT IS

DTpnth. EiRd. B8, BEE. kK%, R LHFLRN LD
Bl FH A5 2 8 I 2 B 1 T

7

;‘.
=

ok

k=g

Zeidhn BN, OROREE R B3R PN 2 0 R
EHURA: ARTATT

B 2026 4F 2027 4E 2028 4F 2029 4E 2030 ¢

B 2,458.31 2,518.09 2,582.54 2,640.87 2,714.97

6) &R

PRI AT A B LB N T3 APRE3R. HIHR . Ip A3 R HAb B . 1
fili N D370 T AR B FH B0 S B 155 DU 2% TUT 8 Bl FH SR g b4 54

OB FEZGH RN 53 ECE KRR A YA EEAR G o FLA e+ AOREEE
NGB, EZEA VRS PR 8RR I AR IR T AR T
TR P K BB AR SR B R Z AT T o ARORAE 214 B /KPR A
— e LR K

@R FHrIH B S BTN, ARRAFE BT IH S pEAH 5 b ) 2 =] H I [ 5 5877
TG HIAE . W B 18] ARRABE . BUA B AE AR R AE LR R 22 ] 1Y
I 1H S A EURAN K o FEFRI A 7 T IH R BRI AR S 5 H BT B 2 g v
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TIAY REMIATSE N, AF BT (T IH AR v] DABTAA THAR . 8 R B 7 25 RO
$E 537 B B A ST TR B [ R B AT B, AR IR AR IR 2 B AR R KA JE
PR EAT IS

=

@I B Hopth B FH 542 [ [ 5 L) B I
@FEL B AR R P ITE AR RS, IRAEFS I A T3 2L
FRANRDL, B GEI R &H 45 G AR BURABRNZEAT B .

g n B, WA SR TS T
SR ANRTGG

mH 2026 4F 2027 4E 2028 4F 2029 4F 2030 4F

fift % % F 1,920.78 1,995.13 2,052.69 2,105.02 2,166.06

7)) WM

B 2> 7 45 B B B SRA R . AR RS Falth e A S il 5K
) 2R 4 A SR BT 75 T DK T 45 S K AR SRk AT I 5, -2 3 A0 oAt o 45 2 AR
PN G EE T LIS, RS BT &8N, AR TIE,

gexdhn B, WSS SR T S T
SRR NIRRT AT

B 2026 4F 2027 4E 2028 4F 2029 4E 2030 ¢

I 2% %% 800.73 805.04 808.72 812.37 816.18

8) ENAMI

P SrE AN T2 AR SRS F W A 8 A B SR A BUR I BUR I N
5, BN, ASRVEAl A AN FE

PRE 2 mEME SRS AR HOUB RSO, A RSP AN F
9) BB IRk

PRER) O ) B 7 R 451 25 9 i 2278 v I T o BRI R 4515 BAR EAER
WG AR « ARIRES & P RE A E GO, S0 LRI L ik 5
) bt B I S AR A2 2K

et EINEE, JRAE SR MBS AR
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SHAL: ARMTG

B 2026 4F 2027 4F 2028 4F 2029 4F 2030 4F

B I AE B R 479.38 506.43 522.80 537.58 553.58

100 Ffesi

PRI TR AL, E P AEREERN 15%, AREBRIUT mfTHoR 4
AN TE FIAR IR R AR T R4k, 8 BEZE T R SR J] AT R A5 i 9T 4
ARAMANFE  PEAL TS BB SR SR N E 26 A SARI A R BLdtAT 1 0 #r, 2T
XA G BEHENT,  BBAR 2 W AR R RFERAT Rl BoR AL E 1251
RE 1% Fp 6 2 52 i A Bl 0 R UK o U YI P 1585 R D0 S AR A A 11 22 = A H 1) P 455
FREE GRS A, I8 58 B AR A5 SR (8] S 2 22 57 N S AROR S L IR BTt
Biadl, R T:

SRR ANRM AT

mH 2026 4F 2027 4E 2028 4F 2029 4F 2030 4F

Frf38i 941.75 1,042.06 1,081.00 1,115.97 1,151.88

11) FrIH 5 HEsH

KT RS AT ARK AT IH B R, A RVPAl R DAbR ) 2~ 7] S E H A2 228
BT I B N, ARYE TS SRR I IH SR VAR E T IH % e
EPEAHAT, RN 25 58 B A S B 7 SR A0 S i 34T 5

PPN B3 DL F B R 28 =) 6 B K T SR (B T 52 B 73T [H R e B 1 S 5
2 RE A RF R )23 =) SN PR E b R 0 a6 75 PR BB B0 8 S R g 7 S 45
AT T A 3T IH R A A

SR ANRM AT

TiH 2026 £ 2027 & 2028 & 2029 & 2030 &

715 S P 2,897.10 2,786.47 2,408.96 2,163.66 2,004.04

12) BARMSCH

FREGA T BT AME S BT, FEAE 2026 FiHRI B 2 5% = N
Ko B ) B SR I % 7 B S PR 0 S50 40 S HE T B o % A S HH ) I 35 SRV
MR
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SHAL: ARMTG

B 2026 4F 2027 4F 2028 4F 2029 4F 2030 4F

FARMESH 2,888.48 2,244.09 106.19 106.19 106.19

Bia R ERREMVIERIZIT R SR &, 2ASIELEMMIELE
B IR BN B 5 AN B AN ARG B M U BBl SR 1 ZE A

PR B2 R AN D S S AN AR 2275 B A Bl B 7 A A R B
SR UG A BGR AR A S B AR E AR
BN BTRAENATIKER . & R FAb R RATIR T SR B E R .

BOEIZ 4T, WA S RSR ST 4B F e R IERR 26, 18
BT IRAL TR AEBCHERY b, T 5Nl S MO S ISR LK 3K
AR S5 PN P 2 DL I 5 S MR A R T 5025 P A A %
(UL APSR BEAIHR . TR 47 S48 E ARR S5 2B A O J 3 Bl
5 LA ST XTSRRI 4F 12 13 AT
BRI BT ECSE « 58 T 8 o 1 R B R L B P 1
SR IR RN e e D N SEE S DDy S PSS
R RS 5% 7 2 4 R

EE A T LR T BRI U, R I A R LA
RGP T AR V) IO IE R R BLEIREC 7
FIMRER. SUHBCH . A78. BT e CRERAR™: TR LR
SRR T PR R ROBLATR . USRI SRRt RO T Skt

AT A

BlEREENH=HFEeRe- LEEFERE

SRR NIRRT

OiH 2026 & 2027 & 2028 & 2029 4 2030 4¢

Bz B A IE n i -3,883.24 986.00 591.59 521.82 590.02

14) % B L E T

b 2B B Bl E=E BT X (S RR) +47 IH A -5 A
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PESCH BB B IR NA HAth GEIK I AR 1 53 IRAE %)

=BRSSO T2 M 55 AR Bt < A B In - 18] B - Pl 45 B+ F1LJE S X

(L-PraRi ) +rIH R -BEA TS -E s

BE BN+ FA (R K AR Y

LR AE AR SR

W vk T 2R -4 E e I
ERAL: ARMAIT
WH 2026 4F | 20274F | 20284F | 20294F | 20304
— B 54,696.27 | 57,783.30 | 59,650.45 | 61,336.55 | 63,162.97
W B 40,240.89 | 42,416.84 | 43,821.46 | 45,089.60 | 46,456.34
T4 BB 437.33 437.33 437.34 437.34 437.34
e H 956.67 998.48 | 1,027.70 | 1,054.54 | 1,084.89
EH 2,458.31 | 2,518.09 | 2,582.54 | 2,640.87 | 2,714.97
W2 1,920.78 | 1,995.13 | 2,052.69 | 2,105.02 | 2,166.06
ot %% 2 H 800.73 805.04 808.72 812.37 816.18
AONRCAIEEAPS 479.38 506.43 522.80 537.58 553.58
15 FH B 45 2% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
FHofth 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Botias qﬁfu RS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
= ElLA J’E;ﬁ*ﬁu TR 7,402.18 | 8,105.95| 8,397.20 | 8,659.23 | 8,933.62
TP = 2PN 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
W BEDANCH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
= ﬂ’fﬂéﬁfﬁzﬁﬁéﬁu 7,402.18 | 8,105.95 | 8,397.20 | 8,659.23 | 8,933.62
W PSR TE H 941.75| 1,042.06 | 1,081.00 | 1,115.97 | 1,151.88
7. A ;;;ﬁﬁu s 6,460.44 | 7,063.89 | 7,316.20 | 7,543.26 | 7,781.73
B 5 )2 S 582.26 582.26 582.26 582.26 582.26
F. BEIBUEERE 7,042.70 | 7,646.15| 7,898.47 | 8,125.53 | 8,364.00
hns B IH R 2,897.10 | 2,786.47 | 2,408.96 | 2,163.66 | 2,004.04
I FEARMESCH 2,888.48 | 2,244.09 106.19 106.19 106.19
B B i R N -3,883.24 986.00 591.59 521.82 590.02
e oA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
N BEHRESHRE 10,934.56 | 7,202.54 | 9,609.65 | 9,661.17 | 9,671.82
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(2) FERKIE
1 JE MR i =R [ E

6] 453 UAC 2 238 5 A A AR TE U I, R R i A BB A B 54T g KU AR
/N, ATLLZZBEANTT . ARIE WIND ZH RS {5 8, 20254 12 A 31 H,
10 A7 E G 2E VPAL S AE H I 2 IR IR 25 %0 1.8473%, ASPEAliHR L 1.8473%
TG AR & 2

2) Bl R G R E
PRI 2 m) AL R Gt KU R B B A T
BL =[1+ (1-t) xD/E] xBU

A, BL: AW SSALHA AL a8 1K 2R G0 XU 2R 2

BU: oA AT AL 25 () 22 48 XU S %

t o BV AL TS BB

DIE: #yPA ki) H bR Bt AL

HRARFRAO A 7 IS 45 5, VA5 A POt WIND WHR RS T & JR4E 4
AT M5 b 0 2 7 25 28 R I SRR 7T H 4 ) F 2025 47 12 31
FIfg B, FEIUCT MR NRR I A T B I, BB L R %

FF5 JB ARG AT R Bu &
1 688210.SH BRI B 1.0111
2 300709.SZ KRR 1.0002
3 002426.SZ W A 0.9123
4 603626.SH B 0.8490
5 603890.SH BT 0.7608
6 688678.SH A SLRE 1.0288

Bu P 0.9270

MRIEIR 23 7] B 22780 R )1 0 i, ARURPPAG B AR B A G5 R IURT b b1l 28 m] A
ZERITEY) DIE, N 19.36%, b2 w40 14 HESHTIN 00 A % 22 ) 4 S T Py
(SRR

214, BL=107.96%

3) T MR A B E
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T RSN X T — D780 KIS 7 B T s B A, Beve & B R v &
T RBE R 2 Rl 26, ARPE H ARV 5 A AR BT, AR VEAS T 37 XS
WA E 6.94% .

A) AP E KRS T B 2R B 2

A b ) RS 1 B R O AR £ A Lk 5 BT ade  0T EE Ak AR Ak R ik
B ARV RO TE] L AR, e EE B PUKERRETT . RRR I AT )
Lo %5557 T 22 5 AT IR B R . 22625 8 BLA MR BLES K L 8 BT AL
Al RS 55 D5 T (RO 50 R AR TR XU TR B R O 3.20%

5) TN L2 1

OTHFAL s BT A A

¥ Lk E S BARNB G AT BLA L, THEAR AR 2 7] UL 28 5%
AEA, BT RAEIFOARIME, FrAa bR R R REMA AR, 1 Ke
A

Ke= r+MRPx[3+r,

@THEINBCT 2 B A A

PPAGHEAE BRI 2 7 88 A AR SR (B G BRI A =] I 28 RN
FARBE 4, ARFEFRI 2 R 2208 R AR IR, APl Kd $2 B iE H AR 2
A SEPRGTEM A 3.15%, R L HE KIS EARNINBCTP B BEA A T 5 A 5
THELAS AR K 2 = R IABCT 24 B A A

WACC H:

WACC=Kex[E/ (E+D) J+Kgx (1-T) x[D/ (E+D) ]
=10.94%

6) TIN5 T L e

MR _EaR A2 S, P S %0y 10.94% .
(3) TR JE B ER 2

TIN5 (A A K B2 S T 11 e 4 7 e A 300 PP R v I A
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FKE A I A T

RS BIBR 22 7] 2031 A BUAD RE IR, #ehf e /K S F L& 5
PR FERITGOUIEAAFE, 2 2030 FEHIL G B E . FARTR 2B 150
NFASRL HTIH R . BEAYESC . Eie BB na.

1 s

AR ARV TS BUE I E » Fri 2 =] B0 Ja B A P8 800y 1,158.83 J17t.

2) FrIH L

2o EIRO AT, SNSRI IH 2508 1,945.83 FiTT.

3) BEAMESCH

2o BRI AT I, SR A R B AV S 0N 2,209.64 T3 7T,

4) EizWEiBma

HF I E AR~ F 2 E MR E, Bl M ERAEARD, HE KE:
HARR I 2~ w] I E s BB AN 0.

WO SR AL B 3= 2 B0 A A - T 49 B+ 3 TH e B - B AR 1 S M -5 I8 BE

S8 hnn
=8,131.35 /i G
(4) METEMGER

SRR NIRRTt

W H 2026 4F | 2027 4F | 20284F | 20294F | 20304F | k&M
—. HHH&FHRE | 10,934.56 | 7,202.54 | 9,609.65 | 9,661.17 | 9,671.82 | 8,131.35
Pl AR AR 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 0.00
=, IR 10.94% | 10.94% | 10.94% | 10.94% | 10.94% | 10.94%
Pl R EL 0.95 0.86 0.77 0.70 0.63 5.73
;&Eﬁmﬂﬁﬁﬁ 10,381.27 | 6,163.93 | 7,412.88 | 6,717.41 | 6,062.30 | 46,587.77
M. WAL EHE 83,325.57

(5) HARBE=MAFHI PP

D AR EVER A A VA
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FEREVEG AR 5z TC EE R R AT .

LT, AP AR L E B P A s R A IR B B rE L 36 2k TS AL B
FrEAE

g E VG - AR 8 M 61471=3,814.46 1T

2) AV R

AP EE AR MRS SE &, KSR E B 2L B
NEIEE BTN L FORRYTIRREEE 5 i B AR L AN O T 5% 2
&, Z2WNER AT N 0.00 JiTG.

3) BBV

B AT E AR B2 T 0K T A A A6 O e I AR A R e T A R
RS ALY, £EA B i 21,763.90 T3 7G.

4) DE AR R A VP AY

DB AR AN 2 K AR 8 —— T 5 i RS 25 VA B 2y & 1) 20 %
& ZR AL &, A VOG-0 35 40 /D B ZR B S 1B R U 2 v VP4, 20 S5/ B0 2R
WS BN 101.90 J3 7T

4. WA VE VG 45 R B

(1) B ERTHE

A b ARG =2 M B I+ AR E R B I B+ AR B A
=83,325.57 +3,814.46 +0.00

=87,140.03 (J/371)

(2) BAREFN R EKTHE

WRE A E VPG IERE, IR R 5 407 0 B AS A B A O EL S «

B 2R s A e A =4 B R B - 5 52 55 B BB R s A

=87,140.03-21,763.90-101.90

=65,274.22 (}i78)
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(R) HEEMETEREER
1. WBIHE= P4l
DNV TE IR B R 7 GG SR, b RIUGR . HABRE B
(1) EmEE

BRATAF 2K A H 961,330.75 JG, #%5H N B NTE AV AR AT 75 JH BH P 5247
B ARAT IR MIARI AT T IRARAT TR AR S AT BN R AT 3K .

PRAE N RS T ERAT AR HAE BR X IK BRI ERAT A R AT 2, 3 HIR
FTIB T, R XU A 1A MK I ) Vi BEHEAT A% SI2 o 28 1 R A TA K T 1) T ol JB IR 225
VA R IR P KR ) FE R, HLAZ N B2 7 B3R i 8% P AR K T
TR W SENEYRSE . AT DAL S TE R 5 K AN A A PR (R .

BRATAE VA 1 961,330.75 76, JCVEAN M UsH

(2) HAbRER

PPAL 3 v H A 8 Ui BRI T 42 40 2,650.00 7T, 155 N A NRR IR 2 7 [ S I
P LU R DAA N B A R T S UAC R BT AT R I DA v H At S USCGER TR
IRKHHES 26.50 Jo,  HAD SSCER K H AE 1440 2,623.50 TG,

PRAG N G TRIbR A A B R 2 T AR T A SIS R T IR L AR 8 45 28 2R 0 AT
W B PR BT E VAR AR . 3 T8 780 B ARAE S AR U Inl ), 4204 BB N SR A T
FVPAAE s GHTAR AT BEYSCAS (A1 358 40 R ITE), AE HE LA & WA 1m0 R ) Bt , £
BhF 5 st R A A B T MRS, EAR TR RIS A AR . R[]
WCiE oL KRN KL (EH. @EETHIURE, 1B, AT X
A REUSCAS [B] BRI, A R XU 352 2 B I 1 S AR % 176 B Ak 4 2R WA e vk
Welml iy, 2SR B “IRIKHER " BEE R EE T

ZpPAl, HARN WGP E A 2,623.50 7T, TCIEAL A -

(3) HAbRmaEr=

PG AE H RS IR 22 7] ) HeAl it 3h 557 K T i {E 45,926.81 T8, AN A N IF
i v H R ARSI (A«
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PRGN LA AN AR, B IKT S AU o iR . HAtiR Al B 4L K e
B VPG AR

HABF S E P2 PN E N 45,926.81 76, iPAbibaiE
T BN P= R4S 25 B R AR R Ol an s 2
BN P Pd 25 I B R

SR ARMT

BHE 2% T AE TAEHE WA WEE%
gl 961,330.75 961,330.75 0.00 0.00
Fopth RISk 2,623.50 2,623.50 0.00 0.00
HoAth it s) ot 7 45,926.81 45,926.81 0.00 0.00
mahE &1t 1,009,881.06 1,009,881.06 0.00 0.00

TN G P2V 1,009,881.06 76, JCUEAL HE AR
2. KRB BB R4

PPAL R v H K A IR AR 8 K T 42 %51 50,000,000.00 76, BN NEEE LI
BE 5t 100%BERL . PPAL 3R vE H K AP BE T2 IR E E 2 0.00 JG, KHAMAL
&K T A E 1941 50,000,000.00 TG

PP A v S A 5L B I T AR 50 R 3R P s
s AR

s BB AL B R BEHM B T T A
1 TLFBR e TR g TR AR AR | 2020/03/01 100% 50,000,000.00
it 50,000,000.00

X 4 % B 2 i B AT B A AT AR DA, 1 Je PP RIS R B A
R A A AL, AR A e AT IR LG 1) T 3545 Hh e R B 0 A a4

KPR BER G BERNE VAL T, PP 25 R S AG R 15 0 n h 3% -
SRS NRMIT

BB | mEERGER | KEOE | O MRl |
T T
1 50,000,000.00 | 287,715,611.82 | 237,715,611.82 | 475.43
AFHEATIRA
it 50,000,000.00 | 287,715,611.82 | 237,715,611.82 | 475.43

K WA B VA4 {E 287,715,611.82 76, PFAH IS E 237,715,611.82 i,

2-1-150




AR CPED e A PR A BAT WA W S 58 77 I SR IO A W < R SR IR AE 7 2 ST S5 gt ) 41 75

SEHAE R 475.43%. PPANIGEE: YLORER s R A VR IR A R B T4
JREAIAT AR, A 538 F 25 )7 BHE S A% D BORTF LI e R
ENIIFAD R L IEE

ASPPAL H  BA 25 RE R P IR ke = 1 HIBCRT RE 7 2R 1 i B
IO XS RSP BB A 5

3. M

INNVHAVE Tl T, A DA, NEATER e MAZA P,
{ANZRE

(1) BT

DAL v SR IR T 14,582.44 JG. HE WA AN HE &8 15300
SCATIRIERI,  BARGAE: NAT IR N AN G e T HA TR A I 5K

RGP C LN AN e N2 LS Wi g N A )R ER RV 4 e S-S
WO, X6 KA B i B S T (0 LA IKARGEAT 1 eRAIE, XS AR A & (A SRS
T VA BTG DA% SETE R o B T B4 D9 A

AT R PAL 8 A 14,582.44 76, TCVEAR IR AR .
(2) NATER TH B

DA BEAE ST T K T 47 {8 110,400.00 JG. A% A A AR A FR
Yo AT RINRE AT 25 WA AR 25 M I

PPN SR FIRR IR A R R 1A 1 53 A 5 BR3P S 58, %S T VP A 2
#E H sl — IR HA T I SCRHIE R, DR PP A 2 S A B T 37 9 A e K P
LA A T P AR S T 1R S ) I T B D PP A £

AT ER T35 B 5 48 9 110,400.00 76, ToVFAL 3498 -
(3) RIHLHR

PRl SEHE H N ASBLAR IK T 2,433.79 JG. 5N NARIIA T L RBLE
SERE TH NGNS R R 2, s AT ETERT ARSI NS

PRGN I AR O A F A TN AE I BOM . B il R S B R
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BB T AR A T VPG S HE H B — MR SEBOIE R, LU PAli 2ot H A2 A 2% (110
IKAEUESE . NEASRE B DX SETC VR i M T f B AT D9 A £

RiAS BB PP N 2,433.79 76, FoiPAh 1 8AA .
(4) HAbRIATEK

PR R H FAR S AT R THANMA 1,828,802.56 76, A% 5 A2 NARII A ] B
AT 75 B v 8 e MV AT BR 2 =] (R SR IRAE R K, BLRSIAS IR M AN RS
ARAF . FKE KR

PN RFIRR IR 2 F R A TR 1 H AR R R A, 2 A TN,
X R B 8 A S5 56 2 P HLAR N A 3R BEAT 1 BRIE, FFXHAR N 5 [ A R IE REAT
T, HAR N AZ SLTE 1R A B A (E AR Al

HoAl AT R PAL 1E A 1,828,802.56 T, o UEAL EURAR -
BN A 45 B R A S L N 3K
AN VAL 25 LR 3R

AL NRMIT

B H &K T EE TR HE BAE BEE%
JREAS T K 14,582.44 14,582.44 0.00 0.00
VAT HR T 357 T 110,400.00 110,400.00 0.00 0.00
J A H B 2,433.79 2,433.79 0.00 0.00
oAt A 1,828,802.56 1,828,802.56 0.00 0.00
ma et 1,956,218.79 1,956,218.79 0.00 0.00

T F 1A 1,956,218.79 J6, TEHEEAE L.
= THEFEERAE. MEES L HEARMEIR
RUTAEAAFAE VA RR R AR TR L B0 251845 =1 R i 1 5 100
AR AEEREH ZEAREPEEANEETHLER R AT
NG ESRATNR

PG R ARSIV 55 A 4 15 252 H L ARE AR AN R R AR
R, g IBH, RAEXS G AR = A 5200 i) BRI
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I EETFLRINEME

S B S )R JE Al M B v MRl — IR T I BT S B
A BN BEE AL 20% DL A KR 1A /OGO R s, kT
X HPPAG TG DLUN R |

AR 2t 5 Al DL IF DARREAT VRS, A 128wl B A Wi et vE VP A, i
SR VAIEREVE ARSI 55 BRI R T “ SR8 AR B B RO PRA R 00 7 2 = 95N
RIS S 0 Al PR B AR L7 2« (DD ISR vE VA BARIE L

VL5 B8 5 3078 R bR A B 2 ) VP A B v S B8 7 IR T B 64,076.37
Ji76, vl E Y 71,987.60 Ji G, BGEAN 7,911.23 Ji 7T, HIEFE A 12.35%;
SR T A A 43,415.45 75 76, VRSB DY 43,216.03 75 G, IR AE AN 199.42
Ji7G, WAEZR Y 0.46%; #5IK Ay 20,660.92 Ji 7T, F 5 AL ME A
28,771.57 Jiou, HE{HAY 8,110.65 JiJt, HHEZ )Y 39.26%. B/~ HLAlE Ak
BRGEE 33 TR SISy

P VPG B R A VT AL 45 BT AR

SN ARTLT

T AME WAEAME R e HEE%
A A B C=B-A D=C/Ax100%
it hrigne 1 47,964.95 49,224.53 1,259.58 2.63
e s vt 2 16,111.42 22,763.07 6,651.65 41.29
Horr: KRBT 3 5,410.00 7,579.74 2,169.74 40.11
fi] 7€ B3 5 8,324.12 9,397.90 1,073.78 12.90
TIEgE ™ 6 139.16 3,571.72 3,432.56 2,466.63

Hope BHfERAAL | 7 0.00 0.00 0.00

HAIER B B 8 2,238.14 2,213.71 -24.43 -1.09
BwreRit 9 64,076.37 71,987.60 7,911.23 12.35
B 10 42,671.58 42,635.09 -36.49 -0.09
AR BN AR 11 743.87 580.94 -162.93 -21.90
wiky9s87s 12 43,415.45 43,216.03 -199.42 -0.46
Eih 13 20,660.92 28,771.57 8,110.65 39.26

(—) RENFE =M

INNVHAVE BT B DB MR SE . DSOKER . s
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MRS, TAREL ARG, AR, HAR BB,
1. ®mEE
(1) EFIE
PEAF B K TH A 318,446.98 T, A NG, FHRAEM5E].

PRGN SR P (BT iR 0 R YAl 2 v 1 i A Bl R, JFRIBLE HAgiK
KPR AUZ R, PUZSETC IR 5 BIK I E A PP R PPAG EIEE THR
NN F R H EAF DGR PG SEAE F 2248 5 H A B S - VP A R v ) 24
s H AT S B =Pl B 4E H B8 3.

DAl N GAAIVT T3 BR ve 70 95 N S 3L A0S B AT 1 6 i, JFARYE 8 R 45 R
A7 7 VRASEIHE,  VEAS HESE SN PR Al B 36 K A — 2

P4 VP {E y 318,446.98 TG, TCIEAIEIRIE .
(2) BATHR

BT AR IK T AN A 11,828,955.46 7T, 145 A 25 1 TR HRAT SRR+ 3247
HAS AT BRIROK 43T« T IRARAT IR M AHIB AT « o ] S S R AT R 3 A e AR 6 S
AT EHRAT N R AT« HR R ERAT B0 A B A ) 3K N IR B S AT S AR
TAEK

VAN A SRS T HRAT A7 AR DL B R L, LB 738 P . 28 T K
BRI U R 5, AT R IR 58 7 A U 8, BT IR RR 5
W AR 2 P AR AT A RR S K S5 N R B S HAT AR LMK S TE R 5 1)
WK T E A R PSR

HUT ARG 11,828,955.46 JC, TC PPN IR AE -
2. PR

NS EE PR K A A 175,837.18 JT, 1% 5 N A L 5 BE o 307 K140 65 e o T U
B FRERAT AR LSS,

PPN R B 1T I5 BRSO M N R A A B, sk T MRS RIRREE . 5
AR FHEf. Lo E RSN AN N4 s 4
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Ry BPHHSETER . SUCEESS DUAZ S TC1R 5 K AN (B AE NP

IR LR SEAL A 175,837.18 TG, JCUEAN BGRAL .

3. MR

I ALK KK T 4% 0 365,766,004.77 JG, A% 50N 25 L 75 B 50 357 N 5L i B
PP L v H R U 2R B IR K UE & 17,743,229.22 51, v UK 22k M T 4 i
348,022,775.55 Jt..

PRAS N G2 R)VL T3 BR 7 80 55 1 ff S SO R IR . SEISGER R K s« 2 ) 17 AH
FRMK . BHANMK SR 55 Bkl i AL G NSRS . kAR H R AR,
B LA EBURAL, RN BA 5E S KIS 70 AT FH 45 A 1 7 A v A AE

PP U 2 T I YT K T 11 JRURG: 453 2 14 1) W 5 93 At 2 b Do h 4 ST 75 B v 3
S DT N AT 2R g T A [ — 350, R o DA U 45 2 O 17,743,229.22 J6. 3RK
HEA A VEAR A R E AR A

ZPRAE, NSO KIEAL{E A 348,022,775.55 76, TCiPAh IR AR .

4. PBCEK T R B

I ST I gl % K TR A B 2,108,412.79 JT, N ANV IRBE vE B AR 4R H
BT EE, AT, AT AR LI,

PPN G2 RV 55 BE e WA e N S A 1 A 1 N ISR I R 5 R R R,
Bal IS EE A A A, AL T NUNERRRORRSE . SEAHER . ZHEeR. 55
FSAAT RN KA. B AR A2 FR . B H TR, N ISk I
7% DAAZ ST 1% A K THIELAE A PR 1E

I WAT 2 I gl % PR VA AR N 2,108,412.79 JT,  TCTPAR B AR

5. FAfFERIN

AT ZR U T A B 39,756.50 JG, %5 28 AT 75 BE o B A O K 2% o

PRAS N G2 R)VE I3 BE 5 B A e N 3 A T A T TS ER U I JR IR, 5% FiAst
AT R R A R EAT T 4 o DFAR N D3 70X AT R A% SETC R ) S Al b, AR B
It BEUSC 9] AR ASCRIAN LA 5 VEAS AR X BE S8 S [RIAH SRR ), 426 4% SI2 TG 1% R i T

2-1-155



AR CPED e A PR A BAT WA W S 58 77 I SR IO A W < R SR IR AE 7 2 ST S5 gt ) 41 75

APPSR -
TA R U DA 39,756.50 G, G IFAli kA -
6+ FAt NG

PAt J2 v H A S USCER K THT 4241 66,616,593.89 T, A% 5 28 N TT 75 B v 307
BRI o SEON K AT R I 45 DA A e FLAt 35 o 2SR BT Ak e DA B i
il 7 5k T 32 58 I A % 903,688.28 Jr, At B ik K T A 4 1 45
65,712,905.61 Jt.

PRAS N G2 R VL T3 B 5 0 55 1 L Ath S USCER R R S IR L E At 7 ATk 4 T 42
B[ 7RISR . BHAHIK EEI S5 Rk, B H AL S N FR. S RAE H R
FHRAEAE, A5 LA EGRURAL, RN 8 5K 23 T A8 25 A 10 77 V200 58 PRAG
18,

PPk T S - I A 57 UACER T XS 452 2 0 0 I, Bk Ay i o H 20K ] ) 2k AN
I R RS A e Ah, H 4y 5 2 v M H 4 AT 75 BIS o 30 340 Dy JEL Atk 5 AAC R ) mT Ui
[P —F, o PG R 25 A 893,188.28 JT. IR HE 48 A G 5 8 1R
EYSES

PP, HAR RN KR AL A A 65,723,405.61 76, 1EAHE 10,500.00 I,
PR HE 2 0.02%, BE{E JF K y3EuE H 5 2RI BE25 R IR K 2% .

7« #H

PPAL B vE H A7 58 W T 42 %51 59,771,376.44 JC, EENENEME. BT
Y. PR TR R e PRAR R ME H AR SR SR AN 1HE A% 8,406,936.83
TG, fEFRIKTH 440 51,364,439.61 T

(1) EFEME

BMEMIEUEH, PRASVEE N B T -7 A R B REE BRI, T #JJ,
Bhal . BOTIEE . VPN EEH WK RME SN 10,059,797.16 JT, iHERETE LR AN UE A
1,922,685.25 Jju, WM 8,137,111.91 Jt.

PPN SR IR B se M & 1 1 SR AR RIS LR AR Wik
5 R AR H B R KB IE & AT 7 3. PP ST IR BR 5 A
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B BN SR SR A REEEAT 1 i A RS IR AA R AN REIR DL HEAT T H A
SES TR, BORMRYE AL R EE AT 7YRAR B, PRASEIHESS RATE A R H R
OB — 2. ARV T AR BB A 1 455 1) 8005 RS P Al

2 FiRVPAL, EMENEAEE A 8,137,111.91 7, TCiEA IR .

(2) BIEMITH

MEVLIEMEH, PRASYEE AN A7 T -4 T ¥ E BONTERF0N T 3Ar
BEAT N T H) LKCO8- B ML EC A4 - A - 4B s 4 A6 25 7= o VAN JE v H K T N
4,078,746.73 Jt, KR TREAMNUES, WIHIFE 4,078,746.73 JC.

PG ST IR RR s 1l 1 AN TR R B, ihd 1 PP ki
AR T2 T 5L K e O A5 0 o SERSFE BT I RAS . A
NI 3% FH RS AAH (38 24 B SOAT OB 5%, e DA SETC VR IO IK BV R PP AG 1R

9P, I LY KPS {E N 4,078,746.73 76, TCiFAL G HAE -
(3) 2R
BBV LW, IR R 7 8 877 i £ B HE 1006 I U JR 446 . R
LKD10-HPD-A . LKCO7-AW30 . %5 5 5 . F4f & H 5 a5 K i i 3

16,648,874.18 JG, rERihhiER B HES 3,503,550.71 Jo, K [ {E 15 A
13,145,323.47 JT.

PP SR FTT IR BR S TR A 1 A 1 EA R OB B A (e &R it
A5 S5, RVl R FREIIRIE & RIZEAT 1. YAl N SRR 95 HE o 4
TRALHIAE BH B WIGHR, AT IR RS e 47 D28 BN Sk Rl e b e kAT 1 4
L JEX AR S T DLBEAT VR E S TR, DRSS RNV EAE H AR
aE . A

X IRR 7 R A U 2 EL B e DAVt i o I A) IR BR AN A W8 PP A AL XS T
TP 7 b R VA B PR 5 A 0 25 1 4 2 L A B e A 2 Bt i
JE R E VPG . BARPEAS TR A 0T

TE W A 7 O P A B =7 RS 80 X7 B AN 5 B 65 A X (14
e I B IIR —H E B T 2B B A 2R X IS B R AR & R R X (P B )
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XA ]

234, PERGm YRR N 14,375,919.00 Jo, HE%A 1,230,595.53 TC,
HA{E N 9.36%, BEAE Ji IR A P2 B 75 PRAS B 25 R T 358 0 RV .

(4) TEFE

HEPMEMED, WMEEEHANAEK-E£™ 8 F E A
LKA04-H2458A/B/C/D. LKA04-H2458A 4:Hi. LKA04-H2458A fEE 1 %. iF
fili e H I AN 6,926,587.74 76, HEAF IR B 2,980,700.87 Jt, K
14+ E 3,945,886.87 JC.

PRt R AR BE s W & 1 0 A e AR LA ke 2Bl 1R
g, RILIF RS e e ™ o8 DAL AR P S A AR, AR A, X PP Al 5
#E H I A 8 & R EEAT 1 . PRl N AT 95 R s A7 B2 8 BN L3RRI 8
PR EEAT AR IFRHER R R LT T B RSRES TR, SR RYE
R AR BT T VPG RIE, PP RIS RV RAE O R . &8 E
X TR RAE 7 i A5 4% G B B 3fe A VP A ik vh T A I e 6 2 DAL AEL, 37T 1
FE7 R AR AR TPl DA St KT Ay AiE A2 IR AR R A 4 Ja &5
B O L A ER A 2 B B i AR A S VA AE . BARVEAS THER A 2
L

A HE B AR AE 7 I VP A =T T B A OB A A R X (1A S R - Bl <
RN s (RS E R 2 X Fr i %) B FERE X (I-FrgpifiE) X
FEATIRER] X S G5

VAL, e VA N 5,492,458.00 JT, HO{E%H 1,546,571.13 7T, U4
% 39.19%. IEE JF AN AT FHAE = SAE RGBS 5 58 1 3 4 A

(5) R

BEVHNIEMEH, PR VE N P47 T - H R b 3N HSA0006-V63 CMM
WO &G B . HSAO0018-CMX612B %5 7= §h o Al 4 v H MK M i (N
22,057,370.63 JG, Atk uEss, IKHF{E 22,057,370.63 JG.

DA N TR BR e i A 7 1 s v e AR AR IR R i
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FATBAR IS B ™ I SR E B

ESRIRAL By ST 55 1A 4

185 S A o WP PPAl L AE H I

A AT T A . T3 RS 5 A HA R iR
KB ERAIZS, ARERIRAS « N RA o 1575 B 5 37 (5 T it AR A DAl i v
1 0 B 0 25 B B B e i DA AL

290G, KR VR E A 31,865,473.69 JT, HE{E % 9,808,103.06 IC,

WE 2R 44.47%.

SEAE S PR D9 A HA R it PP A N 25 18 1 3 2 R o

zi b, EFIHE{E N 63,949,709.33 J6, M{EHAN 4,178,332.89 Ji, WE{H
FH 24.50%.

SRURAL: ARG
wOA | KERE | TR0 | ESE | M N
JRA AL 10,059,797.16 | 1,922,685.25 | 8,137,111.91 | 8,137,111.91 0.00 | 0.00
M IY% | 4,078,746.73 0.00 | 4,078,746.73 | 4,078,746.73 0.00 | 0.00
= B 16,648,874.18 | 3,503,550.71 | 13,145,323.47 | 14,375,919.00 | 1,230,595.53 | 9.36
FE il 6,926,587.74 | 2,980,700.87 | 3,945,886.87 | 5,492,458.00 | 1,546,571.13 | 39.19
R H T iy 22,057,370.63 0.00 | 22,057,370.63 | 31,865,473.69 | 9,808,103.06 | 44.47
F®RET 59,771,376.44 | 8,406,936.83 | 51,364,439.61 | 63,949,709.33 | 12,585,269.72 | 24.50

8. HAMIBI B

PP AE H V5 RE v i i) Hefh i 5 57 IK T 6 78,005.57 78, IZHE AR N
FRFARANBE TR o

PEAG N Gl A 1A S B0 BRI SRR, DA SETIG UR ) K T B A A PP A AR

FABIREN T 7= VPG A 78,005.57 G, TCUPALHE IR AR .

(=) KHARBU 5T
PRAL I v H K A B AY 3% % K T 43 451 54,100,000.00 76, #Z 5 A N4 % K

AL B 3 T

0.00 JG, B 55 K i 4 (B 1540 54,100,000.00 JT .

PG I AE F A B B IK IHE LD 0 R R P«

1, PRI BT 1 T PPt ke H A0 T SR e %

AL ANRMJT

s BB B B AL R BEHH B tpl T TH A 1B
1 | HINEE S B RE DAL A R A 2025-07 100% 39,000,000.00
2 BE v B B RERLEL (R HIRA A 2025-06 100% 8,100,000.00
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FFs B BT R BEEH | RELE T T A 4B

3 | EEEiE aERHY (D HIRA ] 2024-08 100% 0.00

4 | ILIREFERRE o Tl A R A A 2024-02 70% 7,000,000.00
At 54,100,000.00

x4 % B P e AR AR B B AT AR VAL 1 S PP IR AT AR B L
R AR R AL, AR A SR AR IR LE B 5545 Hh e 2R 0 AL AL

RSB 5 DAt 25 R S BB I D i R &
el NRmoo

BE | BREEGAK | KEAE A MR ﬁﬁ
AT

1 WHRAR 39,000,000.00 | 61,640,443.23 | 22,640,443.23 58.05
R R (R

2 8,100,000.00 9,482,537.63 1,382,537.63 17.07
M HIRAF
BT e

3 0.00 0.00 0.00
M BHIRAF
N 7*“\‘ Nle %—{

4 {Iﬁ/{\ﬁfi(ﬁ Tk 7,000,000.00 4,674,386.37 | -2,325,613.63 -33.20
AR ]

41t 54,100,000.00 | 75,797,367.23 | 21,697,367.23 40.11

KB BT PPAS {H 75,797,367.23 JT, THALHE(E 21,697,367.23 7, HifH
#40.11%. PPAGHEE SR T D8 DURASTERZ S 257 A R A, T
PEASOME A FEE H %A B B RERE AN (B, %7 R EBE FU R v Al R v
HOIEH 28 4 TN 3 5 06, SEP (.

ASVPAG R T A 25 R T A P A B ke = 1 B RT e 2E 10 i Ay B
PRI A BE BRI 2

() ®’&HITE

ANNTPA G B B 28 B0 B L e e & . I8 i s A T80

MR & RV IR s PP B R BORMSCER TR USROG 26, £ 2R
JEAE VAL, B8 R T ATl

1. A

JRAE T A0

DAt = B e < 255 R %
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WHEEEESMITEARIT:
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FLA 9% FH + 5 < e AS - n] SRR BE (A
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BEMIFHEARWT:
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OBEWEN
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FFs 2 F 2K RE BUSRHH BSR4
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2 Bt ok | 2.98% | LREFRH THRERESTT (2002) 10 5
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5 TR | 0.48% TAETRH T 11%[1999]1283 =
6 PP 9 0.09% | TFE%HH TR R R (2002) 125 5
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© B A

BE < AT IRV 75 B 5o 0 P 5 B v T30, S IO Al R v b N RARAT R
A 1 R AL A R BT 2 R (LPRD, DABC&IWE N 18283k
BORAERL T . 2R TREY . I 9% S5 9 RO S B84 T 58 e 2 ST BN T

FEWATHE AR T :
T A= (& EM+ia AR o+ S o+ 2 TRE SR+ R ) x B
PR T XA R x1/2

S

DB M) E A vp ] HEF0 B BEE B

FRAE AR [2008]170 5 (5T 4= [ St 494 i A 5% Y o502 4 1 i) AL PR 3@ 60 )
WL (2018) 32 5 (LT IRHREIGERFCRAFNERNY KBS, Bk, HxR
BB RATH (R TIR G E R SR RBUR R A ) S0 e, ST 7/ & 4E
AN S B BE 4%, T H AT R0 A (A

AT A= & T B AN /1.13%13%+ (3544 P+ £ FEmh B+ 2235 THE 20
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	（3）核查意见

	7、核查配套募集资金的股份锁定期是否符合《再融资办法》第五十九条的相关规定；核查配套募集资金的可转债锁定期是否符合《再融资办法》第六十三条的相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	8、适用《收购办法》第七十四条、第六十三条第一款第（三）项等规定的，核查锁定期是否符合相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十）过渡期损益安排
	1、拟购买资产以基于未来收益预期的估值方法作为主要评估方法的，过渡期损益安排是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-6的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、标的资产以资产基础法等作为主要评估方法的，过渡期损益安排的合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十一）收购少数股权（参股权）
	（十二）整合管控
	1、上市公司对拟购买资产的具体整合管控安排，如对于公司治理、日常生产经营等方面的安排，相关安排是否可以实现上市公司对于拟购买资产的控制
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、相关分析的依据及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见



	二、关于合规性
	（一）产业政策
	1、本次交易是否符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定；涉及高耗能、高排放的，应根据相关规定充分核查
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二）需履行的前置审批或并联审批程序
	1、关于本次交易已履行审批程序的完备性；尚未履行的审批程序，是否存在障碍以及对本次交易的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三）重组条件
	1、本次交易是否符合《重组办法》第十一条相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、本次交易是否符合《重组办法》第四十三条、四十四条的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（四）重组上市条件
	1、本次交易是否满足重组上市条件
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（五）募集配套资金条件
	1、募集配套资金是否符合《再融资办法》第十一条、第十二条、第五十五条至第五十八条的规定；2、上市公司发行可转债募集配套资金的，还需核查是否符合《再融资办法》第十三条至第十五条、第六十四条第二款的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（六）标的资产——行业准入及经营资质
	1、标的资产从事业务是否存在行业准入、经营资质等特殊要求，如是，是否取得从事生产经营活动所必需的相关许可、资质、认证等，生产经营是否合法合规
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、涉及土地使用权、矿业权等资源类权利的，是否已取得土地使用权证书、采矿权证书，土地出让金、矿业权价款等费用的缴纳情况；采矿权证书的 具体内容，相关矿产是否已具备相关开发或开采条件
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、涉及立项、环保等有关报批事项的，是否已取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件，如未取得，未取得的原因及影响，上市公司是否按照《格式准则26号》第十八条进行特别提示
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、涉及特许经营权的，特许经营权的取得情况、期限、费用标准，主要权利义务情况，以及对拟购买资产持续生产经营的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（七）标的资产——权属情况
	1、拟购买标的公司的权属是否清晰，是否存在对外担保，主要负债、或有负债情况，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁、司法强制执行等重大争议或者存在妨碍权属转移的其他情况
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、拟购买标的公司的主要资产，如核心专利、商标、技术、主要机器设备、土地厂房等对公司持续经营存在重大影响的资产，权属是否清晰，是否存在对外担保，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁、司法强制执行等重大争议
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、如主要资产、主要产品涉诉，应当审慎判断对标的资产持续经营能力或盈利能力产生的重大不利影响，并就本次交易是否符合《重组办法》第十一条和第四十三条的规定审慎发表核查意见
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、如败诉涉及赔偿，相关责任的承担主体、相关会计处理、或有负债计提是否充分、超过预计损失部分的补偿安排
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（八）标的资产——资金占用
	1、关联方非经营性资金占用的具体情况，包括形成背景和原因、时间、金额、用途、履行的决策程序、解决方式、清理进展；通过向股东分红方式解决资金占用的，标的公司是否符合分红条件，是否履行相关决策程序，分红款项是否缴纳个人所得税；是否已采取有效整改措施并清理完毕，是否对内控制度有效性构成重大不利影响，是否构成重大违法违规
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（九）标的资产——VIE协议控制架构
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	（十）标的资产——曾在新三板挂牌、前次IPO和重组被否或终止
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	（十一）交易对方——标的资产股东人数
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	（十二）交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理财产品、保险资管计划、专门为本次交易设立的公司等
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	（十三）同业竞争
	1、本次交易是否导致新增重大不利影响的同业竞争，同业竞争的具体内容，相关各方就解决现实同业竞争作出的明确承诺和安排，包括但不限于解决同业竞争的具体措施、时限、进度与保障，该等承诺和措施的后续执行是否存在重大不确定性，是否损害上市公司和中小股东利益；重组交易对方及其控股股东、实际控制人等是否已对避免潜在重大不利影响的同业竞争作出明确承诺，承诺内容是否明确可执行；结合交易完成后可能导致的现实或潜在重大不利影响的同业竞争情况，核查并论证本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十四）关联交易
	1、（1）结合标的资产关联方认定、报告期内关联交易信息披露的完整性，核查并说明关联交易的原因和必要性；（2）结合标的资产关联交易的必要性，关联交易占标的资产收入、成本费用或利润总额的比例等，核查并说明是否严重影响独立性或者显失公平；（3）交易完成后上市公司关联交易的具体情况及未来变化趋势，上市公司为保证关联交易价格公允拟采取的具体措施及其有效性；（4）结合交易完成后新增关联交易金额及占比情况等，对本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定审慎发表核查意见
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十五）承诺事项及舆情情况
	1、上市公司、交易对方及有关各方是否按照《重组办法》《26号格式准则》《监管规则适用指引——上市类第1号》之1-7等规定出具承诺；本次交易相关的舆情情况，相关事项是否影响重组条件和信息披露要求；对于涉及的重大舆情情况审慎核查并发表意见
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见



	三、关于标的资产估值与作价
	（一）本次交易以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据
	1、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结合不同评估或估值结果的差异情况、差异的原因、业绩承诺及业绩补偿安排设置等因素，对本次最终确定评估或估值结论的原因及合理性进行审慎核查
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、对评估或估值结论有重要影响的评估或估值假设合理性，如宏观和外部环境假设及根据交易标的自身情况所采用的特定假设等
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二）以收益法评估结果作为定价依据
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	（三）以市场法评估结果作为定价依据
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	（四）以资产基础法评估结果作为定价依据
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	（五）以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	（六）交易作价的公允性及合理性
	1、结合标的资产最近三年内股权转让或增资的原因和交易背景，转让或增资价格，对应的标的资产作价情况，核查并说明本次交易中评估作价与历次股权转让或增资价格的差异原因及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率等情况，以及标的资产运营模式、研发投入、业绩增长、同行业可比公司及可比交易定价情况等，多角度核查本次交易评估作价的合理性，可比上市公司、可比交易的可比性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、如采用收益法和资产基础法进行评估的，核查是否存在收益法评估结果低于资产基础法的情形。如是，核查标的资产是否存在经营性减值，对相关减值资产的减值计提情况及会计处理合规性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、本次交易定价的过程及交易作价公允性、合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、评估或估值基准日后是否发生重大变化，如行业发展趋势、市场供求关系、标的公司的经营情况、主要产品的销售价格、数量、毛利率等，对评估或估值结果的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（七）商誉会计处理及减值风险
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	四、关于标的资产经营情况及财务状况
	（一）行业特点及竞争格局
	1、拟购买资产所属行业选取的合理性，相关产业政策、国际贸易政策等对行业发展的影响；与生产经营密切相关的主要法律法规、行业政策的具体变化情况，相关趋势和变化对拟购买资产的具体影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、同行业可比公司的选取是否客观、全面、准确，是否具有可比性，前后是否一致
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、是否引用第三方数据，所引用数据的真实性及权威性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二）主要客户及供应商
	1、报告期各期拟购买资产前五大客户、供应商的基本情况，与前五大客户、供应商的交易内容、交易金额及占比情况，交易定价的公允性，与标的资产业务规模的匹配性；报告期各期前五大客户、供应商发生较大变化的，对同一客户、供应商交易金额存在重大变化的，核查变化的原因及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、涉及新增客户或供应商的，且金额较大的，核查基本情况、新增交易的原因及可持续性；涉及成立时间较短的客户或供应商，核查合作背景、原因及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、拟购买资产及其控股股东、实际控制人、董监高及其他核心人员与主要客户、供应商是否存在关联关系
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、拟购买资产客户或供应商集中度较高的，核查相关情况的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，业务的稳定性和可持续性，集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三）财务状况
	1、结合拟购买资产的行业特点、规模特征、销售模式等，核查拟购买资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、拟购买资产应收账款坏账准备计提政策的合理性，计提比例是否与同行业上市公司存在显著差异及具体原因；结合应收账款的主要构成、账龄结构、主要客户信用或财务状况、期后回款进度等因素，核查拟购买资产应收账款是否存在较大的可收回风险及坏账损失计提的充分性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、拟购买资产的固定资产的使用状况，是否存在长期未使用或毁损的固定资产；重要固定资产折旧政策与同行业可比公司相比是否合理，折旧费用计提是否充分；固定资产可收回金额确定方法是否恰当，减值测试方法、关键假设及参数是否合理，资产减值相关会计处理是否准确
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、结合拟购买资产各存货类别的库龄情况、产品的保质期、订单覆盖情况、单位产品结存成本与预计售价等因素核查存货跌价准备计提是否充分，对报告期存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果；
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、如存在企业合并中识别并确认无形资产的情形，核查无形资产的确认和计量是否符合《企业会计准则》相关规定，是否存在减值风险
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	6、拟购买资产财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影响。
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（四）经营成果
	1、拟购买资产收入结构变动的原因，收入变动与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性；拟购买资产收入季节性、境内外分布与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关情况的合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、拟购买资产具体收入确认政策，是否与合同约定及实际执行情况相匹配，是否与同行业可比公司存在较大差异，是否符合《企业会计准则》以及相关规则的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、对拟购买资产收入核查的方法、过程、比例和结论，若存在多种销售模式、在多个国家地区开展业务等情形，请分别说明有关情况；对于报告期收入存在特殊情形的，如新增主要客户较多、收入增长显著异常于行业趋势等，独立财务顾问是否采取了补充的收入真实性验证核查程序
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、拟购买资产收入变动及其与成本、费用等财务数据之间的配比关系是否合理
	（1）基本情况
	（2）核查情况
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