
股票代码：002827 股票简称：高争民爆

西藏高争民爆股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系活动类

别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人

员姓名

东方财富 张恒浩及朱彤

国泰海通资管 罗子博

国泰基金 吕彦泽

时间 2026 年 6 月 23 日（星期二）

地点 线下

上市公司接待人员

姓名

董事会秘书：马莹莹女士

财务总监：王乐先生

证券事务代表：李国兵先生



投资者关系活动主

要内容介绍

1.问：当前机构重点跟踪公司金属板块增长情况，现就相

关事项咨询如下：一是公司现有合作运营的矿山项目包含

哪些；二是矿山服务是否取得新进展；三是对应业务板块

毛利率水平如何？

答：公司目前的核心合作矿山项目为华泰龙、玉龙、朱诺

三座矿区，目前均保持深度业务合作。矿山类项目具备服

务周期长、业务稳定性强的特点，矿山相关业务是爆破服

务板块核心增长动能。矿山业务有序推进。大型铜矿项目

毛利率优于中小型的金属矿。

2.问：华泰龙、玉龙、朱诺均为区域大型矿山，想了解除

高争民爆外，还有哪些企业为上述矿区提供爆破及配套相

关服务？

答：中金新联参与华泰龙矿山项目施工爆破服务；广东宏

大参与玉龙矿山爆破相关业务；朱诺矿区爆破及配套服务

由高争民爆独家服务。

3.问：公司矿山服务业务是否仅开展工业炸药供应，是否

涵盖采掘相关业务？

答：公司子企业成远矿业具备爆破作业、施工总承包双一

级资质，其服务的部分矿山服务也提供了钻孔、爆破、采

掘一体化全套服务。

4.问：公司前期完成炸药厂收购，后续能够形成哪些业务

协同效应？若西藏区域各大铜矿加快扩产节奏，公司现有

炸药产能是否可充分匹配市场需求？当前全国民爆行业

新增产能审批持续收紧，后续新项目产生的产能缺口将如

何应对解决？

答：本次炸药厂收购落地后，公司新增 3.1 万吨工业炸药

许可产能，全部产能转移至西藏区域，叠加后续申请政策

奖励配套产能，相关手续正在跟进办理。短期新增产能能

够有效缓解当前产能瓶颈，但中长期伴随区域市场持续扩

产，市场炸药需求仍将存在一定供给缺口。从行业政策层

面，原则上不再新增炸药许可产能，存量企业并购重组是

合规扩产的唯一路径。

5.问：同等出矿量条件下，露天开采与地下开采哪种炸药

用量更低？炸药消耗量与矿石开采量是否高度相关？



答：同等出矿量条件下，露天炸药用量比井下更低，是因

为露天装运设备普遍比井下设备要大，对岩石的块度要求

没有井下严格，且露天爆破岩石夹制作用更小，炸药利用

率更高，所以单耗低；井下空间小、设备小对爆破块度要

求较高，井下的岩石夹制作用更大，炸药利用率更低，所

以单耗高。因此，炸药消耗量与矿石开采量高度联动。

6.问：巨龙矿山现有服务商为哪些企业？此外，针对华泰

龙、玉龙、巨龙等存量扩产矿山，公司后续是否存在新增

入场、扩大份额的机会？

答：巨龙矿山目前由易普力、广东宏大两家企业提供相关

爆破服务。后续公司将会依托自身区域服务优势，持续参

与矿山的投标竞争，提升矿山爆破服务市场的份额。

7.问：公司原有民爆产能、产能利用率去年数据是多少？

答：截至 2025 年 12 月 31 日，公司原有产能 2.2 万吨，

混装炸药产能利用率 94.18%，胶状乳化炸药产能利用率

100%。

8.问：公司本年度业绩增量主要依托收购黑龙江炸药厂带

来的新增产能，能否介绍本次收购具体情况？同时政策奖

励产能的核发逻辑是什么？

答：本次收购黑龙江海外民爆合作交易对价为 5.1 亿元，

高争民爆持股 67%，藏建投资持股 33%，涉及收购产能 3.1

万吨；目前公司正在办理产能转移。奖励产能相关政策主

要是按照工信部民爆行业十四五发展规划中的相关规定，

除对重组整合、拆线撤点减证等给予支持政策外，原则上

不新增产能过剩品种的民爆物品许可产能。因此，具体奖

励产能尚需以工信部实际核发为准。

9.问：目前朱诺、雄村两座矿山炸药需求规模较大，即便

叠加新增产能仍存在供给缺口，后续公司将如何应对产能

不足问题？

答：现阶段朱诺矿山炸药供给需结合矿山实际开采量才能

测算具体产能需求，雄村铜矿公司暂未参与。目前，公司

主要聚焦产能释放工作，后续如公司涉及产能供给缺口，

将筛选优质民爆标的，稳步推进并购重组工作，以此补充

合规产能。



10.问：当前西藏区域铜矿开采规模持续扩张，但全国民

爆新增产能审批持续收紧，行业整体是否会出现炸药供应

短缺？产能供给不足的现状，是否会直接限制公司营收增

长空间？

答：按照工信部《民爆行业“十四五”发展规划》政策导

向研判，当前民爆行业整体产能呈过剩态势。随着西藏区

域市场需求的增长及各路央企、国企的加速布局，区内产

能需求已逐步趋向饱和。在此背景下，公司未来的核心营

收增长，将主要依托民爆器材生产销售与爆破服务一体化

业务的纵深拓展。

11.问：当前行业整体产能持续偏紧，成品炸药是否存在

价格上行逻辑？

答：民爆实行市场化定价，全国范围内价格受供需、原材

料、区域运输多重因素影响，定价逻辑较为复杂。西藏区

域受高海拔、长距离运输等因素导致生产成本较高，由于

目前区域市场竞争格局相对稳定，因此，价格调整尚需根

据市场供需关系决定。

12.问：中国黄金规划华泰龙实现产量翻倍，公司是否收

到相关提前通知？

答：公司目前尚未收到相关通知。

13.问：新建混装地面站需要办理哪些行政审批手续？

答：新建混装地面站除需办理环评、安全预评价、工程规

划与建设等常规手续外，民爆行业另有专项审批要求，需

通过专家评审。项目审批涉及地方经信（工信）等多部门

协同审核，同时需逐级办理工信部相关生产许可、安全生

产许可等流程，全流程合规报审环节多、周期整体偏长。

14.问：公司是否在跟进西藏地矿集团的储备矿权，有无

争取配套爆破业务的相关安排？

答：公司持续与西藏地矿集团对接协调，积极跟进并争取

后续项目爆破配套业务合作机会。

15.问：公司现阶段在市值管理方面有哪些相关规划与举

措？

答：公司将综合运用股份回购、投资者关系管理、再融资、

并购重组、股权激励、现金分红等方式，推动公司投资价



值合理反映公司质量。

16.问：公司矿山服务能否覆盖采掘全流程？行业爆破服

务平均毛利率约 20%，公司爆破业务毛利率表现如何？

答：公司子企业已取得爆破作业与施工总承包双一级资

质，具备覆盖矿山业务穿孔、爆破、运输等环节的一体化

采掘全流程服务能力。目前，公司爆破服务毛利率与行业

平均水平基本持平。

17.问：国资委要求上市公司落实 ESG，明年启动编制相关

规划，绿色、智能化矿山政策会对公司业务产生哪些影

响？

答：自治区经信厅已出台相关文件，明确新建矿山执行智

能化、绿色开采硬性标准，矿山对爆破服务商配套的环保、

智能安全设备要求持续提升，客观抬高行业准入门槛，形

成差异化竞争壁垒。公司积极布局智能矿山和绿色矿山爆

破服务能力，既匹配政策导向，也能够支撑 ESG 专项规划

编制落地；长期来看，具备智能化、绿色化服务能力的爆

破企业，在大型矿山招标中更具竞争优势，有助于持续巩

固区内矿山业务份额。

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明

否

附件清单（如有）

日期 2026 年 6 月 23 日


