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PPN JEUE AR s PP E (A A0 £ E R R i Al IR R R TPl e %
Ao 4 PR 3 BOPP AL 1 (R

ARV JEELIRAEL (¥ 3 B SR RO R i 3 sE i 2, A B4 N, s —
TR T IR VPG A B A SRR, T T4 4y IH A PR T PPl e 5 156 FH 4
IR e oAt 1 E I E

HEL T S 0 e g DA JAE B ) 3 2 S AT J LA 17 ot BE R AR R Ay
AN B PTEG 1 AIPPAG 1 8 A 32 R PR Al i) 2 T IR AR RN T2 A 47
BR 35

(3) TEEE TARVEASIE I
AL JITG
T H 4 K W TE M E VAEAME BER WEEY%
FE TRl 5 A FoAth 2% 132.99 132.99
ZVPAG, 78 TR VRN 1E M 1,329,880.00 G, PR 1 0.007C, H{H%0.00%.
(4) A B =V -AG 1
N VAL YE A R P NG E RS s B, K EAE N
243,878,902.407C, WK 14E 7131,480,904.657C. PEAG A RUKEE T FL6E & 4%
ST R MSEIE A EOT SRR, IR SE AR T IHBUGE,
DAAZ S i K T {0 5 PP AE
ZovPAl, S FHALEE PPl E 9 131,480,904.65 7T -
(5) T 5= - A TE I 08 = VP Ak 1 1o
LV, OB —HAR TG B A 45 2R 09203,306,646.64 7T

¥Afr: Jigt
Tji B % T T (& PRAEMHE HEB %
HANTC I % 7= 112.04 20,330.66 20,218.63 18,046.70

HABTCIE 5L 77 DAl 06 (8 1) 32 B2 A Hh 50 - SN AR AN I B2 7 ARk
KIS iR BEAT VPG, R AN PPAS VG B R AN TR 5 7 e IK T R, PR3 S
PP AE
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(6) KHARFHE TR FH PR i
VRN, K AR F 45 5 74,227,228.107C .

BAr: JiTG
i B 2% K HEAE PHEHHE BEB WEEY%
KRR 7,365.18 7,422.72 57.54 0.78

K IR i B P DPfty 184 190 3 82 D5 TR 6 - 499 N DA 90 Bl R e 2 o
A I VA S5 R P B BOASVE VA E T A e A IR T PP A e DA A 4
PR FEOF AR, RIZi G FEOT (.

(7) B IE AL PP 150

B HE BT AR PR K TR 35,810,412.707C, & A & it S JG St Bt s
BRI Al 2 T IR 8 S BE R E AN, BB 7= (10 U T A £ 5 T R i ) 222
Frr=te e VRSN Ut 22 S = AR R R . T SO R AT T R A T AR

P A GO R A R Ai e BB, SRR AT TSR, R gk
5 ANVIK TS — 8 %0528 1 Fr A8 5t 7 w] DAE DS AR BE T AR, 7EFF
LB NINIIR T, VAL B SEILS 7= BUREE # SERR A 1 55 BOR), Ak
PPAGF A% 52 5 T B R Al A PP £

ZVPAl, B RE TSR B AL E 35,810,412.70 TT.

(8) HAtARIZN T PP 1t

ANV A 30 R 1) A A 30 55 7 K T4 1E10,637,600.86 TG, 3 A& Tilft
FCEAADGRI, X HABIRR BN T =12 B4 Sk R VPl I 4ER R A
EARE, RAELPAGRARE RIS RAERIT. W5 AFEKS LT, S
MU o Stk BBk B S SRR AT A B AN, AR S S SRR B sk ik . S B,
PSR Ry BARARRE . WA VT A 2K T E A A PP R

ZovbAl, A AR S B PR B 9 10,637,600.86 TG .

(9) A IE L

¥ FT0
i B K T A E PR E (B BEE R %
BNt
TS K 78,216.14 78,216.14
SRR 672.89 672.89
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AR K 82,937.23 82,937.23

I ASF R T 3557 T 5,982.98 5,982.98

JAE A 2 1,765.97 1,765.97

JREAST B 29,000.00 29,000.00

Fopth RiAF 3k 21,066.42 21,066.42

#EEW%”’H‘??#%@@ 3,835.73 3,835.73

HoAtn i zh 11 fiit 8.55 8.55

mah i a it 223,485.90 223,485.90

e BN 1 fi

KA 2,797.43 2,797.43

BT 15 9,267.28 9,267.28

146 S T A3 A5 A7 £ 3,059.06 3,059.06

FEmshifiait 15,123.77 15,123.77
fifiait 238,609.67 238,609.67 -

3. IR E O

SR P VR VP Ak 5 R JER Y 3 Je R AR I AR A S B ZR B 29 191,047.28 75 76, 4K
M THI 5 55 710,271.4975 76, WAL HE{E 180,775.79 7576, M4 26 41,759.98% .

(1) Wik Al A

AR RVEA G FH 2 BB 4 D02, KAl B el < R S A L U &
b dads, JHEH S Z TP INBCE R B AR AR (WACC) TR,

D HHEAR

USE ARV PP A B ALAE I “ BN BRI B IEATE L 2 “ L BRI B R A
PRI 2 ¢ () R 2“3 RSP 2 ¢ (1) IkakikiT
R

2) BRI E

AV A E VA A AU RS PR L RN AR BT L” 2 “ L bR
DHE PR ARG 2 ¢ (=) WA 2“3, SRRV R L 2 ¢ (D
IR R 7 2 “2) URRS IR E

3) TG B B

AP E VA A USRS PR L RN AR B 2 “ L bR
(e = B VPSS 2 ¢ () JRIRBEIE” 2“3, IGERIETPNTE L 2« (D
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S VR R 7 2 “3) TR e .

4) FURKHE

W ITIERA Z ML RS, RIS 3 IR 42— B BRI, Ak
PRAR IS A8 AT AR Al BRI, U SR IR BUINAF B B A A (WACC)
Wi

5) 1 EMRE M ERH e

FHE 55 4R A KRS 3, T I E i E .

6) WAREF=RIEZEHETTIE N E

WAV AR S IS T EER RN, B EEHEN 2R, —
R AT D BT AN G b 0755 AR g vt 2 e 5 ML 28 T8 Bk
R, BT . RHZIEEE = AT A .

(2) ez S PR A Ftm)

AMVANE AL R U 2R AR A I “ BN RIS IR L7 2 “ L AR
(58 AR PGB 2« () JRIRBEE” 2“3, e ik ol 2 « (D
R BATAG IR ” 2 “2) WS AT E " .

(3) BN S5 M 1 il 15 4

A2 LI B TV R SR b 3 Je R R 8 B L 5%, RR Y 3 JE R R E 1Y
AV N ER TR i PR A B URON o

AT A T 4 « AR IRV AR WAL & Tl S AR A1 R 375 38 JE B ok &8 v BV 2 1 il
HTHIR20224E-2025 2 H 2 iHik R, DLk =4 — & e a0y b, @Edk
I BAT AU SR ERUE , R R B, WAL T P A S A7 i
PR ST E, AT TR S B, JUHGR BT 1 T PR BRI SR (K R
ST, FERIE RIS, o3 £RE T S o AR TR BB R 35 3 JE
ARG, PEAE N TR Tl B i it ) AP AR RIS & TR AT T i 70 A
SFATARN RS, 162 RS AR A R o] M B FL R 1) Bt b A AR s P IR, TR
4 AR TR

1 FEN S AT

JER Y 3 JE LR R E E ML SN T EON B R B 4

ABE TG

ARV VAL 2527 SO\ A% HE T 5 e 3l A T E AN 2 Bl S A7 T30, B 7=
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B B A= B X A SRR

254l T, HETA B SAEFAINE R R TR B T AR A
b, [ 2 MR T 7 SR A DU AR R A THRIFT R vF &), (B IR 2k AR Ak,
PR sl Xk bt 5 Bt e B9 B 2 it b 2 CATHS HUR T Kt v Skl JF&s &
HRET R OLREE .«

Xt A A R R P AR R AR R ST AT P LA B B R A
ERETFEREI . AT S HSHUR TN, AR RN BE 25 422
B BT T

B ANE A LA T

b SO 1 P o S TR 7 0 N 1 e A S A A<l s P
D) ER, T fh A RAEE S B IS, PR SRR R
FEZ AR I A B FA

2o EIR MR EEL S WO EAT I, AR LR R

BAfr: Jit

TiH 2025 4F 3-12 H 2026 SEE | 2027 4EF | 2028 4EFF | 2029 4R | 2030 & EF
=

f\ ol 348,841.59 | 456,153.35 | 458,191.51 | 465,283.94 | 483,810.67 | 486,498.21
U

2) FEM S AT

JER Y 3 JE LR F B ML 55 A R B Ay R EAS . BRI ] %
FEYTIH OB PRI A o e . A BT o, KA dh, 182, a9,
AREE PR T 55 o AEXS AR BE A B A U, JRATT 20 30 H AR 4 25 T RS A Y
WRBNFIZR, KRR TR ATEAT T I, ISR AR SR 8 A ) T30 4 o

AN B A

PR AR B T 3 B AR 8 EAT 7= 5 AR i B0 SRS A R A e A R A MY
& LRETE o AR TN 7 it AT A RL A KRR A 0 4 o s B B R i
15 DL E o

AT 357 T

HRT 3 A0 HE R T8 e AR SE, ARRPEAGARYE M 4R ER TN
KLY 213 T K P B

C.[# & % 4t IH
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T[] 5 B AT IH B, A S v ] 5 557 R RO R 1 B P I D 4 S 4
|H A BREEAT T0M 5 73 1 2% &

D e 2

WA B R TCTE B 7 R IR W 2l FH (R R, A TPt 3 2 20 il 4% R E T B¢
77 IR Bl P I T R AS I 25 G A A IR B R 0 P 1

E.FH 5% 7%

FHLGR 2 T B YR e e AR AL 57 | 5 I 1 % 46 i BE SO AT L4

ARG G VPAL HEE H AL A 55 57 AL BT A (R 29 58 AL T 5, IR Bsasvr
fiti B Re e HRr 22 DAL 58 10 77 RIS A A7 K A A I B A AL, I BLAR B3 BlA
S5UAMACEHSY, AaRAEREREN.

F.H A 2% H]

HAb RO, B2, Bl BR&ERMRS RS, X T HAL %
FIZ: 8 s B2 9l FH /KPG8 B2 Tt AT Tl

23 BRI EE NS A HEAT T, B LR R

N

Ffz: JIT0

i H 2025 £ 3-12 A 2026 4 2027 4F 2028 4E 2029 & 2030 £

FE

%A 308,817.54 | 400,755.68 | 398,328.80 | 399,554.92 | 415,576.69 | 416,102.54

3) HoAthlk 55 T
HoAtl S5 A AR B . BOR G S oA
e 54l 1, OB S NIRRT K Je LA B 45 ORI R AT RE BORE A
N ERY 3 SR Z IR IR B4R DGR T AR ), % B0l S5 AR AR AR, HOAR VT A
XERPEH B A BOR G AR AT N HoAth 28 i R ™ A MR THAT RS AR
Pl 2 07 SR R 9 FH KT R B R T AT 3
B gy Bt FAl S5 BEAT T, BRI R AR
AL ST

2025 £ 3-
OiH 2 A

HoAmlk S N 881.72 988.23 992.65 1,008.01 1,048.15 1,053.97
At MY 45 R4S 1,259.60 1,411.76 1,418.07 1,440.02 1,497.35 1,505.67

4) Bt KPR

2026 4F 2027 4F 2028 4F 2029 4E 2030 £
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Aot < e BN T2 BN T SR BB A SN U BCR BN EnAEAL

4

YRR BOE BN s 2E SR I A T S AR O SR B (O E R .

ATUFRL (BEERD

GRS LA TG AT 1E TR -2 18] (1) 22 A5

a FH AL

RN B TR A T D JRE 77 3K e e AR P SEEEIL it B UL

b. kTR

4 WY AT RN TR ) A 3 P 2 B AR A . KRS L LT 3%
B AR R A S %

BT 4E S A BB Z0E B

BT AET I RN T Y%, FUA IR ON3%, T EE HMINE 2%, &
VPG XS T30 T 37 i BB AT B0 B IN S b7 208 B BRnze (i B g g (i BUA &
BRRIBER TS

C.ENEBLANH A A 2

AR YRt Xt T BN AR R AN FLAR A B 42 HE D S 68 25 A Bl o 8 SO ) B A5 ik
A7 T -

203 IRy Meont Bl S I EEAT T, LA LR R

Bfi: FIG
T B /4R 20254 3-12 B | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4F | 2029 4F | 2030 4F
Fide KB 1,004.44 | 1,878.00 | 1,926.40 | 2,232.63 | 2,353.11 | 2,301.65

5) 8 ol A T

WERH FEARER THM. JTIA%. 2%, ot WEHEER. RS
WA,

AR T 57

SRR 5 3 e 2 SR A B 0 1 AR ER 5 T T A AR AR B S, AR YR BN AR
Aok A T ANBUCF ) TR AT IR

B.JrIH %%

PrIF B gAMb A & FR T A I E B 4 IR 2, ARk 4T I 2 R 3 IH
M) 7 PR 5 18
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C.HAt 3% A

HAn S OIS G2, SR P IS5 9, T HAR S AR
PP 4G 5 P SLAE R 9 KT O B E T AT 0

2ot BRI & S AT T, BRI R R

Ffz: JITG
B /EE 2025 3-12 A | 2026 4F | 20274F | 2028 F | 2029 FF | 2030 £F
B 4,286.18 | 5,646.67 | 5,584.89 | 5,870.42 | 6,080.92 | 5,668.30
6) & B T

EHHNEEATITHM. IriHs. OB, Btk sk,

=

AR T3

NJERY 3 JE B RAE IV BN 0410 L B8 Ak OR 55 S, AR BN AR H A ok B3 T
NBUAF Y LB AT 5

B. #TIHS. oI H = HE

I 17 % g AoV 38 [ 5 B 74 1H B H A PPt 4T 11 B B3 TR 5 4
PEZR R TOT U8 R 4 R B I B/ 2 7 2 2 1

C. A 3 H]

FoAl 9% A5 &M 0. Tp AT MR P HAhEE, X T HAd 9% F A TR
854 7 S0 AR 2 KPR B E TR AT T

258 FIR A At B B AT IO, BRI R R

B JiTG

HAEE | 20254 3-12 5 | 2026 4 | 20274 | 2028 4F | 2029 4F | 2030 4
B H 2,836.58 | 3,817.65 | 3,798.27 | 3,801.51 | 3,815.74 | 3,822.37

7D WK B T

WA EEAEIRTHM. JriH. MEhRg T, KRBT RS 2. HAh 5.

AJR T 37T

NERE 3K JE B ARAE IR N D3I 0% Rt AR S S, AR ORI AR 4 AR A T
NEAT 25 TR K BT T 5

B.ifrIH

P18 B gAMb AE A ] 5E B 7 47 1H 3% T A ORVEAS 47 TH Sl 42 B3 IR I )5 20
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PSS
C.HAh 3%
HoAh P AR S 2% ORI IR ST 9. Hoth S, X T Al 3 AR PPAL
ZEE T SR R B KT B B RS 3EAT T
2ot BRI TR A AT I, BAR LR R
Bz JiTT

WH/SEE 20254 3-12 A 2026 5 | 2027 F | 2028 5 2029 £ 2030 £F

W 3 13,340.58 | 15,807.81 | 15,906.44 | 15,999.40 16,343.03 16,378.71

8) W55 B AT
Ak H AT B TR IR A . — SR P B AR R B S BRI
MRS F R E H AR AU DT 3 AR AR R BT ik S 5
DECRIA: HUEEME H Ak SR AR 5
FEWON BRI T2 0% I aR 55 %0 i T EN, #ek
KA o

2ot BRI AN 55 R AT I, BAR LR R

Az JIT8

RSPk 3 20254 3-12 5 | 2026 5 | 20274 | 2028 4F | 2029 4F | 2030 &F
It 5% 3 2,648.60 | 2,632.40 | 2,451.06 | 2,451.06 | 2,451.06 | 2,451.06

9) HAhdias

ARAE B . Fi 55 Jmy O TSt il 3l A b 386 (B B T HHRIRBUR (1 2 5 )
(HBEES . BiS SR AE20234F56435) , H202341 1 H 22027412 H31H,
FOVF 56 1 I b A b 42 JE 2 T HRAT B OB AN T 5% HI S g B (B R B A, A
5 FTRR Stk i il A 48 S B AR Ak CE TR I ARTR N 23 SO Hh 1 il ik
AR RLN ,  JER SR JE £ AT G 2 i WUBL AN v SRR, WA A B
20254 2220274725 B8 4% I8 1 W P HKH TR ATUNN 1 5 Y% HE ok S 9 3 (B B B 40

WA VA ARG IR, 202545 25202 74F H At I 21 14 8 24 300w 41540 3k 10URG
UM 5% RIS AN Y (E AR A 7 25 1, 20284F K LAJG 4 BEAS - Tl

RS =T 17 N ERBURF B BE T BURT AN SO0 45 T BR R FRTRE S Ak a8
I AAMIET-2042 76 B3 =0T il X325 & DTikis 307,000 /5 76, 7] BLTE AR 2 X
IREE G TR BB SO%BUR AN, A2 BUR KRR R s AN S o 78 S5 254 1K
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B4, WERARM S E BN IR B LA R BN TRbR (AMIKT2012) vtk
HERFAE IR AL TTHIKY, A P 2 R BOR H R AV 104E.

TR 2 75 FE AR ML 2023 4F T 3R 52 2 BURF AN, e AT LA 32 4R, S58 )T
T3 Je SR T A B AN BEAG DL, AR VT A 25 AR MV A e 52 52 BURF A MU 1120324F
2031 R et 7 ik B . R A0y BUR A A 6 =(3500/(1+ 91 B
) +(3500/(1+HTILZ)A2) X T .

238 IR A ARt AR R AT T, BRI R R

Az JIIC

WHAERE | 20254E3-12 7 | 2026 4F | 20274F | 2028 4F | 2029 4F | 2030 4E
FoAdli as 3,710.27 | 5,679.69 | 5,673.55 | 3,500.00 | 3,500.00 | 3,500.00

100 PrASA Ft

JER Y53 e PR H 2022411 H 22 H B mf Bo R VAE+, ARON =4, %=
SRR 5% KRB o AR PP BB B 3 SR Al e+ 21 1 )5 RE
FREaE IR, RS2 3 BB R B EUR .

AR T B S B 5% e Jmy O Ttk — 20 S8 8 W 3l B R I THTBRBUR I A 5 )
(W BCERBLST S R A E20234F 5875 ) i@l A T A3 3l Hh SEFs A 2E 1Y
W B ARG TG T B8 7 v N 4 S0 2 1), 72 4400 5 49 ST R i B= Atk |, 2023
FIHTHE, PSR R A B 100%ERRT IR BRICE R 71, A
2023 F1H1H, #IICIE B A B9 200%7E R B A -

XFF AV PSR, AR PEAl AR ALl BT S B0 2 Re it i P DN T HBR 1% B 4
AR T IR S S Sl 5
Zend LR M Ak SR EEAT T, Bk LR AR

AL JIT0
FE 20254E3-12 H | 20264 | 20274 | 20284F | 2029 4F | 2030 4F
MV BT 1S F 1,089.05 | 2,733.02 | 3,407.05 | 3,845.62 | 4,074.21 | 4,457.07

11D 710 R

AV A 5E 557 EEAAFEHLA R TR DL A e A o [ B R EAR N
(I SEBRBRA T o ASIRVPAS, T VI B =, 2% FE VP vtk H 5
TRACHE ST H 4% R Al 1) ] 7 3 7= 47 [H BRI B 7 I 2 B A AR IR SR R 28
JAR T 1B
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P =28

B R 3 5 IR, O B N A eI B, K
WIS OV EAE B BOE

s P . SIS I R SEBR A T o ASIRVEAG, HRYE T

T 77 Je AR Y AR e 5% PN I A1 B o 4 IR S5 2 AT T
Xtk ST IH R HEA -

TR IHERS 2

i 75 A R IRATAE 22 5% 25 REFT IH B2 T B R AA4E 6 T
FIERIPTIH PR TR, B IR RERITIH . #2000 7,673.53

J376H11,578.46 13 TG « BARVPAL BB N : ON % SRIUA 55 P $24F 97 IH A0 FEaS 40
FRIATIH GRERS ERITIEFN A INE; QK ZIME &AL FFER T NE
& OB KRB —

T — A ST SR N AR TR PR ED 12410 GREES)
FERRIT IS — & 3 SE R I A IR TR BUE : QR ZBUE FHZ L B2 BR 47
N4

23 Bk A A 10 SRR HEAT T, BRI R AR
AL JIo0
WIHRME | 20254E3-12 A | 20264F | 20274 | 20284 | 20294F | 20304
1A 6,232.04 | 839531 | 7,880.34 | 7,605.04 | 7,391.96 | 7,302.77
P 1,525.46 | 1,875.72 | 1,623.57 | 1,559.20 | 1,528.25 | 1,204.78
12) Eiz vt i
Bz R SR DAEYERF TS KT, NIRFF I RF L2 E e S P
T e S R I, gERr IR A e P T R EF I B 7 AR TR B
i BE i B AN T ARAS M S5 T ORI 3
T4,

IO S5 HT R BT 4 A K ORLAE R R

HizREBM=9F&HEeie- FEMREEEE
2t Bk g s BB gk AT I, BAA LR R
A JiT0
Ui HIEE 20254 3-12 A | 20264 | 20274 | 20284 | 2029 4E | 2030 4E
EHIZHEEIEM 25,000.82 | 15,408.32 | 1,179.21 | 3,171.33 | 5,560.89 | 1,154.82
13) BEARMESCH Tl

BT E BB, RAAEARRELHBRE € MRAVESC W, PLYER L5
A o AP BEANE SCH £ BN JEUA B (RSOl RIOAGERp Al fa]

NAEFEE 1A
BRI P B B 7 BT RO ST o AR P AR B B AR S T AR Al B
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A,

b AR
AR i

TR R T PR S
ST IKERAE ], K SRR R A R A S H S Al A R TR 5 5 4 B P 1 A
BURLARNE, ANEY R ATE T, SoEr R AN S H . AR R 35 Je 2ok Bt
FERE SRR i, SRR AU IR B BRSO, HH T R4
DR BRIRT B S H 1, BRI AR IR PPA 12 B8 AR S AT R A A 4, BRI B S8 2
P AT
B0, BB IEBE T — JA T S A v A BRI T R A
LI FHL 4 B IRIT N 4
PRI, 7K SEAE R 5 B SORT SR BT AN S < 400 9,443.91 75 7t
o5 IR AT R APESCH AT TN, BRI R R

St —

I,

PRI A IR A B E , AR VPAS ARSI Mk AR S T H R OR S H

FAL: JITG
WHAER | 20254E3-12 8 | 20264 | 20274F | 20284F | 20294 | 20304
HAMESCH 20,949.65 | 6,032.44 | 7,796.16 | 7,301.56 | 5,631.53 | 10,242.64

14) Al 5 H I e IA0 53R A 2
28 St A B s, o Aol 5 E IS AT IO, B LR R

B JiT0
I B\ 20254 3-12 5 | 20264 | 20274F | 20284F | 20294 | 20304 | FaEH
FERIZON 349,723.31| 457,141.58 | 459,184.16 |466,291.95 | 484,858.82 |487,552.19 | 487,552.19
EO AR 310,077.14| 402,167.44 | 399,746.87|400,994.93 |417,074.04 | 417,608.22 | 418,318.37
Tt 4 BB 1,004.44| 1,878.00| 1,926.40| 2232.63| 2,353.11| 27301.65| 2,314.11
HERH 4286.18| 5646.67| 5,584.89| 5,87042| 6,080.92| 566830 5,678.14
B 2,836.58| 3,817.65| 3,79827| 3,801.51| 3,815.74| 3,822.37| 3,837.55
it o 13,340.58| 15,807.81| 15,906.44| 15,999.40| 16,343.03| 16,378.71| 16,389.74
ot %% k% H 2,648.60| 263240 2451.06| 2451.06| 2,451.06| 2451.06| 2451.06
BEP PR A AR R - - - - - - -
(ELEAEEES - - - - - - -
AP O L&t - - - - - - -
oA i 2 3,71027| 5,679.69| 5,673.55| 3,500.00| 3,500.00| 3,500.00 626.37
EOL A 19,240.07| 30,871.30| 35,443.77| 38,441.99| 40,240.92| 42,821.88| 39,189.58
EAIZI N - - - - - - -
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i B\ 20254 3-12 A | 2026 4F 2027 4F | 20284 | 20294 | 20304 | REH
B AN - - - - - - -
I NERSE: 19,240.07| 30,871.30| 35,443.77| 38,441.99| 40,240.92| 42,821.88| 39,189.58
FrA3At 1,089.05| 2,733.02| 3,407.05| 3,845.62| 4,07421| 4,457.07| 3,910.90
T AE 18,151.03| 28,138.28| 32,036.72| 34,596.37| 36,166.71| 38,364.81| 35,278.67
g;m BB RS 25,000.82| 1540832 1,179.21| 3,171.33| 5,560.89| 1,154.82 -
hn: #riA 6,232.04| 839531 7,880.34| 7,605.04| 7,391.96| 7,302.77| 7,673.53
hne e 1,525.46| 1,875.72| 1,623.57| 1,559.20| 1,528.25| 1,204.78| 1,578.46
%: M- 225131 223754 2,083.40| 2,083.40| 2,083.40| 2,083.40| 2,083.40
I AR 20,949.65|  6,032.44| 7,796.16| 7,301.56| 5,631.53| 10,242.64| 9,443.89
&k 5 AR -17,790.64| 19,206.09| 34,648.67| 35,371.12| 35,977.90| 37,558.29| 37,170.17

15) 7K S as TN K E 2R o
KL ot B AR, PP AL A 2B LT 2 2 E -

P — n+1
n r — g

e

r: PrIlE

n+l

n:

JE K,

x (1 + J”)in

s KB —FAE AR
g: JKELHAR IR AR
8 S0 3 55 R 4
LK ST B2 4% B AR B A G50 S5 S 50T E
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	2、评估合理性分析
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	八、本次交易是否构成关联交易的核查意见
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	十、本次交易是否涉及私募投资基金以及备案情况的核查意见
	十一、本次交易符合《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》的相关规定的核查意见
	（一）加快完成对标的公司的整合，提高上市公司整体盈利能力
	（二）进一步加强经营管理和内部控制，提高经营效率
	（三）加强募集资金的管理和运用，提高募集资金使用效率
	（四）严格执行利润分配政策，强化投资者回报机制
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	十二、内幕信息知情人登记制度制定及执行情况/股票交易自查结果
	（一）上市公司内幕信息知情人登记制度的制定和执行情况
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	十四、按照《上海证券交易所发行上市审核业务指南第4号——常见问题的信息披露和核查要求自查表》要求进行核查的情况
	（一）关于交易方案
	1、交易必要性及协同效应
	（1）本次交易的商业逻辑，是否存在不当市值管理行为；上市公司的控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员在本次交易披露前后是否存在股份减持情形或者大比例减持计划；本次交易是否具有商业实质，是否存在利益输送的情形；
	（2）上市公司所购买资产与现有主营业务没有显著协同效应的，核查最近十二个月的规范运作情况，是否满足上市公司产业转型升级、寻求第二增长曲线等需求，是否符合商业逻辑，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十四条第二款的相关规定；
	（3）科创板上市公司发行股份购买资产的，核查拟购买资产所属行业是否符合科创板行业定位、所属行业与科创板上市公司是否处于同行业或者上下游，以及拟购买资产主营业务与上市公司主营业务是否具有协同效应。

	2、支付方式
	3、发行定向可转债购买资产
	4、吸收合并
	5、募集配套资金
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	7、业绩承诺
	（1）核查业绩承诺的相关协议，业绩承诺的具体内容，业绩承诺补偿安排的合规性、合理性，业绩承诺的可实现性，业绩补偿义务人确保承诺履行相关安排的可行性；
	（2）根据相关资产的利润预测数约定分期支付安排的，是否就分期支付安排无法覆盖的部分签订补偿协议（如适用）
	（3）核查是否涉及《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的业绩补偿范围，如涉及，业绩承诺具体安排、补偿方式以及保障措施是否符合《重组办法》第三十五条、《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的规定

	8、业绩奖励
	9、锁定期安排
	（1）核查特定对象以资产认购取得上市公司股份的锁定期是否符合《重组办法》第四十七条第一款的规定；特定对象以资产认购取得可转债的锁定期是否符合《上市公司向特定对象发行可转换公司债券购买资产规则》第七条的规定
	（2）涉及重组上市的，核查相关主体的股份锁定期是否符合《重组办法》第四十七条第二款的规定
	（3）特定对象为私募投资基金的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第四十七条第三款相关规定
	（4）上市公司之间换股吸收合并的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第五十条第二款相关规定
	（5）上市公司向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人发行股份购买资产，或者发行股份购买资产将导致上市公司实际控制权发生变更的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第四十八条第二款相关规定
	（6）分期发行股份支付购买资产对价的，核查特定对象以资产认购而取得的上市公司股份，锁定期是否自首期发行结束之日起算
	（7）核查配套募集资金的股份锁定期是否符合《发行注册管理办法》第五十九条的相关规定；核查配套募集资金的可转债锁定期是否符合《发行注册管理办法》第六十三条的相关规定
	（8）适用《收购办法》第七十四条、第六十三条第一款第（三）项等规定的，核查锁定期是否符合相关规定

	10、过渡期损益安排
	（1）拟购买资产以基于未来收益预期的估值方法作为主要评估方法的，过渡期损益安排是否符合《监管规则适用指引—上市类第1号》1-6的规定
	（2）标的资产以资产基础法等作为主要评估方法的，过渡期损益安排的合理性

	12、整合管控

	（二）关于合规性
	1、产业政策
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	4、重组上市条件
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	8、标的资产——资金占用
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	12、交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理财产品、保险资管计划、专门为本次交易设立的公司等
	13、同业竞争
	14、关联交易
	（1）结合标的资产关联方认定、报告期内关联交易信息披露的完整性，核查并说明关联交易的原因和必要性
	（2）结合标的资产关联交易的必要性，关联交易占标的资产收入、成本费用或利润总额的比例等，核查并说明是否严重影响独立性或者显失公平
	（3）交易完成后上市公司关联交易的具体情况及未来变化趋势，上市公司为保证关联交易价格公允拟采取的具体措施及其有效性
	（4）结合交易完成后新增关联交易金额及占比情况等，对本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定审慎发表核查意见

	15、承诺事项及舆情情况

	（三）关于标的资产估值与作价
	1、本次交易以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据
	2、以收益法评估结果作为定价依据
	3、以市场法评估结果作为定价依据
	4、以资产基础法评估结果作为定价依据
	5、以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据
	6、交易作价的公允性及合理性
	7、商誉会计处理及减值风险

	（四）关于拟购买资产财务状况及经营成果
	1、行业特点及竞争格局
	2、主要客户和供应商
	3、财务状况
	（1）结合拟购买资产的行业特点、规模特征、销售模式等，核查拟购买资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配性
	（2）拟购买资产应收账款坏账准备计提比例的合理性，计提比例是否与同行业上市公司存在显著差异及具体原因；结合应收账款的主要构成、账龄结构、主要客户信用或财务状况、期后回款进度等因素，核查拟购买资产应收账款是否存在较大的可收回风险及坏账损失计提的充分性
	（3）拟购买资产的固定资产的使用状况，是否存在长期未使用或毁损的固定资产；重要固定资产折旧政策与同行业可比公司相比是否合理，折旧费用计提是否充分；固定资产可收回金额确定方法是否恰当，减值测试方法、关键假设及参数是否合理，资产减值相关会计处理是否准确
	（4）结合拟购买资产各存货类别的库龄情况、产品的保质期、订单覆盖情况、单位产品结存成本与预计售价等因素核查存货跌价准备计提是否充分，对报告期存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果
	（5）如存在企业合并中识别并确认无形资产的情形，核查无形资产的确认和计量是否符合《企业会计准则》相关规定，是否存在减值风险
	（6）拟购买资产财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影响

	4、盈利能力
	（1）拟购买资产收入结构变动的原因，收入变动与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性；拟购买资产收入季节性、境内外分布与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关情况的合理性
	（2）拟购买资产具体收入确认政策，是否与合同约定及实际执行情况相匹配，是否与同行业可比公司存在较大差异，是否符合《企业会计准则》以及相关规则的规定
	（3）对拟购买资产收入核查的方法、过程、比例和结论，若存在多种销售模式、在多个国家地区开展业务等情形，请分别说明有关情况；对于报告期收入存在特殊情形的，如新增主要客户较多、收入增长显著异常于行业趋势等，独立财务顾问是否采取了补充的收入真实性验证核查程序
	（4）拟购买资产收入变动及其与成本、费用等财务数据之间的配比关系是否合理
	（5）拟购买资产成本归集方法、成本归集的准确性和完整性；成本构成与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性
	（6）拟购买资产主要产品毛利率波动的原因，相关产品毛利率与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性
	（7）报告期内销售费用、管理费用或研发费用是否存在较大波动及其原因，相关费用占营业收入的比重与同行业可比公司是否存在较大差异及其合理性，销售费用以及市场推广活动的合法合规性，推广活动所涉各项费用的真实性和完整性
	（8）拟购买资产经营活动现金净流量持续为负或者远低于净利润的，核查其原因及主要影响，并就其是否影响持续经营能力发表明确核查意见
	（9）对拟购买资产盈利能力连续性和稳定性的核查过程和核查结论。如拟购买资产未盈利，核查是否影响上市公司持续经营能力并设置中小投资者利益保护相关安排，是否有助于上市公司补链强链、提升关键技术水平
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