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甘肃能化股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-06

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

国海证券徐萌，国联民生周泰、李航，方正证券范笑男，申万

宏源严天鹏，华福证券陈奕宁，中信证券黄杰，长江证券韦思

宇、蔡念恒，东方证券蒋山，华龙证券彭越，中信金资向飞，

云能资本罗彬杰、杜欣颖、邓单月，中信金融汪昊，苏豪投资

钱宇庭、马欣，中金证券王凌之，山西证券程俊杰，诚通基金

王浩宇，国泰海通傅逸帆，中信证券冯照桢，信达证券刘波。

时间 2026 年 6 月 24 日—2026 年 6 月 25 日

地点 公司子公司新区热电公司、控股股东全资子公司金昌化工

上市公司接待人

员姓名

公司总经理苏统亨，副总经理、董事会秘书滕万军，规划部、

财务部、证券部相关人员，新区热电、金昌化工有关人员。

投资者关系活动

主要内容介绍

2026 年 6 月 24 日至 6 月 25 日，上述机构人员先后前往

兰州新区热电、金昌化工公司进行实地调研，了解新区热电供

热、发电工艺流程及整体运营状况，金昌化工尿素等产品生产、

销售流程及运营情况，并与相关人员进行了座谈和现场交流。

一、公司基本情况

（一）煤炭业务

1.煤炭产能及品种情况

公司拥有 11 对煤炭生产矿井，核定年产能 2314 万吨（其

中储备产能 180 万吨/年，天宝红沙梁矿井正在建设中）。公

司煤炭产品主要为配焦煤和动力煤，下属魏家地矿、金河煤矿、



海石湾煤矿部分产品为环保型特低灰、特低硫、高热值优质配

焦煤；景泰煤业以 1/3 焦煤和气煤为主；天祝煤业煤种为气煤，

筛出精煤热值较高，部分精煤筛分后产出硅煤，用于工业硅生

产还原剂；其余矿以动力煤为主，主要是不粘煤，伴有少量的

弱粘煤和长焰煤，具有低硫、低灰、低磷、高发热量等特点，

属优质环保动力煤，广泛用于电力、化工、冶金、建材等行业。

2.煤炭销售及内部消耗情况

公司通过与火电企业签订长协销售合同，按照相关部门电

煤保供及中长期合同要求商定长协价格；配焦煤依据市场定价

并销售。公司对下属电厂、化工厂煤炭销售按照市场化原则进

行，刘化化工、白银热电和新区热电公司投产后年耗煤量近

700 万吨/年，实际内部耗用量将根据耗煤企业煤源结构和到

厂实际煤质发生变化。

（二）电力业务情况

目前公司运行电厂主要为白银热电、新区热电、固废物热

电及洁能热电等，其中，白银热电、新区热电均拥有 2×350MW

超临界燃煤空冷热电联产机组。公司下属庆阳煤电公司主要负

责庆阳 2×660MW 煤电项目，发电公司负责实施兰州新区 2×

1000MW 项目，目前两个发电厂项目建设正在推进中。

（三）化工业务情况

刘化化工负责建设的清洁高效气化气项目，一期已产出合

格产品，二期工程预计 2026 年三季度内投运。项目以煤为原

料，产出合成氨、尿素、液氨、甲醇、液体二氧化碳、三聚氰

胺、尿素硝铵溶液、硫磺等产品，实际产品结构可根据市场需

求和价格进行调整。

金昌化工为公司控股股东下属全资子公司，负责的化工项

目于 2025 年 6 月试生产投产，目前已具备各类产品生产条件，

截至 2026 年 3 月末，金昌化工净资产 7.96 亿元，一季度实现

营业收入 2.54 亿元，净利润 0.31 亿元（上述数据未经审计）。



公司拟通过发行股份及支付现金方式收购金昌化工，已完成有

关预案的披露，相关审计、评估等各项工作正在推进中。

2026 年一季度以来，受国际环境的影响，化工产品价格

有所上涨。

二、甘肃省煤炭资源优势

甘肃省地域狭长，公司生产经营地分布甘肃省白银平川、

靖远、景泰，兰州红古、武威天祝及酒泉肃北等区域。公司煤

炭与新疆煤炭存在一定竞争，尤其在酒泉等市场区域竞争较激

烈。但公司主产区处甘肃中部地区，具备较强区位和运输优势，

同时公司主要动力煤煤种不易结焦、不易自燃，为区域内燃煤

电厂、化工行业及锅炉供热等主力煤种，与疆煤可以实现优势

互补。目前公司煤炭销售渠道畅通。

三、公司财务费用增量情况

公司在建项目融资主要采用股权、债权相结合模式，近年

来，公司整体债务融资利率呈下降趋势，融资规模管控有力，

偿债风险可控。伴随在建项目投资及融资规模增加，利息支出

有所增加，但公司负债主要用于项目建设，相关利息可资本化

处理。随着在建项目投产达效，偿还项目借款后融资利息支出

将逐步降低。

四、公司未来规划

公司控股股东能化集团积极开发庆阳地区宁中煤田煤炭

资源，九龙川煤矿已开工建设，春荣、早胜、罗川等矿井前期

工作积极有序开展中。

公司积极布局电力产业，加快庆阳 2×660MW 煤电项目、

兰州新区 2×1000MW 项目建设进程，提升火电装机容量，扩大

和提升电力板块生产规模和盈利能力。

化工板块，公司将加快刘化化工项目二期建设进程，同时

积极协调，加快推动收购金昌化工事项相关审计、评估等工作

整体进程，同时积极谋划布局有关精细化工产业项目。



附件清单（如有） 无

日期 2026 年 6 月 24 日—2026 年 6 月 25 日


