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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不會就因本公告之全部或
任何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

MOISELLE INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED
慕詩國際集團有限公司
（於開曼群島註冊成立之有限公司）

（股份代號：130）

截至二零二六年三月三十一日止年度之 
全年業績公告 

全年業績
慕詩國際集團有限公司（「本公司」）之董事（「董事」）會（「董事會」）宣佈本公司及
其附屬公司（「本集團」或「慕詩」）截至二零二六年三月三十一日止年度（「本年度」）
之綜合業績連同去年同期之比較數字如下：

綜合損益及其他全面收益表
截至二零二六年三月三十一日止年度

二零二六年 二零二五年
附註 千港元 千港元

收益 3 101,476 102,722

銷售成本 (23,192) (20,430)

毛利 78,284 82,292

其他收入 4 3,613 3,314

其他收益及虧損 5 1,548 2,026

分銷及銷售開支 (65,350) (78,930)

行政及其他經營開支 (48,151) (54,513)

經營虧損 (30,056) (45,811)

投資物業公允值變動之虧損 (12,904) (8,352)

融資成本 (4,693) (5,697)
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二零二六年 二零二五年
附註 千港元 千港元

除稅前虧損 (47,653) (59,860)
所得稅抵免 6 2,093 3,307

年內虧損 (45,560) (56,553)

其他全面開支
將不會重新分類至損益之項目：
持作自用土地及建築物之重估虧損， 
扣除相關所得稅 (15,239) (23,579)

於往後可能重新分類至損益之項目：
換算海外業務之匯兌差額，稅務影響為零 862 (1,331)

(14,377) (24,910)

本年度全面開支總額 (59,937) (81,463)

下列人士應佔本年度虧損：
本公司持有人 (45,560) (56,546)
非控股權益 –* (7)

(45,560) (56,553)

下列人士應佔全面開支總額：
本公司持有人 (59,937) (81,456)
非控股權益 –* (7)

(59,937) (81,463)

港元 港元

每股虧損
基本 7 (0.16) (0.20)

攤薄          7 (0.16) 不適用

* 低於1,000港元
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綜合財務狀況表
於二零二六年三月三十一日

二零二六年 二零二五年
附註 千港元 千港元

非流動資產
投資物業 117,855 129,498
物業、廠房及設備 270,761 301,899
使用權資產 19,645 22,392
已付按金 4,008 5,259
遞延所得稅資產 744 1,237

413,013 460,285

流動資產
存貨 24,407 26,751
應收賬款及其他應收款 9 12,381 17,854
銀行結餘及現金 7,399 4,724

44,187 49,329

流動負債
應付賬款及其他應付款 10 22,005 23,854
租賃負債 15,963 25,215
應付稅項 54 213
借貸 65,177 66,978

103,199 116,260

流動負債淨值 (59,012) (66,931)

資產總額減流動負債 354,001 393,354

非流動負債
租賃負債 6,876 6,550
遞延所得稅負債 63,388 69,332
可換股債券 11 22,284 –

92,548 75,882

資產淨值 261,453 317,472

資本及儲備
股本 2,880 2,880
儲備 258,573 315,856

本公司擁有人應佔股東權益 261,453 318,736
非控股權益 – (1,264)

總股東權益 261,453 317,472
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附註：

1. 一般資料及編製基準

本公司乃一家根據開曼群島公司法第22章（1961年第三號法例，經綜合及修訂）於開曼群島
註冊成立之獲豁免有限公司，其股份於香港聯合交易所有限公司主板上市。其最終控股公
司為Super Result Consultants Limited（「Super Result」），該公司為一家於英屬處女群島註冊成
立之有限公司。本公司主席兼執行董事陳欽杰先生（「陳先生」）及本公司執行董事徐巧嬌女
士（「徐女士」）各自於Super Result持有46.7%股權。本公司之註冊辦事處地址及主要營業地點
已於本公司之年報中公司資料一節披露。

本公司為一家投資控股公司。本公司附屬公司之主要業務為設計、製造及零售時尚服飾及
配飾。

綜合財務報表乃以港元（「港元」）呈列，亦為本公司之功能貨幣。

在編制綜合財務報表時，鑑於本集團於二零二六年三月三十一日之流動負債超出其流動資
產約59,012,000港元，董事已審慎考慮本集團之未來流動資金。

截至二零二六年三月三十一日止年度，本集團產生經營現金流入約9,954,000港元。於二零
二六年三月三十一日，本集團持有(i)現金及現金等價物合共約7,399,000港元，(i i)約
49,792,000港元為屬循環性質之借貸，(iii)可動用之未動用銀行融資約10,530,000港元，及(iv)

賬面總值約為274,591,000港元之持作自用的土地及建築物以及投資物業可供抵押。

董事正積極定期審閱本集團的債務結構，透過展期和╱或根據目前的銀行融資為其現有借
貸再融資，並將於必要時利用尚未抵押之資產以獲取進一步之銀行融資（倘適用）。

根據上述因素，並經董事於審慎周詳查詢後審閱及批准之未來十二個月之現金流量預測，
董事在合理假設下，並經適當考慮本集團之財務狀況、可動用融資額度及預期現金流量後，
於核准綜合財務報表時，合理預期本集團有足夠資源於可見將來繼續營運。因此，本集團
將繼續按持續經營基準編製綜合財務報表。
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2. 應用新訂及經修訂香港財務報告準則會計準則

於本年度強制生效之香港財務報告準則會計準則之修訂本

於本年度，本集團於編製綜合財務報表時，首次應用下列由香港會計師公會（「香港會計師
公會」）頒佈並於二零二五年四月一日或之後開始之年度期間強制生效之香港財務報告準則
會計準則之修訂本：

香港會計準則第21號之修訂本 缺乏可兌換性

上文所載本年度應用香港財務報告準則會計準則之修訂本對本集團於本年度及過往年度之
財務狀況及表現及╱或此等綜合財務報表所載之披露並無重大影響。

3. 收益及分部資料

收益

本集團主要透過其零售店銷售予客戶時尚服飾及配飾。截至二零二六年及二零二五年三月
三十一日止年度，銷售時尚服飾及配飾之收益於貨品交付予客戶時按時間點確認。

分部資料

本集團按地區位置管理其業務。為與向本集團高級行政管理人員內部呈報以分配資源及評
估表現之資料一致，本集團已呈報下列兩個須予呈報分部。並無經營分部綜合組成以下須
予呈報分部。

– 香港業務指於香港銷售自家品牌及進口品牌。

– 香港境外業務指於中國內地製造自家品牌，以及於中國內地、澳門及台灣銷售自家品
牌及進口品牌。

香港 香港境外 須予呈報分部總計
二零二六年 二零二五年 二零二六年 二零二五年 二零二六年 二零二五年

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

外界客戶收益 65,605 61,005 35,871 41,717 101,476 102,722

分部間收益 5,405 5,380 11,629 8,794 17,034 14,174

分部收益 71,010 66,385 47,500 50,511 118,510 116,896

分部溢利（虧損） 9,257 3,118 (3,669) (10,163) 5,588 (7,045)
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4. 其他收入

二零二六年 二零二五年
千港元 千港元

投資物業租金收入總額 2,733 2,009

銀行存款之利息收入 14 252

服務費收入 471 694

其他 395 359

3,613 3,314

5. 其他收益及虧損

二零二六年 二零二五年
千港元 千港元

提早終止租賃合約之收益 376 1,197

匯兌收益淨額 719 575

撇銷物業、廠房及設備之（虧損）收益 (83) 254

註銷一家附屬公司之收益 536 –

1,548 2,026

6. 所得稅抵免

二零二六年 二零二五年
千港元 千港元

本期稅項－香港境外
本年度撥備 (188) (292)

遞延稅項 2,281 3,599

所得稅抵免 2,093 3,307
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7. 每股虧損

本公司擁有人應佔每股基本虧損乃根據以下數據計算：

虧損 二零二六年 二零二五年
千港元 千港元

用以計算每股基本虧損之年內虧損 (45,560) (56,546)

股份數目 二零二六年 二零二五年
千股 千股

用以計算每股基本虧損之普通股加權平均數 287,930 287,930

由於轉換本公司尚未行使之可換股債券將產生反攤薄效應，故截至二零二六年三月三十一
日止年度，每股攤薄虧損與每股基本虧損相同。由於本公司並無具攤薄潛力的普通股，因
此並無呈列截至二零二五年三月三十一日止年度的每股攤薄虧損。

8. 股息

於截至二零二六年及二零二五年三月三十一日止年度並無向本公司普通股股東派付或擬派
任何股息，自報告期末起並無擬派任何股息。

9. 應收賬款及其他應收款

於報告期末，按發票日期計算並扣除虧損撥備之應收賬款之賬齡分析如下：

二零二六年 二零二五年
千港元 千港元

30日內 3,315 4,170

31日至90日 678 463

超過180日 46 951

4,039 5,584

應收賬款由發票日期起計30至90日到期。
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10. 應付賬款及其他應付款

於報告期末，按發票日期計算之應付賬款之賬齡分析如下：

二零二六年 二零二五年
千港元 千港元

30日內 588 375

31日至90日 52 79

超過90日 4,136 3,251

4,776 3,705

11. 可換股債券

截至二零二六年三月三十一日止年度內，本公司與New First Investments Limited（「New 

First」）訂立日期為二零二五年十月三日之認購協議。New First為一間由陳先生及徐女士實
益擁有及控制之公司，而陳先生及徐女士均為本集團董事及主要股東，因此，New First屬本
公司關聯方。根據認購協議，New First認購本金總額為25,000,000港元之三年期非上市可換
股債券（「可換股債券」），票面年利率為2.5%，利息每半年期末支付一次。發行可換股債券
已於二零二五年十二月三十日完成。

本公司可於到期前隨時選擇全數或部分提早贖回尚未行使之可換股債券。New First作為債
券持有人，有權於二零二五年十二月三十日（即發行日期）起至二零二八年十二月三十日（即
到期日）止期間內任意時間，按初始換股價每股0.3港元，將可換股債券全部或部分本金轉換
為可換股股份，每次轉換金額不得少於1,000,000港元的整倍數，並須受公眾持股量及收購
守則之相關限制所規限。管理層認為該贖回權之公允值並不重大。倘可換股債券並無提早
轉換或贖回，則將於發行日期第三週年按面值以本金金額贖回。

於初始確認時，可換股債券之權益部分已與負債部分分拆列賬。權益部分於權益項下「可換
股債券儲備」列示。負債部分之實際年利率為7.31%。

自發行可換股債券之日起至二零二六年三月三十一日，可換股債券負債部分之變動載列如下：

千港元

於二零二五年十二月三十日發行 22,297

發行可換股債券應佔交易成本 (406)

利息開支 393

22,284
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市場概覽
服裝市場及消費行為於過去數年發生了深刻變化，皆持續影響服裝零售。

於本年度，慕詩國際集團有限公司（「慕詩」或「本公司」，連同其附屬公司統稱為「本
集團」）約65%的收入來自香港，當地服裝零售店之銷售額於二零二五年下跌3.4%

至約365.8億港元（資料來源：香港特別行政區（「香港特區」）政府統計處）。然而，
該跌幅已較二零二四年10.6%的跌幅有所放緩。這或因為於二零二五年訪港旅客
總人次飆升12.1%至約49,890,000人次（資料來源：香港旅遊發展局引述香港特區
入境事務處之數據）所致。香港特區政府加大力度吸引遊客及投資者，可能因而
促使該增長。就零售業而言，此舉或有助減輕香港居民時興到中國內地及國外度
假消閒購物所帶來的影響。與此同時，業主較願意減租或不加租，令零售商及食
肆所面對的高昂租金壓力也暫時得到緩解。

在競爭激烈但亦品類繁多的中國內地時裝市場，直播電商及社交媒體日益普及，
令電子商務持續蓬勃發展，而關鍵意見領袖、網絡紅人、播客主持、流行藝人及
新晉藝術家在推廣產品方面也發揮了重要作用。此外，呈現中國傳統特色的現代
簡約設計風格「新國風」已然興起，與國際時尚潮流並行。席捲全球的
「Chinamaxxing」（極致中國化）新趨勢亦可能為「新國風」的流行增添動力。然而，
中國內地的消費者可因當地經濟全球化程度的高低而呈現不同的時裝風格偏好，
時裝零售商不僅要有清晰的市場定位，亦須瞄準具有足夠規模目標客群的省市。

其他影響時裝市場的根本性變化還包括：年輕一代消費群體的崛起，以及更長壽
和富有青春活力的中年人口正在增長。迎合這些趨勢是時裝行業必由之路。
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經營概況
本集團專攻豪華及中檔服飾市場，經營自家品牌如MOISELLE、m.d.m.s.及
GERMAIN，亦分銷國際品牌LANCASTER的產品。本集團旗下各個品牌均擁有特
定客戶群，而自家品牌則各自設有獨立及優秀的設計團隊。本集團於黃金地段的
店舖銷售不同品牌的產品，於香港、中國內地一線及二線城市、澳門及台灣設有
零售店舖及專櫃網絡。於本年度，本集團繼續梳理其零售網絡及租用舖位以舉辦
或參與更頻繁的短期促銷活動，以適應經營環境的變化。本集團亦加大力度發展
其在中國內地的電子商務業務。

按地區劃分之業務回顧
香港業務

訪港旅客人數激增，加上本集團參與了更多由商場於全年組織的短期促銷活動，
有助提升其銷售。於本年度，其在香港業務的收益增加8%至65,605,000港元。

香港居民前往中國內地及國外度假消費，已越來越普遍，本集團為應對該趨勢所
帶來的挑戰，更靈活地經營其零售網絡，在商業場所短租地方舉辦更頻繁的短期
促銷活動。本集團亦與商場業主或營運商緊密合作，參與其舉辦的推廣活動。商
場設置攤位展示藝術家作品及安排流行藝人表演，以期增加人流，而Moiselle則向
消費者提供購物折扣，以換取部分租金減免。本集團亦成功與部分業主協商降低
租金。本集團繼續梳理其店舖網絡，將一間位於沙田新城市廣場的m.d.m.s.店舖轉
為MOISELLE店舖，此舉符合本集團集中資源及精力建設其主要自家品牌
MOISELLE的審慎經營策略。

本集團亦積極增進與現有客戶的關係，並培養新客戶，於餐廳或本集團零售店舖
舉辦時裝展及手工藝課程，既可讓客戶在現場下單，亦可收集其意見。
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本集團把握電子商務及粉絲經濟流行的機遇，利用社交媒體及電商平台該等具成
本效益的渠道推廣及銷售產品。於本年度，本集團繼續在小紅書（一個關注時尚
生活潮流及產品的網上社交媒體）推廣產品，擴大優質客戶群；亦贊助一些藝人
於社交媒體上穿著和展示MOISELLE的產品。本集團經營兩個網上平台，分別為
其香港業務營銷及銷售MOISELLE產品，及為其香港概念店M CONZEPT零售
m.d.m.s.、GERMAIN等副線品牌及LANCASTER之產品。本集團不僅可利用其網
上購物平台銷售專為網上銷售而設計之產品，以及按折扣價銷售過季產品，還可
通過該等網上購物平台主動開展促銷活動並經營客戶關係，即透過手機通知客戶
俱樂部會員關於其最新產品及促銷活動的信息。於本年度，本集團亦繼續與專門
從事限時減價促銷的一間網上購物網站營運商OnTheList進行短期合作，以促進銷
售。

截至二零二六年三月三十一日，本集團於香港經營8間MOISELLE、1間m.d.m.s.、
1間LANCASTER和2間M CONZEPT零售店舖（截至二零二五年三月三十一日：7間
MOISELLE、2間m.d.m.s.、2間LANCASTER和2間M CONZEPT零售店舖，以及1間
特賣場）。

中國內地業務

經濟低迷及就業前景黯淡，導致本集團中國內地業務的收益於本年度下跌11%至
約22,291,000港元。

國內時裝市場競爭激烈但亦品類繁多，機遇與挑戰並存。時裝公司必須要有清晰
的市場定位，並瞄準具有足夠規模目標客群的省市。與此同時，全球席捲
「Chinamaxxing」（極致中國化）新潮流，亦可為「新國風」熱潮增添動力。Moiselle一
向擅長將中國傳統設計與國際時尚潮流融合，因此極有優勢在此潮流中把握機遇。

電子商務的蓬勃發展亦帶來機遇。因此，本集團已委聘具備管理專長的團隊專責
經營其在中國內地的整個電子商務業務。本集團從人才招聘機構聘請播客主持，
在若干視頻社交媒體平台如抖音、騰訊視頻及淘寶視頻等從事直播電商並分享視
頻，此外亦與關鍵意見領袖及藝人在社交媒體上合作推廣其產品；同時，本集團
繼續透過與三家當地電子商務網站營運商，即雲歡商城、天貓及京東集團分別結
成的聯盟，發展其電子商務業務。
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本集團為能以具成本效益的方式營運其零售網絡，繼續執行將其店舖網絡維持於
小而精佈局的策略，基本上只於其有業務經營的各中國內地城市保留一間店舖。

截至二零二六年三月三十一日，本集團於該地區經營8間MOISELLE零售店舖（截
至二零二五年三月三十一日：11間MOISELLE零售店舖）。

澳門業務

於本年度，本集團位於澳門的一間LANCASTER零售店舖因租金高昂，但銷售業
績卻未如理想，所以將其關閉，加上中國內地訪澳遊客的購買力亦有所減弱，本
集團澳門業務的營業額下跌18%至約7,949,000港元。截至二零二六年三月三十一
日，本集團於澳門的酒店及博彩度假村經營兩間店舖，分別為位於澳門威尼斯人
酒店的一間MOISELLE零售店舖，以及位於澳門巴黎人酒店的一間MOISELLE零
售店舖（截至二零二五年三月三十一日：本集團於澳門經營三間店舖，即位於澳
門威尼斯人酒店的一間MOISELLE及一間LANCASTER零售店舖，以及位於澳門
巴黎人酒店的一間MOISELLE零售店舖）。

台灣業務

於本年度，台灣消費者信心疲弱，導致本集團在當地業務的收益下跌20%至約
5,631,000港元，佔本集團營業額約5%。截至二零二六年三月三十一日，本集團於
當地經營兩間MOISELLE零售店舖（截至二零二五年三月三十一日：三間
MOISELLE零售店舖）。

財務回顧
概覽

截至二零二六年三月三十一日止年度，本集團之營業額較二零二五年略微減少1%

至約101,476,000港元（二零二五年：102,722,000港元）。香港分部所賺取之收益增
加約8%至約65,605,000港元（二零二五年：61,005,000港元）。本集團在零售市場開
展的促銷活動增加，令分部收益增加。該分部佔本集團總收益65%（二零二五年：
59%）。

截至二零二六年三月三十一日止年度，香港境外分部之收益減少約14%至約
35,871,000港元（二零二五年：41,717,000港元），主要由於中國內地的業績惡化，
以及新設立零售店鋪所在地遇到的挑戰所致。因此該分部貢獻率減少至35%（二零
二五年：41%）。
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於本年度，本集團之毛利率約為77.1%，而去年則為80.1%。毛利率下降乃因本財
政年度的折扣銷售及促銷活動所致，但仍維持在本集團業務的正常範圍內。截至
二零二六年三月三十一日止年度，經營開支合共約為113,501,000港元，而二零
二五年則約為133,443,000港元，減少約15%。儘管管理層已持續進行多項嚴謹成
本管理措施以應付高企之經營開支（主要為員工成本及租金開支），本集團仍錄得
經營虧損30,056,000港元（二零二五年：45,811,000港元）。

截至二零二六年三月三十一日止年度，權益股東應佔虧損約為45,560,000港元（二
零二五年：56,546,000港元），錄得減少與經營虧損減少相符，而受投資物業公允
值變動之虧損的影響較大。

流動資金及財務資源

截至二零二六年三月三十一日止年度，本集團以內部賺取之現金流量、銀行借貸
及已發行之可換股債券應付其業務資金所需。本集團採取審慎之財務政策，以備
於債務到期時可履行財務責任和保持足夠之營運資金作為本集團業務發展之用。
於財政年度末，本集團之定期存款及現金結存合共約為7,000,000港元（二零二五年：
5,000,000港元）。本集團持有的現金及銀行存款主要為港元及人民幣。本集團之
海外業務及若干資產淨值須承受外幣匯率波動之風險。管理層定期監控本集團之
外幣匯率風險，並於需要時可能考慮對沖。

於二零二六年三月三十一日，本集團獲多家商業銀行授出綜合銀行融資合共約
83,000,000港元（二零二五年：86,000,000港元）。於二零二六年三月三十一日，在
整體銀行融資中，本集團在營運附屬公司層面取得銀行借貸65,000,000港元（二零
二五年：67,000,000港元），為其提供營運資金。於二零二六年三月三十一日，本
集團亦受惠於動用銀行融資7,000,000港元（二零二五年：2,000,000港元），例如銀
行擔保。

於年末，本集團之流動負債淨額為59,000,000港元（二零二五年：67,000,000港元），
而流動資產少於流動負債。於二零二六年三月三十一日，資本負債比率（銀行借貸、
租賃負債及可換股債券總額除以股東權益）約為42.2%（二零二五年：31.1%）。

資產抵押

於二零二六年三月三十一日，賬面值約112,000,000港元（二零二五年三月三十一日：
116,000,000港元）之持作自用土地及建築物以及投資物業已抵押作為本集團獲授
銀行借貸的擔保。
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展望
香港特區政府加大力度吸引遊客及投資者，香港經濟及零售市場已呈現向好跡象。
本集團對香港的業務前景感到樂觀。

展望未來，本集團將繼續審慎地發展業務，執行減省成本措施，並透過電子商務
業務加強具成本效益的銷售及市場推廣工作。本集團在中國內地的線上銷售，僅
佔其在當地業務的收入約25%，所以其電子商務業務仍有增長空間。透過直播電商、
社交媒體及線上購物平台進行的市場推廣，可同時帶動線上與線下銷售。在粉絲
經濟時代，此類舉措尤為重要。本集團將考慮借助社交媒體及活動，進一步挖掘
其客戶會員制度的潛力以提升銷售業績。

最重要的是，本集團亦將為產品探索更多新材質，以提升穿着者的體驗。

上述諸措施，以及本集團六年多前為應對時裝行業的根本變化而制定的業務策略，
均旨在令其更具競爭力及更能適應市場的變化。本集團將密切留意經濟狀況及時
裝潮流，以適時調整上述計劃。

僱員
於二零二六年三月三十一日，本集團共聘用216名（二零二五年：271名）員工，主
要位於香港及中國內地。僱員薪酬維持具競爭力之水平，並酌情發放花紅。其他
僱員福利包括強制性公積金、法定及醫療保險以及培訓課程。

購買、出售或贖回本公司上市證券
截至二零二六年三月三十一日止年度，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售
或贖回本公司之任何上市證券。
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企業管治守則
除下文偏離守則條文第C.2.1條外，本公司於截至二零二六年三月三十一日止年度
內一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄C1所載企業管治守則（「企
業管治守則」）中之守則條文。

守則條文第C.2.1條

根據企業管治守則之守則條文第C.2.1條，主席及行政總裁之角色應分開，及不應
由同一人士兼任。現時，陳欽杰先生為董事會主席，亦兼任行政總裁。董事會認
為現時之管理架構確保本公司之貫徹領導及令其業務表現達致最佳效率。然而，
本公司將會持續檢討有關事項。

審閱財務資料
本公司之審核委員會已與管理層審閱本集團所採納的會計原則及慣例，以及本集
團截至二零二六年三月三十一日止年度之綜合財務報表。審核委員會由本公司三
位獨立非執行董事組成，分別為余玉瑩女士、朱俊傑先生及黃淑英女士。

天職香港會計師事務所有限公司之工作範圍
本集團核數師天職香港會計師事務所有限公司（執業會計師）已同意初步公告所載
本集團截至二零二六年三月三十一日止年度之綜合財務狀況表、綜合損益及其他
全面收益表以及相關附註之數字，與本集團於本年度之經審核綜合財務報表所載
之金額一致。天職香港會計師事務所有限公司就此執行之工作並不構成核證工作，
因而天職香港會計師事務所有限公司並無就初步公告發表任何意見或核證結論。

承董事會命
慕詩國際集團有限公司

主席
陳欽杰

香港，二零二六年六月二十六日

於本公告日期，本公司執行董事為陳欽杰先生、徐巧嬌女士及陳思俊先生；獨立
非執行董事為余玉瑩女士、朱俊傑先生、黃淑英女士及吳麗文博士。


