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FAETAT BRPH BT, AR EE % 2023 4 F1 2024 5135 B A 28 64T T

(5) 1

IBYEARSTML 55 A B RN TR B AR AR R 55 7%
FAT BB A T,

B4R 55

2025 4F

2025 FEFZAE
A RAFEFE 1 2023 4EAT 2024 4F 44 BRI R AT T

HR A F IR 0 B b 55 A (R B SR, o8 e A B 45 SR
HRL: TG
A 2025464 8 | 2026 2027 2028 2029 2030
Z12H EE ERE R ERE EE
Y TH M AL Rk 2,381.41 2,778.31| 3,095.83| 3,413.35| 3,730.88| 4,048.40
TR H M ERA Il R4t 12,130.61| 12,442.90| 13,348.15| 14,167.53| 15,014.81| 15,892.09
-FEARAC @ B R 4t 3,859.44| 4,614.37| 4,960.45| 5,332.49| 5,732.42| 6,162.35
SR EIRE R4 8,271.17| 7,828.52| 8,387.70| 8,835.05| 9,282.39| 9,729.73
KA B R S% 2,910.94| 4,670.35| 4,716.56| 4,300.80| 4,046.25| 4,274.29
¥ b H AR 2,537.50| 3,991.61| 3.829.57| 3,331.22| 3,107.39| 3,419.01
-V TR 37 s DU 373.44|  678.74|  886.99]  969.58|  938.86|  855.28
B T K 139.07|  127.04|  127.04| 127.04| 127.04| 127.04
1 YENR 55 431.88)  519.77|  558.75|  600.66|  645.71|  694.14
HoAd N
BN A A 17,993.91| 20,538.37| 21,846.34| 22,609.38| 23,564.69| 25,035.95

3. Bl KA

PRI T B A I EAFEIERL . BE . Pl A AL
ENTERt . R A 2% IR 2R B8 7% 5%, %ALY NS ah i

R, PRALIEEH S AR SREE N,
FFEHN 13%-

6%

LN R N N AZ BB R, A ) 2 =] B {E A

Bl LA IR, Ailicasis b A% il DR B O ARaE
B BTN G5 A R IR, AR AR SRS B S AT BT S

ENTER A ORA, IR AR R B OB S AT A dE T 5
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Ao TN, VAR KRB K BTN 40 R s -
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HAr. HIG
mE | PV et | 2007 e | 2028 i | 2020 SR | 2030
i 4 A Bt 183.23 216.29 253.60 242.56 256.32 254.57

4. HEF BN

O BRI IrIH S MR RS A ER P
GG A BRI, BV TR, HARSE A,

PR3 A T AR R AR LB B N i B i kAt b, e N 53 P38 T3P

B T YA

RS

PriHsl, MRV B A ] B 4 00 LRI TH & T BUGRTTH5

R, AR AH U 9P AT 0L L BRI BTS2

ALGE B AN 3 AL 5% LA SL AR BE B R R 1 DN AR, X T8 B B i
B EE AT S

Xt HAREH & P, 5 By SR R B2 A B, BIBR RN B A,

RIEARMRFE LN KNG IS, ZRE

MR R BT, b AR LA B 2% F T G T R s -

i 58 e o5 BN i LR AT I AR

Bhi: JiTt

i H z?ﬁﬁf 2026 SEE | 2027 SEFE | 2028 EEFE | 2029 FFFE | 2030 fEF

#rIH 17.24 21.86 22.10 23.51 16.62 11.18
PN 0.40 0.53 0.53 0.53 0.53 0.53
R 3557 T 2,034.93 | 2,761.05 2,945.48 3,238.87 | 3,400.82 3,570.86
k%5 % H 452.40 542.07 617.25 657.92 716.11 766.79
FENR M it 863.40 | 1,034.52 1,178.00 1,255.62 | 1,366.68 1,463.39
55481 2 467.27 559.89 637.54 679.55 739.65 791.99
UAYNis 42.00 50.33 57.31 61.08 66.49 71.19
HA% L B 68.41 81.97 93.33 99.48 108.28 115.95
RN 4 41.63 53.20 55.86 58.65 61.58 64.66
FH 5 2 52.45 57.33 60.19 63.20 66.36 69.68
FoAth 92.87 111.28 126.71 135.06 147.00 157.41
it 4,133.01 | 5,274.02 5,794.31 6,273.48 |  6,690.14 7,083.63
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5. EE AN

EERHREX N R AR EE S SUSNARSRRI B S
PESH O o X TR IUVE B, EERAEDT EREGILNEA E, 455 Ak
RV I RENFIL. A RBURELR G E «

PR3 A T AR R AR BN U B R kAt b, 3l N 53 P38 T8 7KP

EE M LRI R TELR AT

R A€ B R, 2 B FE AL T 2 A0 5 ALY 9% 55, LT SRR B S b i A 1
DURHER, XT3 B 2 R A B NG A LB AT T 5

HUWAMRR S, EEARERS . 2R WS et AR

PO, MIEARFELIAIG KNGO, Sia e D E IR G

TE

7A
i& AR

PrIHA], RAE TN B9 A A ] R B2 1% DL BL AR AT IH = T BGRTT 5

PESH 2R, RIETE N BB RO TR B R DL LS TH & T BRI 5

MR L3R BT B, Aalb AR B HE 9% P U G T SR P -

HRL: TG

W msfgﬁﬁ 2026 4EFE | 2027 EFE | 2028 45 | 2020 45 | 2030 4B
#r1H 8.95 11.33 11.45 9.54 10.04 8.20
P 11.77 15.09 15.09 15.09 15.09 15.13
R T 35 491.68 724.66 798.94 878.83 922.77 968.91
k55 2 128.60 154.08 175.45 187.01 203.55 217.96
igigZizEﬁﬁ 71.45 85.61 97.48 103.90 113.09 121.09
W55 0 R 2 17.63 21.12 24.05 25.64 27.90 29.88
INA T 31.88 38.20 43.49 46.36 50.46 54.03
Rtk /N4 26.31 45.63 47.92 50.31 52.83 55.47
FHL5E 28 65.51 75.18 78.94 82.89 87.03 91.38
oAt 54.30 65.06 74.08 78.96 85.95 92.03
it 908.07 | 1,235.97 | 1,366.89 | 1,478.53 | 1,568.72 | 1,654.08

6+ R B A Ha
BRI N AT BB KT AR o X TR 2, 224
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I IR AR S DL FE A, 5 5 ARORAEBEML 55T et 0 A SRR

LLEATHE

NG, FEAREIT LA RN, I &S IE R L KoK
G RBATEREN

BN, FEAED R EREE R, AR AR BRI K AE B4
LRERE L A ENIRN I Ad LR BEAT I 5

PriH, ARIETEABE A A E 5 5 00 LU T TH & T BGRTTH5

PR, ARIETE AW A 9% R 5E 537 18 D0 LA R TR T IH 2 T BCRTH5

MR LR BT, b AR EEWT A 3% F T G T R s -

Hfr: Jigt

B 2"251‘;‘%’% 2026 R | 2027 4 BE | 2028 45 | 2029 4EBE | 2030 4
#r1H 58.68 68.79 64.87 48.44 37.29 41.68
e 5.58 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44
HR T 7 P 1,164.63 | 1,767.53 | 2,017.29 | 225936 | 2,372.33 | 2,490.95
k%5 2 21.24 25.45 28.98 30.89 33.62 36.00
THMNIE R B 311.88 633.79 697.17 766.89 843.58 927.93
L2 0.38 0.45 0.51 0.55 0.60 0.64
At 58.06 69.57 79.22 84.44 91.91 98.41
it 1,620.45 | 2,573.02 | 2,89548 | 3,198.01 | 3,386.77 | 3,603.05

7 W55 % B

BRI = R0 55 B PR A ORI SRR RO L T8 98 S0 R ik

TG RAEH , AR AT B A5 EFE 5 A 2ORH FIERAT 53K
&1t 11,605.89 Ji7G, ZEEERIZERN 3.542%, FEHE A 411.03 Jiit.

FHEB5S

AW, AR AR ARG B EAF i R B4, A RERR N
L NAREE TR . ARA BRI .
8. AV BT S H H

PRI A VTS BERY 15%; T3, ARlb A A3 B8 T rh e L g A i 15 40 ) 1
E, EEBEIIHBFEIE

(1) M55 A AN e
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(2) BRIk
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Feal 44 75%28 2023 4F 12 H 31 H»

ZER I 2018 451 A 1 HA 2023 4F 12 A 31 H. Lid#t &% A
T BRI St 15 78 JE— B3l M I KB AR BN, SCRERHE AT . 7RI IBUR 32
HELLRT, AL 2% AN THH0Rs B 50%, 25 FE T A 2% R AN BRI St o
B, AUCETIEEMERN, B 2024 FIFIERT A S INTHIER LI R D 50%.

AR E KB5S SR EN (WG B4 R o6 T — B 58 Btk 3 BT
IR BOR A S ) OWEGE Big )R A% 2021 4255 13 5), il Ak
H TR PN IR LU = 28 100%.0  FR T 56 SO I R B A 12 E B S R0,
AL T JFE, AAE 2021 42 100% F AN 0B L1 5

FESKPR TSNV S BUNT, 5 1& 1 B 9 A NN BR BRI 520
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B 2 ) AR SR 2t I B 48 S I H D9 IH . i IH 330 H 0 LA A 2
BTN BRAS 3 I B A

10, BEAEST H B A

BEAPESCH EEAHE R S i A B st s RIS 1 IR 5 R (fF
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Ja B A Bt S, BRI e i R TS B R IR A F XA
RABONH At B TS AR R SE AT I, [R5 RE A% BT 70 e 3%
HSORF R ER R 70 B 5L I RE I o A7 R BT IR RO B R R A I R
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B Fon

mH 232152$EJ§ 2026 SEEF | 2027 £ | 2028 €EFF | 2029 fEFF | 2030 £
PEAME
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BT MBI R A2 s i s 1AL, SR PR A Ml A5 FH i o3 114
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FH LT DAY B4 (0 BV IR SOAT o 732 B g 1 TN A0 M AEAS 25088 =4 28V 55 2%
PER . N OREF A U RFSE 2 TS BE ) B i S I8 B IB N

B 18 BT Ve R A 1 8 P DR 1 SR B IR B 7 A A7 B
B ARG (RCEERTE . BOSOWER . TR S5/ i 58 < LA b
PR AR PUSOKERSE, ERITH R 4@ H 5 E AN BOE A 2
FHORT A RE PR EEAP] 5 2R 5 JHL A 7 AT AR S Al o7 A KA 7 L A S ) ) B AR T
M5 Pl S8 55 RO DR VE R € (e 5 2278 b 35 T8 SR B I R A SR A D
AREENE),  SAR AT ML A F G ST S PR LA AR, TN
S 4 A% P LN K0 i

Bla AR NN

iR e = meis R emRE- EEisRewmRE

B8 B e 7 R = (I e R AT B+ SR T S8 AR A7 BT 2 AR - N AT
AT 2 AR

Horp:

LA R AR IR A B KRS N — PR IS K AR IS, Ak
T ol | 7 A D i 1 1 A S o 2= TN S S - V1L = SN A 3
SR RELI N30 K, BB IERZE, BRI Ea &N
30 RIBLE K.

AT I A =TI R — 45 57 M AR+ F50 Y] T — S B e+ TN —
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A5 BT 100 % =4 SO TN £ B B A/ T B3 1 2047 B A e %
INEASE S TP~ 243 A =M ) B 5 S A/ 0N 301~ 220 L A e i f) e ¢
(7R) FMEHHE

FEAG S VAL B IO AL B Il & ek at b, oF RS H O — 80K
IRCEEARA (WACC), BAEHHE AR T:
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Hordr: WACC— B3 A A 5

Ke: Blad A RA ;

Ka: 555 T AR A ;

We: A 75 A5 44 LE A5

Wa: A B 57 55 A G 44 bl

T——HEPPAl B AT A P A B K

R

IR 2 B A A (1 TS5 75 BER 52 R AR be: B A A TR Fi 55 Bt
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X EA A 5L, B BEAR T EMEA (CAPMD #i%E

K, =R +BxMRPR,

\

B
Forpre Ry Jo USRI
MRP: T4 KU 7

B: BLER IR G AR R HL
Re: Vs XU 1 % 22 40

3-1-263



45 AT IR B SAT B S 93 77 I 53 AR O 5% < E ST By < ST I 5 it i 4 oy (BT AR

(1) EREWZEZE (RO HIHE

] o i o =R 38 AR TR 1Y) DRIFRFAT OB B A AN BE S A O XU AR /N
MR P B Pl B A (B PP L AR 51 AR 12 5—— e ik Pl
AP IR RGNS UER 2 AT (R BUUE AR 51— PP R58 1 5),
AN H SRR A 2R IR 10 46 DA FE 5 20 R T H(E AT D9 T MRS I %

ARV, TG XS B S5 R E Y 2.08%.
(2) T3z R o 5

T 37 AR i A7 e T3S AR R A4 03 8] T 41 53 4 45 WAt 46 15 T XS M 4% 22 1]
FRIZE30, T DRSS i A 2 BE P AR RE P se8itle, thm] DU TSR Al 5

FRAE v [ B = PRl P o AT CBE PR B AR 51 58 12 55— WG IE VRl
ANV HE PP ER AR R A B R 4 51—V 2R 5 1
50, ARTH T KRR _EAESEFR AR e A Rt 3R ) LA~ S8 e 5
TR 5 O ST PR R 2 0 R AR B AR AR AR THEE, U N []55 B2 D H 8 2
WALEA

APl TR T I XU i FE AR B 6.28%

(3) BHIHE
Ik — R SR 5 I R A A S IR L, prabetH AR Y T i AL .
Ri=a+pBRm +¢

FET IR AR TR, DU 37y [ 45 R X i 22 [l R B SR AT BFE AR EL, FEA PTG AR
RIEUE K IE T Wind BHHF & .

WO HLALBE b EL A A 2 LLIZE AR A B Wind 52T & USRI R 1Y 55
FLAT RIBFEARME LA, TSRV B i AR AT b Ml 25 AR K AN RV 55 AL A1) B
TEVRMEL, AR PO FAL I BEA S R T S5 B8 W SS A AT (IR A e -

7 B ST BFEARME 5 AT W S AT BIBFe b fE 3 A X T -
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FAVE LR
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BL: FHREWM 55 HLHT ) Betas
Bu: AT FENF AT ) Beta;
T: FrSFiE;

BEVPAS BRAT 25 B AN RV S5 AT FE I BFR AR IEN 1.0767, DAV ZEMEH (ATMk/
H &) AR SEE TN S AR5 M), 2miE Ik 2025 G2 4 H & 2030 4
FEBFabrE N 1.1512.

(4) eV ARFA IR ) i 4

M TR BUREAS T m) S APPAL B AL E IR AN ], R 25 AP S AL

S%E

(5) BB BEA AT

B UN N g 8

11.31%.

2, [EMERERE
AR B VEA AL DA J 1 H AT 55

3 MBI A A B

B, B RE AR A XS 2.00% .

2030 FEEIIBCT B A A 10.68% .
() HMEENEIESER

1oL, el B A%

RARFRIE, THEINBCTF S BEA A, AR

VAL FLAL 2025 AFFE 4 & 2030 9 FE BB A AN

BARBAN 3.53%.

ZE 5N 2025 4EFE 4 H

MR DA EAL B, 2025 4FFE 4 A 2 2030 5 S PP B 3278 b A (8 1 BAK
i RN
i Jioo
i H mjfﬁ ; A1 2026 R | 2027 FFE | 2028 FFE | 2029 £ | 2030 F£F
;;ﬂ‘g[giﬁj\ 11,097.46 | 848845 | 10,154.59 | 9,18532 | 9,568.15 | 9,652.03
PrEn g 10.68% 10.68% 10.68% 10.68% 10.68% 10.68%
T 1 44,729.14 / / / / /
KB E 71,937.73 / / / / /
FENSE 116,666.87 / / / / /
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O\) EZLEM.. BRFESNENHDHE
2025 5 3 A 31 H, bef A /A MAREE T dA B G A 5T
HARSGH  BEBEIE G5 I RE TR B AR s B, e v EAME
N 4,812.24 JiJt.

(M) ELEM. BROBNENHDHE
I A A AR E VE S R ST H AR R e . A KGR

TREEE,

PEALE AN 4,626.16 Fi TG

(+) FRHESHEE

BEIHMEIEHEH, WRARSE RS Ak iieE, 2 6SEREEEG
K 11,605.89 Ji76, VEAL{E N 11,605.89 Ji G,

(+—) LHBRANmHE

2025 %F 6 £ 20 H, WA E5F SESEC#H

YR 1
A=

VR
B4

HARAFZEE (LR

=TS BRHA PR A7 30% BB 5 & 7D, 22 5 ik 185 T3 7T,
o S5 SE R PRI A A L R T
S RRHCA TR A 7] 100% B8 o AR PHE R A 5L bR i 358 3 A AR D VAl 2k v
H BB - A 2 VA

(+2) raasE AR

I DA B, MR S SRR A A 3 B T A A =328 L S5 A+ oAt B3 7=
W AE-FAD AT E - B 5 55 I - D B AR 2, e 2t AR I B DA S E H
i 25 4 A S I RT3 B A 105,062.06 376, BARIT R R FiR:

T 2025 4F 6 H 26 H AR LE

B JiTt
RN 31,370.10| 37,587.74| 42,800.67| 45,620.74| 49,656.00| 53,169.85| 53,169.85
W B A 17,993.91| 20,538.37| 21,846.34| 22,609.38| 23,564.69| 25,035.95| 25,375.97
Tt <8 A BT 183.23|  216.29]  253.60| 242.56|  256.32|  254.57 293.22
HERH 4,133.01| 5274.02| 5,794.31| 6,273.48| 6,690.14| 7,083.63|  7,092.83
EHPRH 908.07| 1,235.97| 1,366.89| 1,478.53| 1,568.72| 1,654.08] 1,656.03
W 7 H 1,620.45| 2,573.02| 2,895.48| 3,198.01| 3,386.77| 3,603.05| 3,621.66
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It %% 9 H 308.27|  411.03 411.03|  411.03]  411.03|  411.03 411.03
bne HAhas - - - - - - -
I 0 6,223.16| 7,339.05| 10,233.01| 11,407.76| 13,778.35| 15,127.54| 14,719.12
e FrAR B - 360.99| 1,247.30| 1,390.51| 1,732.87| 1,917.94|  1,853.89
A 6,223.16| 6,978.06| 8,985.71| 10,017.25| 12,045.48| 13,209.60| 12,865.23
s 3 IH B Y 2,156.29| 2,979.98| 2,891.60| 2,458.90| 2,186.82| 2,411.99| 2,781.77
FiJEF S 2 H 262.03|  349.37|  349.37|  349.37|  349.37|  349.37 349.37
e EB B 2,922.89| 1,142.72| 1,396.90|  777.13| 1,069.18|  776.87 -
AZN 466.92| 67624  675.19| 2,863.07| 3,944.34| 5542.07| 2,907.85
4k 5 HILE E 11,097.46| 8,488.45| 10,154.59| 9,185.32| 9,568.15| 9,652.03| 13,088.54
Prowx 10.68%| 10.68%| 10.68%| 10.68%| 10.68%| 10.68% 10.68%
P8 0.3750|  0.8750|  1.0000[  1.0000|  1.0000|  1.0000 -
Pl R 0.9627|  0.8809|  0.7959|  0.7191|  0.6497|  0.5870 5.4962
HroE 10,683.11| 7,477.25| 8,081.78| 6,604.95 6,216.33| 5,665.72| 71,937.73
FEMSME / / / / / /| 116,666.87
g%f%ﬁﬁﬁﬁﬁ / / / / / / 186.08
e A BRI E / / / / / /| 11,605.89
DHUB AR G E / / / / / / 185.00
JRAR 2R AME / / / / / /| 105,062.06
A, AEEREPETR
PR EEHE H D9 2025 4 3 H 31 H, SR B EERHE VPl I % 2R 5577 KA i)

AT

(—) REh&E=
1. RMm%EE

(1) HATHR

YN TPAS YO R N R ARAT AT W T M 3,297.81 J3 70 PEAR A 5 % B4R AT K 7 33
1T T BRAE, B T SARATIK P ERAT XS IR SR AN ERAT A A R B T 3R, X Rk Ik
TR R ) St AT TS, BRAT A A DI SE TG R 5 T K TR EAE A PPAS (E

2t UL FVHETESY, RATAA AN {E Y 3,297.81 JiTT.
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TRVl UL %, ISCER 8 LA S TEUR i R T 43 U0 D At £
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	3、本次交易所涉及的资产定价公允，不存在损害公司和股东合法权益的情形
	4、本次交易所涉及的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	5、本次交易有利于公司增强持续经营能力，不存在可能导致公司重组后主要资产为现金或无具体经营业务的情形
	6、本次交易有利于公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中国证
	7、本次交易有利于公司形成或者保持健全有效的法人治理结构

	（二）本次交易不适用《重组管理办法》第十三条的说明
	（三）本次交易符合《重组管理办法》第四十三条的规定
	1、上市公司最近一年财务会计报告被会计师事务所出具无保留意见审计报告
	2、上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监

	（四）本次交易符合《重组管理办法》第四十四条的规定
	1、本次交易有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力，不会导致财务状况发生重大不利变化，不会导致
	2、本次交易涉及的资产为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续
	3、本次交易所购买的资产与上市公司现有主营业务具有显著协同效应

	（五）本次交易符合《重组管理办法》第四十五条及其适用意见、相关监管规则的规定
	（六）本次交易符合《重组管理办法》第四十六条的规定《持续监管办法》第二十一条的规定
	（七）本次交易符合《重组管理办法》第四十七条的规定及相关法规规定的说明
	（八）本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第四条规定
	（九）本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第六条规定
	（十）本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第十一条的规定
	（十一）本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第十二条的规定
	（十二）本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第五十五条、五十六条、五十七条、五十八条和五十九条的
	（十三）本次募集配套资金符合《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第
	（十四）本次交易符合《创业板上市公司持续监管办法（试行）》第十八条以及《重组审核规则》第八条规定
	（十五）本次交易相关主体不存在依据《上市公司监管指引第7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易监

	三、按照《深圳证券交易所股票发行上市审核业务指南第7号——上市公司重大资产重组审核关注要点》的要求，
	（一）《审核关注要点》 1：本次重组完成后是否会导致上市公司盈利水平下降或摊薄上市公司每股收益
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（二）《审核关注要点》 2：本次重组是否需履行前置审批或并联审批程序
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（三）《审核关注要点》 3：是否准确、有针对性地披露涉及本次交易及标的资产的重大风险
	1、基本情况
	2、核查程序
	3、核查意见

	（四）《审核关注要点》 4：本次发行股份、可转换公司债券购买资产的发行价格是否设置价格调整机制
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（五）《审核关注要点》 5：本次交易是否涉及向特定对象发行可转换公司债券购买资产
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（六）《审核关注要点》 6：本次交易是否涉及换股吸收合并
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（七）《审核关注要点》 7：审核程序
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（八）《审核关注要点》8：本次交易标的资产是否符合相关板块定位或与上市公司处于同行业或上下游
	1、基本情况
	（1）标的资产与上市公司现有业务属于同行业或上下游
	（2）本次交易定价是否考虑协同效应
	（3）本次交易具有必要性

	2、核查程序
	3、核查结论

	（九）《审核关注要点》 9：本锁定期安排是否合规
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十）《审核关注要点》 10：本次交易方案是否发生重大调整
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十一）《审核关注要点》 11：本次交易是否构成重组上市
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十二）《审核关注要点》 12：本次交易是否符合重组上市条件
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十三）《审核关注要点》 13：过渡期损益安排是否合规
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十四）《审核关注要点》 14：是否属于收购少数股权
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十五）《审核关注要点》 15：是否披露穿透计算标的资产股东人数
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十六）《审核关注要点》16：交易对方是否涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十七）《审核关注要点》 17：标的资产股权和资产权属是否清晰
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十八）《审核关注要点》 18：标的资产是否曾在新三板挂牌或申报首发上市
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十九）《审核关注要点》 19：是否披露标的资产所处行业特点、行业地位和核心竞争力，以及经营模式等
	1、基本情况
	（1）同行业可比公司的选取标准
	（2）引用第三方数据

	2、核查程序
	3、核查结论

	（二十）《审核关注要点》 20：是否披露主要供应商情况
	1、基本情况
	（1）核查标的资产与主要供应商各报告期内采购内容、采购金额及占比的准确性，采购定价的公允性，地域分布
	（2）标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相
	（3）标的资产供应商集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，供应商的稳定性
	（4）对于非因行业特殊性、行业普遍性导致供应商集中度偏高的，核查该单一供应商是否为关联方或者存在重大
	（5）存在新增供应商情况的，核查新增供应商的成立时间，采购和结算方式，合作历史，与该供应商新增交易的
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	（6）如存在供应商与客户重叠的情形，应核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原

	2、核查过程
	3、核查意见

	（二十一）《审核关注要点》 21：是否披露主要客户情况
	1、基本情况
	（1）标的资产报告期各期前五大客户基本情况，与前五大客户报告期各期销售内容、销售金额及占比的准确性，
	（2）标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相
	（3）标的资产客户集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，客户的稳定性和业
	（4）非因行业特殊性、行业普遍性导致客户集中度偏高的，核查该单一客户是否为关联方或者存在重大不确定性
	（5）存在新增客户情况的，核查新增客户的成立时间，销售和结算方式，合作历史，与该客户新增交易的原因及
	（6）存在供应商与客户重叠的情形的，应当核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体

	2、核查过程
	3、核查意见

	（二十二）《审核关注要点》 22：标的资产的生产经营是否符合产业政策、安全生产规定及环保政策
	1、基本情况
	（1）标的资产生产经营中是否存在高危险、重污染、高耗能的情况，如是，核查并披露涉及环境污染的具体环节
	（2）核查并说明标的资产进行安全生产、污染治理、节能管理制度及执行概况，环保节能设施实际运行情况
	（3）核查并说明标的资产是否存在涉及环保安全的重大事故或重大群体性的环保事件，如是，说明产生原因及经
	（4）标的资产是否属于产能过剩行业或限制类、淘汰类行业，如涉及特殊政策允许投资相关行业的，应提供有权
	（5）本次交易是否符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法

	2、核查程序
	3、核查结论

	（二十三）《审核关注要点》 23：标的资产生产经营是否合法合规，是否取得从事生产经营活动所必需的经营
	1、基本情况
	（1）标的资产主要产品所处行业的主管部门、监管体制、主要法律法规及政策
	（2）标的资产及其子公司业务资质与许可情况

	2、核查程序
	3、核查结论

	（二十四）《审核关注要点》24：标的资产是否曾拆除VIE协议控制架构
	1、基本情况
	2、核查程序
	3、核查结论

	（二十五）《审核关注要点》25：本次交易是否以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查程序
	3、核查结论

	（二十六）《审核关注要点》26：本次交易标的是否以收益法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查程序
	3、核查结论

	（二十七）《审核关注要点》27：本次交易是否以市场法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查程序
	3、核查结论

	（二十八）《审核关注要点》 28：本次交易是否以资产基础法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查程序
	3、核查结论

	（二十九）《审核关注要点》29：本次交易标的是否以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查程序
	3、核查程序

	（三十）《审核关注要点》30：本次交易定价的公允性
	1、基本情况
	2、核查程序

	（三十一）《审核关注要点》 31：本次重组是否设置业绩补偿或业绩奖励
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（三十二）《审核关注要点》 32：标的资产报告期内合并报表范围是否发生变化
	1、基本情况
	（1）核查合并报表范围变化的原因，标的资产提供的与控制权实际归属认定相关的事实证据和依据是否充分、合
	（2）报告期内进行合并的，同一控制下企业合并形成的追溯前期利润是否计入非经常性损益
	（3）合并报表编制是否符合企业会计准则相关规定
	（4）本次交易构成重组上市的，对于主营业务是否发生变更的判断是否符合《证券期货法律适用意见第3号》的
	（5）资产剥离的原因，是否涉及资产、负债、成本、费用等的重新分配，如是，核查并说明相关资产、负债、收

	2、核查过程
	3、核查意见

	（三十三）《审核关注要点》 33：是否披露标的资产财务和经营状况
	1、基本情况
	（1）拟购买资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配性，财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的
	（2）标的属于未盈利资产的，应当核查本次交易是否结合上市公司自身产业发展需要，是否有助于补链强链、提

	2、核查过程
	3、核查意见

	（三十四）《审核关注要点》 34：是否披露标的资产应收款项主要构成、账龄结构以及坏账风险等
	1、基本情况
	（1）主要应收账款客户信用或财务状况是否出现大幅恶化，如是，核查具体情况以及坏账准备计提是否充分
	（2）是否存在逾期一年以上的应收账款，如是，核查具体情况以及坏账准备是否计提充分
	（3）对主要客户的信用政策及信用期是否存在重大变化，如是，应核查具体情况
	（4）是否存在对某些单项或某些组合应收款项不计提坏账准备的情形，如是，未计提的依据和原因是否充分
	（5）是否存在以欠款方为关联方客户、优质客户、政府工程客户等理由而不计提坏账准备的情形
	（6）应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异及原因
	（7）是否存在在收入确认时对应收账款进行初始确认后又将该应收账款转为商业承兑汇票结算的情形，如是，是
	（8）应收账款保理业务形成的原因，附追索权的金额和占比情况，是否按原有账龄计提坏账准备
	（9）是否存在已背书或贴现且未到期的应收票据，如是，核查终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，是

	2、核查过程
	3、核查意见

	（三十五）《审核关注要点》35：是否披露标的资产存货分类构成及变动原因、减值测试的合理性
	1、基本情况
	（1）存货余额或类别变动的原因、是否存在异常的情形、跌价准备计提是否充分；结合标的资产所处行业竞争环
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	（2）结合原材料及产品特性、生产需求、存货库龄，确认存货计价准确性，核查是否存在大量积压或滞销情况，
	（3）对报告期存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果

	2、核查程序
	3、核查结论

	（三十六）《审核关注要点》36：标的资产其他应收款是否存在可收回风险、是否存在关联方非经营性资金占用
	（1）其他应收款的构成、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、
	（2）结合账龄及欠款方信用状况，核查是否存在可收回风险、减值风险，是否足额计提坏账准备
	（3）标的资产是否存在关联方非经营性资金占用，如是，说明时间、金额、原因、用途、履行的决策程序、清理
	2、核查过程
	3、核查意见

	（三十七）《审核关注要点》 37：是否披露标的资产固定资产的分布特征与变动原因、折旧政策、是否存在减
	1、基本情况
	（1）通过询问、观察、监盘等方式，核查固定资产的使用状况，了解是否存在长期未使用或毁损的固定资产
	（2）结合经营模式核查机器设备原值与产能、业务量或经营规模的匹配性，与同行业可比公司进行对比并说明合
	（3）重要固定资产折旧政策与同行业可比公司相比是否合理，报告期内折旧费用计提是否充分合理
	（4）固定资产可收回金额确定方法是否恰当，减值测试方法、关键假设及参数是否合理，资产减值相关会计处理

	2、核查过程
	3、核查意见

	（三十八）《审核关注要点》38：是否披露标的资产的无形资产取得及构成情况，研发费用计无形资产确认的相
	1、基本情况
	（1）研发支出的成本费用归集范围是否恰当，研发支出的发生是否真实，是否与相关研发活动切实相关
	（2）研究阶段和开发阶段的划分是否合理，是否与研发活动的流程相联系，是否遵循了正常研发活动的周期及行
	（3）研发支出资本化的条件是否均已满足，是否具有内外部证据支持；重点从技术上的可行性，预期产生经济利
	（4）研发支出资本化的会计处理与可比公司是否存在重大差异
	（5）标的资产确认的无形资产是否符合会计准则规定的确认条件和计量要求
	（6）是否为申请高新技术企业认定及企业所得税费用加计扣除等目的虚增研发支出
	（7）是否存在虚构无形资产情形，是否存在估值风险和减值风险

	2、核查程序
	3、核查结论

	（三十九）《审核关注要点》 39：商誉会计处理是否准确、是否存在减值风险
	1、基本情况
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