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HoAtholl 2% - 68.48% 84.60%
BN AT 128.26% 20.83% -8.17%
FHME 53.97% 24.39% 3.22%

VE: 2025 5 1-6 B [F FL G R N [F] 415 e B

EATIE AT HE B AR 2024 4. 2025 4F 1-6 H, FHRAMEKRYEFEE
24.39%-53.97%, BEETASKIA G I EFERFIRAIEK R, FEZ/Resi. B
FHAIEE L MY 55 FRE B A7 MY H AT ) 22 7 i)

TR IR A B T L A 4 43 U, 1 RT b b T  F) SR B A R
TR S AR ENION , DR BT Bl 2 =) AR B A i Tl e a4 1 b
NEV AT M Forp, 4RV 7Ry TR it = 7= ik, T
PEHERE AR BN 2023—2024 452 FWER R R TARAT A B2 ma i A R
2025 4 1-6 H BTV B 3 A mss 42 45 K 3 5 SE L A EE I K 16.48%, SR
N 2024 SE/NIEARTE. 2025 SFYRN RIRIG K IR — B FEBUR S5 H AR
ORI T, B REHE GRME SR NHESE, Tl A 304k & Tl HL3s A sz kg sk,
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WAl ik R G ML E 28 T R A D T . BTl Ea3A . T RPrsh
NFEFE LR R BRI, BRI T 2026 4FE-2030 AF TR BAYN 36K 2 YRR AR
6%-9% H & & H M.

EZSE el B N /A N N 479N 7 R T 11 B 00 N - 5% N N 4
SEFLH L B ITHRAGE T RGO AETAT B R HER I & 2225 0. LA
7 RE IR I S S TR L SCFRT AR 20 M 257 il BB B B0 20 HT L 2023-2025
7 A H B ERN S FATIE AT e BT A A NS KBS M, (RIS 4
AR 2> ] AT 2B R PP ITZR & P AR R R P Ay S L AL
FER AR O, PRARTIININ N BN RSP IZ G I R K, IR &S HES

(=) FMIEFREE WA ST B RAATIKSE & &8, R
HHARRETHEGEE, SREHF RS R GILA, A~
RESREPESE . ROR-E>LZKFRELE, FMRRE SRS 5T
MR BT IR S ARG N R B ILAS, HEEIREHNRERRAKP.
WHRFEE. OB RUNEES . R AR B ERKPE, E—P
i BA TR P 7= TR R O TR K 3R B 5 LA

1. TR &4 BB MU R A 25 T T B A T 4 % 5 B ik

FE WA FEASEEME, BEEAT, st G, M
EREEN AT

HAr. I
2025 £F
i H 512 1 2026 4EEE | 2027 4EEE | 2028 4EEE | 2029 4ERE | 2030 4EEF
HHEEME 6,425.24 | 18,145.45 | 19,778.54 | 21,360.83 | 22,856.08 | 24,227.45
HizANTL 1,032.61 2.916.18 3,178.64 3,432.93 3,673.23 3,893.63
=% %% H 177.26 500.61 545.66 589.31 630.57 668.40
ill i 3% F 644.69 1,823.27 2,037.97 2,269.68 2,436.91 2,547.86
&1t 8,279.80 | 23,385.50 | 25,540.81 | 27,652.74 | 29,596.79 | 31,337.33
T HAE ML B A 5 BN R EE S L
2025 4&
TWHE 812 2026 4EFE | 2027 4EBE | 2028 4EBE | 2029 4R | 2030 4EFF
HEME 60.17% 60.17% 60.17% 60.17% 60.17% 60.17%
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HEAT 9.67% 9.67% 9.67% 9.67% 9.67% 9.67%
izt 1.66% 1.66% 1.66% 1.66% 1.66% 1.66%
il 14 9% 6.04% 6.05% 6.20% 6.39% 6.42% 6.33%

A1 77.54% | 77.55% 77.70% | 77.89% 77.92% | 77.83%

WA, BEE LYK, P AR M EZEM RN N3 2k
FIE BN LU B 4ERFRGE s BEE Br it 22 R8I B S LA = W I BRS8N, 3
|FPEH AR A I 0, S5 % o 7 SN B BB 2/ BT

(1) ERARII A b & Bk

AL T30

MHE EEMB A b Ee 5l
2023 4 10,292.09 50.32%
2024 4 10,440.37 50.04%
2025 4 1-7 H 10,221.95 60.17%
2025 £ 8-12 HE 6,425.24 60.17%
2026 4F E 18,145.45 60.17%
2027 £ E 19,778.54 60.17%
2028 4£ E 21,360.83 60.17%
2029 4£ E 22,856.08 60.17%
2030 £ E 24,227.45 60.17%

ELIEMBURAAEE L S AT 5 LR, 2 MBEERGEIEM, ZERRY
FERRI 22 7 Rl 5 P QIR 0 AL B 4 7 i A FE R, AN UL K AR R A% i 3
PRI PN IS ARG FerP A BR . ROR A S AR RS R Sl IR B
SEMAAT M A Al R 22 8] o S TN, AR \] 2023-2024 SF ELAERATREA b
NP EE B DR AR RRSE o« 2025 SR, B A mRE AP 385 rh e A LR L PR
LA TAH R R AR S DA R, G — Tk N BRSO o [FI
5 2025 4 EAREIT ORI, PR A E] ARG, AN T R T
KWE, 2025 4 1-7 H HEMESA G818 % ETF, dEmndEsh e b
ONEAE SIS

FEFMIIN, T ARRAEFIENT K, B/ TEERF U, 2w
FEAEF AL S . BOM A AL DALY RHBC EE PR AR S SRS SRIE AL BT 20 T 7T
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IRy, e rEE B s . PR P DU AR S RS R AL 12 8 SR
KRIRTIRCR, PEARAS, LR SCBLE AR A AL . AT 2025 4 8-12
HA1 2026 46 K PR B BHEATEI 2025 48 1-7 HKCFEAT N, #A

#E .

(2) N TRAS TR e Hfe e A B

Bz Jit
B H H#EAL =R ONEA]

2023 4F 1,910.86 9.34%
2024 4F 1,925.38 9.23%
2025 4 1-7 H 1,642.56 9.67%
2025 4 8-12 H E 1,032.61 9.67%
2026 £ E 2,916.18 9.67%
2027 4 E 3,178.64 9.67%
2028 £ E 3,432.93 9.67%
2029 4F E 3,673.23 9.67%
2030 4F E 3,893.63 9.67%

A BN A N LU B AR TR0 o AR R 2 ] A7 el i N R

PR IEFCHS 53 A6, b0

8057 55 URIE ] 1o 57 55 URAE ] TR A 42 I U A

X HALHAS S AR BN AEPES RIS, BARBERGR, b
b 55 HUAR [ 25 A2 2l o S AT 2525 By S 4R S URON EE B T, HL 4%

AL

(3) 7 i 9 0L A A B 20

WEHW, @t H &5 FE SN ELB T 1.66%% 1.82% ) X 18] N I 5,
BT R . st dh H ShR A T BNV IR SR FE R mr, AN 38 % 2 FH 16 7
bR &) T S is s o S8 IR B EE ) 5 KRBT TN, B A PR

m, e

(4) i3 Bl FH SR04 e & AR

Yz JivC

WAERAH- | RIERA- | FERH- ‘ A
BH sk | RS | mEmA HEFRAHET | SRS
2023 4F 1,753.76 205.89 93.13 2,052.78 10.04%
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2024 4 1,769.31 264.85 96.23 2,130.39 10.21%
2025 4 1-7 H 809.18 169.31 57.66 1,036.16 6.10%
2025 - 8-12 H E 508.30 68.67 67.72 644.69 6.04%
2026 4F E 1,435.47 224.30 163.50 1,823.27 6.05%
2027 £ E 1,564.66 308.82 164.48 2,037.97 6.20%
2028 £ E 1,689.84 412.38 167.46 2,269.68 6.39%
2029 4 E 1,808.13 456.30 172.48 2,436.91 6.42%
2030 /£ E 1,916.61 453.58 177.66 2,547.86 6.33%

il B M L I IR . AL BT A K 3 9% AR Sl AR e I 5 30T
2025 £F 1-7 F i S A YN I EL B — 2 REJRE T R, 32 B AR A I 4R AR I 1 2 5
HARRA 2023 425 2024 48, #Hili& 9% HALS) A P & A g bk . 2R 411
ZHNN LA R ZABIMBIN LA, 2025 FFEE#E, B RN RIZ A H
BTN EREMBRAS . RK, BEE BRI 70T B Sh AR B & R 2%
N BT T PR AR AT LGN, )3 2% H o SN B LB 22/ BT 5

il i 2% - A2 B A

& 9% AR B AR S Al N LA . 4Bk, K g, YRNE#ES . iXe
A SR A TR EAON . A PES E R AR, BEE WSS D A2,
225 ) A B U EE BRI, Bt 5 B

@ IH RN

I IHHERH P Az MO R S 1R AR 2 m) AROR K R e > THBURHEAT Al 5. T
R R 2w 1] 5 557 AN BE T A2 AR RSN IR I, 3T IH B 2 At 2 LA
[ % B 7 AR, 2 R T ] g B IR B A SR B T A B AR e R IR ER B TSR E
T IH 6 P T 2 A

@M BT RA

MBS HEAR N A Fag R, MBS RAE, 5 RE—E M e KR
Mo 2025 FARE 2 FHIEEUR XA, ALGTA 9 /i sgn, B
.

ZREPTIR,  TOUIN Y55 58 5 7 M s A % TR RS PR L A T A s 2 5 A
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2. EMEHERE S HRBECH, SHREH™MHETHRAFER T ILE

I, AR 2 5] 552877 b 2R BRI ) 5 B AR R SRA S Rae SR
RIS AR R A B R s N EA R AL AR KO A I R B a sy, 1245
i TARRI A FIAEAE R HE L A HIRE . ST SR E R S T T A R
EetiA, BRI OFRFSEERA BN B NS B SRR R, AR SRR
SerbriE, hnom A AR E R, A RORD RIIBAS B I RE 45 AR 18 R J5 A
FHR % QAWK B R&BONIHRME T2, BdR&AH. TEX
B SHRAME T, RTM R R S A e v, BRI RdRAe; MR
BRI B A e Uk B TR B OB RHICIA ], SCBUZ R ICIE R AORE . T RERRER [
VIR E R, WIRE R RCR SR R KT 2 52 0T

DIBRE 22 5] 77 b RS, AT Z 5 0K, ARORE S A B R
THAR S B S AL R AL A . B PSSR UHE T, AR 2w JE AT RS
JEATRHA AT AR R A B RARA, BEN R EAA AR REHRIR L] A7 T2
RERYRVE R i TRE, M EREARACT B % R (S, BItAR
PP BB AR R FEADRL RS S5 4 75 I s — DR BF — B0 TN B BHA 2
R A S il — S B AR O B BT ISR . 25 E, RS i
FIER A RNE A R 57 AR EC L, 535 3017 i ADRL B FE KT DL RS, S0 32 45
AH.

3. FHA M RRSRENEE. RS E T 2K FREILE
(1) FRIMIEA A= il B R 5 45 ol

EIIN, PRI A FDERR S R A S R R BARBONERE, BE 2025
F12 H, WA A i R AL 99.75%. R il R iR %, R
TR T 3 T R A R RS R R, JEXE & R ) R RS DL AT

XF LG 23 #7
43K 2023 4E 2024 4E 20254 1-7 A T AA
CMV1 7% 99.48% 99.82% 99.66% 99.66%
— EHRRY 99.67% 99.69% 99.79% 99.79%
pS=
06 #41 99.94% 99.82% 99.88% 99.88%
MC &% 99.60% 99.88% 99.88% 99.88%
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LR A 99.18% 99.55% 98.99% 98.99%

(2) A= LK

PRE 2 FV AT AL 77 2 BRI St A A 77 i T RE M Wl O 7 ik Jo B e %2 4
VEo f£ T ZHREE T, dRIA R ZE B 5 AP B MEAKT, #E TR
FEMEL RVEN L ZRAR, JEARTEAT A AN G

PREA BITEAE PG PR TR R RS S, MLN T, phs. S22 M0
WA AR AR R AR . B T), @5 NEEHER RS
(MES/EMS/WMS/SRM #5) 54772k Hatbrt Zeckiss, BE 1 hrr) o m] Bk 5t
Ui, B SRR AR AU AR PR R, RORER i 1 AR 3R S B % il
K

P R 2 ) R P T ARG 96 b AT S RGN B0 86, XI5 it A B A i
R ity BEAT 22 T AL B 422 AR SV B SR AT e B (VAR

PRE) 2 WA LR B B R CE T SQE CHE R R B AR R S R
PA AR PRI RE IR AR EHG I 1QC FRTHIE 1 7™ A% Gt — Fr i B SRR 56 b v
(STIP) ALK LABA DR 2L SR AA RS ) & M AN B AR e — EUhE

FRG A I PR R T PQE IR SR T AT R MK B b
HERBIR R RIESR R, JFREL T 1PQC CRIFRRES) /FQC ONFEZHD)
XL R BT I R BRI Y P AL A T IR =R R 32,
AP AR R BN, 5 TR SRR ST 100% R, (R
IR A PR T S

FRIGA T AT T OQC (I BRI B2 00 AT KR DL I
ST, B OPQC TFRTR) MM BLRRIE 00T 10 &b 2, JFULEL CQE
(PR R T ) A Hh Gk R i L B 7 0 5 B R AP SR 25 0
AL

(3) TR R AL

PRER) 2> wR T A7 i B RRE AL S AL S 40U b 20 e (4 ReAS » i
DS PN 257 it R JEURD R B 55 SR HE I AR — B, 12 55 C 2% RE AR PR PR 30T A
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VSR ARG A U] R R SRS WA — 2, A Sk,
ZREPTA, TN i R SR e A T2 s LA .
4. TRIAPRERIE B 5T RS R ik 5 B A RIS 4% 2 5 UL S

BB 2 R R BAS 5 B SR AR 55 A i AR 55 R o SR A BRI 3=
LA EEM L WAL, 265, AN AR 55 R 3 2O R R A 241N L
AL AT HEL UK AN T

(1) 305 IR Ay
O 1 E A RLR I B

R 4 7 T 7 PR A R BRI G B O
2025 4F 17 F, FRi) 24 A HEDR IR PR BRI IR 5 2 2,000 8, ELT 1k
PR T G SERDRH L B, WCHTIIAIRL B 0 4 ) 675l - BB R
ESRIEXEd i

B ARIUBR I A SRR TG AR AR B 5, BARIEEL 2025 4F 1-7 H AT
TRUERIFIVENREAR, ZEREARARE R . FEE w55 2 B AR
2K, W R R A RLER G A BRGSO 52.08%, BT 2 IFEAAR
TN LOHIERR I A R A AT RAERIFE 2023 4, 2024 4 ) 2025 4 1-7 HIEL:
SR (AR [ B S AR EAT X L, BB T -

AL Jio0
RWE | HERES 5 2SR e EAf
Fg BRI 7K PR | BRI PR
ES (FD) [ 20254E1-7H | 2024 £
1| SRERET CEMD AIRAR | 2t 44 1.32% 0.78%
2| 1EZE (L) HEHSIHIRAR | LM 37 0.59% 4.43%
3 S AR TR A ] 2R 94 -0.51% -3.27%
4 WINMESL A TRHA R AR | et 38 18.77% -1.94%
5 RIS EZLERARAR | wfk 36 5.13% -2.23%
6 IR A E T H IR A FAr 1 -5.92% 4.69%
7 bR R A IR A BRI A 114 -1.52% -0.45%
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TWE | Eme | FAESHEREEYL
R LRI AR PRIK | FRR2K TR
ES (P | 20254E1-7H | 2024 4
8 B L i P T B ) {Zgj; 27 1.84% -8.93%
9 i R ) A PR A IR 2Ls 1 0.00% -0.63%
10 HR Tk (TFIHD HRRA ) 6 3.92% 0.53%
S A — IR I A LS A RN B 1,073 1.81% -0.98%

VE 1 RS SR I B S 35 A ) 2 Sy BN RS ) SR T B A S R A Y A, B[] 7
SRR AN AR B 2R =Y (1 LS MR R BN AR Bl 2 < B R )5
VE 2. AUE RE= PR A% R [ B R SR R R

28 3% B RAAE N B RN ¥ AR B L BT 8 NS SR TR A TR A ]
R TR T PR A | A A R 5 77 SR AN A% 3 B B 9] Bk 18.77%-
5.92%, FERFGAMENE EERME LS. WIEAEEMRL, AR EE
LS G B, RN RS 5235 4 AT A A Lk sz i bk . FEAAORE, 2024
MK 2025 4F 1-7 A RIS MRER G #3728 5 U 2977 518 1.81% -0.98%.

@F BN T RSEAS R A7y
RN L 32 B S R AL AN L LU F B FL PR AN

WA, FRBTA F HE K RSN E0 0 5N 649.12 Ji7G. 876.03 JiJG-
550.37 JiJt, HEHEFEVKAR 52 G 0 A G B AN A ks e 2 B bk A

AN, ARAI A T LR AAF AN T AL S I BT

B JiT

i H 20254 1-7 A 2024 £ 2023 FF
LR A Z AL 638.79 124.97 323.90
=240 %N 13,182.41 14,854.71 14,628.86
i kb 4.85% 0.84% 2.21%

PRI B R ZE AN T A B AR I LE B A 5 2.21% 0.84%
4.85%, 2025 5F 1-7 Az G A FriRTE, EERRHA AT BB R E G, 7
REMT B 5 . PRI AT B AE A R B L A, ARITE AT REA 2
I, KB NIEEE . HRE EEURI L L2 4Mn L.
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HMEIIN AR SSRIE 2025 48 1-7 A BIEEE, %5 RE 35 e S0tk o g
LA BGE T H (R SEHN AR I A 7]~ RESE N A BN LA BE AR 5
YN BT 2 /MR FEAR o PP JE 1 F I AR5 18, AROREEFE A T DR 15
2025 4 1-7 H &AM REA N B 0 B2 & 2R

(2) JERE T A i AL B 5

(AN RNTTDETY o 90 N w9 S - g N a0 o BN DR X i w1
), BARUR .

20254 1-7 A 2024 £ 2023 4EPF
| B B
¥ _ ¥ _ ¥
) me | g #
AT G Au9999C A EETi/5E) | 731.53 | 30.37% | 561.13 | 24.46% 450.86
LME #i (ZEjo/ifi) 9,484.96 | 3.70% | 9,146.79 | 7.89% 8,477.77

& BRSO EEKEY, HetKE Bk, SERSRA R LEtE.
B WA R A LT, 5 AT R pERIRE A AR OG dheR I iR 5
—, AAEHEME.

(3) FHMAL LRI FLA

PIbRI A F] = i R %, HANKS 25 AR, WOR IR A ) AR SRAF FE B L AR
- ELEAT R T A R bR 6 2 FRDRE AR TR, - AR A S A B2 R U SR F0
PRI A ] 2023 42024 42025 4F 1-7 H B3 EHS SO EEBI 73501 79 50.32%
50.04%. 60.17%, 258 EI R B i AR S0 ELAEA BRI R, A IRPEAL 2
2% [y SRR FEAR S B 5 — S B R S USON (R A5 T, s TR0 B AR
M5 7 G ks AL Bl 55 B s 30 P SR D A B LG P

s GEREHNREBHRAKE. THRFERE. HREFRRNEED. [
ATALFTEE A R BARIZRAKPSE, #E—25 U BATRII 7= 5 B R TR K 38 &
B,

(1) RSB BH KT
Bfr: JiTt

WiH 20254 1-7 A 2024 £ 2023 £
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A2 ON 16,988.48 20,862.94 20,452.74
B A 13,182.41 14,854.71 14,628.86
B RA R 77.60% 71.20% 71.53%
BHZIKF 22.40% 28.80% 28.47%

A I, R 7 85T B AR IS0 28.47%- 28.80% S 22.40%, 2025
FERMEBI—ERE R, FEAWITEERILFELE: —J7H, 2 NiFETl
RG4S T e IR, W A SR AR R N AT 7L, 2
TG WA RSE T i T I A LK, BRI A A TR < AR B )
TG AL O SR BRI AT PTG n, M TAT AR BT
SR, FRIOAT] 2025 SE BRI AR TR

(2) WsE R s

ERRIER AT WA T AR B R, 52 RO MEN . T2 U 73 A1 oK
ERAATLAT TR REGE K AR L E T, FEE R I
Ho REWK A FHEEZSTIL OB 24, H5ERRMA WAL, R1a ]
P22 AR S i 3 5 AT 355 5 TS A7 A S 2 R 22 B

PRGN 7 AL AT T TR fERR S R A B A, At 4%
ARAf s AP 2206 AL A ) A 5 T T Ko ARE A FLEA Tk H] . HLEs A
AU 2 S E N AR PR, ILE#EANBIA DR, . ABB 4£
Hl. e TREe. OARZEN, Ry, b, 6. A NEEASMTIL R
Sk I BERLEER R o FEASTBORIIT A SE AN 2 b L/t E A SRR A P e
PR 2 FAE AR AR 2 A 40 0 Uk R 2% — 2 KT 38 4 70

(3) ARIIBE LA fE

PR E) 23 F) WA BE 70 3 AR AR SR S 5 8 B S 9 75 1 -

O3 WA BE I

PRI T BRI B BIRRL . Eebh  BRAn i A5 IR A4 R A AN I AR 55 2y i
8575 NS E PN P VA WSS 1 < 2 AN A O S P VA5 S P (A
SATEE AR, BEM ST AR KT SCR IS (RIS S 58 36 S N e i A R
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AR — PN R, JF IR REES RN T £k80 TPU S5 R R AEN IRE,
e J1HR -

@5 B 5m W eI

PRI A A e Z A AR R, AR (IR RE AU O BB B SRR, 7
HERuetEm . nliethon. BiirSgmER My, w2368,
N T SR A B B o BRI 2 W) B A AR 2 7 N 75 SR 58 KT i i
T PR KEEFIREST, PR ERIS Sl T EERm, H AT 5 R0
Tl IR AR AT HT B o ARSI 2 F) RS EHE v PEA LU ™ i, 2E— 2058 2 ANIA]
FIMZ TR, B RTHE & im i 6E 7T .

(4) [FATIE AT EE 2~ 7] B3R KT

A I, bR E] [RAT AT B 23 7 B A Z K50 AR L an T

5 WEFH ARG EHLZR | 20254 1-6 A 2024 4E 2023 4E
1 301328.SZ Yrig 1 40.14% 41.06% 42.50%

2 300351.8Z Kot LA 25.94% 27.67% 29.38%

3 688800.SH Hig AT Ik 23.11% 22.12% 25.07%
4 002179.SZ HG L 30.33% 36.61% 37.95%
5 688629.SH HEFRH 32.86% 18.47% 27.44%
FHHEENE 32.47% 30.47% 29.19%

AE—FHEEENER 30.71%

PR 2 =) T A T BRI Z L0 22.17%-22.46% /5 47, FRERIFRA A5
FILE A RIE B S AR RN AR U RE TR 22 SRR, SN B R R
O3 u TIETRE VI |1 O TN o ol FR/ASST S S0 1B G P TN DA R I ISR RIS S e
M.

(5) b2 Ut B TR S P9 7 it =B ) 3 ) I A 3 2 5 B

IRYEFR I A7)V E BZ TR, BEXT R R R Bh RS, Frff) 2w RIS 45
B IBE =K NIEREREA TR, ZIEIFERE R A R
BAE PRIEEFIZRACE, A RO e AR A 2 ARG . R, 53R YR R
P B 2R BT o (A5 S BTk TN A s Ak ST T A AR
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Ko FUARSRARE BRSSO s 5 Sl P A A5 B FI0CR), 35 EL K A 2= 99 B
PSP S BRI HEAT I, AR ENE . SE TR, YRR A SRR
NP LR BRI, MRS & FAT R A, 275 50k — IR
IR KT HEAT IS

g5 b, ARUPPAE R TN BRI R AR 2, Sha 58 VEHEER . 17k
0L AR RS AR T K, kAl 7e . BA &3k,
() HEHERHAESEHRHAE. IRBARKFE. WEBRAERS

WMEHANZRERLS, BREFRAHERALEERN. IRRARFHE
BB E RN KBEBRERS 8, BT SWMEIALSZEKBRALE

1. HERAR, BHEBAER, FIRBARKTE. WERBLEELSREHN
FIZ R IE D

VIR ARG T R

RS
=F
!

B D] - SRR THN . ML S5 A T
HAMR S EHA N RO, a2k, FAaPsi. KE%,
WP R ZRY . IrIH R S oh . AIUARSE. PR &
BTN BB I IH S . ot 9% A S . BRI 2 9 Y o
WG A A, HA S DL RS N AFAEE R ZE 5 RS W AR )2 =) 4
B, FHBH R, PR RGN :

a8
ok
RS

B JG
IR EERAR 2023 £ E 2024 £ 20254 1-7 A
e 766.03 752.52 500.52
EHH 1,315.01 1,262.31 877.75
it 9 1,307.41 1,278.57 702.07
B P R 3.75% 3.61% 2.95%
EHBRHE 6.43% 6.05% 5.17%
Bt ol 2% 6.39% 6.13% 4.13%
TR A 2 F R G L
B JG
gﬁgg zofjj 2026 FEFE | 2027 £ | 2028 FEE | 2029 £F | 2030 F£F
HENRH 442.97 1,135.33 | 1,209.06 1,274.58 1,330.02 | 1,354.15
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gg"’i ;"fjj 2026 45 | 202745 | 2028 BB | 2029 455 | 2030 4B
EH TR 524.61 1,391.70 | 1,541.08 1,658.81 1,79425 |  1,881.25
Wt R 2% H 665.44 1,65821 | 1,752.51 1,778.23 1,812.57 | 1,865.85
HERHE 4.15% 3.76% 3.68% 3.59% 3.50% 3.36%
EH 4.91% 4.61% 4.69% 4.67% 4.72% 4.67%
Bt ol 2% 6.23% 5.50% 5.33% 5.01% 4.77% 4.63%

2. HERAKEERA. SIREREFREENRINE ORUKRERE T

o FH, 25 5HIHALS KBS ILA .
(1) JA78) 5% P 5 O A

ZREATHAE B B A B (R B IR AL, T A S AL
R FE KR S 2N IH . N DA SRAs . AL
PN A B FH o =K 2% P T0I0 2 AR e s 1) 2 ] F) i S 8 4% B I IO H #9742
T BRI ACHRTS B I KB IEAT oM. Bk R O IH K
B B PRI« AR FE T IH A e 5 W 1R 23 =) H R Ii] 8 B2 7 e Te T 97 BRI
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	3、标的资产与主要直销客户的交易是否具有稳定性和可持续性，是否存在重大不确定性风险

	（三）标的资产贸易模式的具体情况，报告期内主要贸易商的基本情况、主营业务、合作历史、自身经营规模以及与交易规模的匹配性、是否主要销售标的资产产品、主要销售产品内容及销售金额、交易定价依据及合理性、销售毛利率、对应终端客户情况；结合主要贸易商备货周期、期末库存及期后销售等情况，披露是否存在向贸易商压货、提前确认收入的情形，产品是否实现终端销售，是否存在销售退回及其处理情况，是否存在标的资产及其关联方或其他利害关系人直接或间接持有贸易商权益或通过其他方式从标的资产与贸易商的相关交易中获益、贸易商向标的...
	1、标的资产贸易模式的具体情况
	2、报告期内主要贸易商的基本情况、主营业务、合作历史、自身经营规模以及与交易规模的匹配性、是否主要销售标的资产产品、主要销售产品内容及销售金额、交易定价依据及合理性、销售毛利率、对应终端客户情况
	3、结合主要贸易商备货周期、期末库存及期后销售等情况，披露是否存在向贸易商压货、提前确认收入的情形，产品是否实现终端销售，是否存在销售退回及其处理情况，是否存在标的资产及其关联方或其他利害关系人直接或间接持有贸易商权益或通过其他方式从标的资产与贸易商的相关交易中获益、贸易商向标的资产采购滞销产品等情况

	（四）标的资产对供应商的筛选标准，并结合主要供应商的基本情况，包括但不限于成立时间、主营业务、员工人数及注册资本、是否具备相关资质等，进一步披露是否与标的资产对其采购规模相匹配、相关交易是否真实
	1、标的资产对供应商的筛选标准
	2、结合主要供应商的基本情况，包括但不限于成立时间、主营业务、员工人数及注册资本、是否具备相关资质等，进一步披露是否与标的资产对其采购规模相匹配、相关交易是否真实

	（五）标的资产主要外协加工服务商的基本情况，与标的资产是否存在关联关系，各期交易金额、定价依据及定价公允性
	1、标的资产主要外协加工服务商的基本情况，与标的资产是否存在关联关系
	2、各期交易金额、定价依据及定价公允性

	（六）结合上游原材料市场价格变动趋势、主要原材料采购价格及委外加工成本变动情况、产品销售结构及销售单价变动情况等，量化分析最近一期毛利率下降原因及合理性，与同行业可比公司变动趋势是否一致
	1、上游原材料市场价格变动趋势
	2、主要原材料采购价格及委外加工成本变动情况
	3、产品销售结构及销售单价变动情况
	4、量化分析最近一期毛利率下降原因及合理性
	5、同行业可比公司毛利率情况

	（七）报告期各期关联采购及关联销售的交易内容以及交易金额分别占当期采购或销售总额的比例，区分不同交易类别，说明各类关联交易的定价方式、依据及定价公允性，以及关联交易的必要性和真实性
	1、报告期各期关联采购及关联销售的交易内容以及交易金额分别占当期采购或销售总额的比例
	2、区分不同交易类别，说明各类关联交易的定价方式、依据及定价公允性，以及关联交易的必要性和真实性

	（八）结合标的资产货币资金、短期借款、未使用的银行授信额度等情况，说明标的资产是否存在偿债风险
	（九）报告期内，标的资产收到的各类政府补助的政策依据、政府补助性质、每年实际收到的政府补助金额及会计处理方式，相关政府补助是否具有可持续性；结合标的资产与同行业可比上市公司收到的政府补助对比情况，说明标的资产的业绩对政府补助是否存在重大依赖
	1、报告期内，标的资产收到的各类政府补助的政策依据、政府补助性质、每年实际收到的政府补助金额及会计处理方式，相关政府补助是否具有可持续性
	2、结合标的资产与同行业可比上市公司收到的政府补助对比情况，说明标的资产的业绩对政府补助是否存在重大依赖

	（十）标的资产产能利用率的计算是否符合行业惯例，能否如实反映标的资产生产情况
	1、标的资产产能利用率的计算方式符合连接器行业特点
	2、参考行业内其他公司的方法计算标的公司产能利用率


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六：关于本次交易评估作价
	一、上市公司补充说明
	（一）标的资产市盈率、市净率、市销率或其他适当指标与可比上市公司和可比交易案例的对比情况，未采取市场法作为评估方法的原因及合理性，本次交易资产基础法和收益法评估结果差异较大的原因，选取收益法作为最终评估结果的合理性，依据是否充分
	1、标的资产市盈率、市净率、市销率或其他适当指标与可比上市公司和可比交易案例的对比情况
	（1）可比上市公司对比分析
	（2）可比交易案例对比分析

	2、未采取市场法作为评估方法的原因及合理性
	（1）资产基础法和收益法适用性分析
	（2）市场法适用性分析
	（3）本次评估所采用的评估方法符合市场惯例

	3、本次交易资产基础法和收益法评估结果差异较大的原因，选取收益法作为最终评估结果的合理性，依据是否充分；
	（1）两种评估方法考虑的角度及技术思路不同
	（2）与同行业可比并购案例比较，本次交易评估值差异率具备合理性
	（3）选取收益法作为最终评估结果的合理性及依据


	（二）结合下游行业发展、市场空间及前景、标的资产产品技术水平及竞争优势、客户开拓和新产品开发情况、在手订单及框架性合同签署情况、现有产能规模及后续扩产计划以及详细预测期内工业连接器产品预计单价、具体产品销售结构及与报告期内对比情况等，说明详细预测期内营业收入保持逐年增长的依据及合理性
	1、下游行业发展、市场空间及前景
	2、标的资产产品技术水平及竞争优势
	3、客户开拓和新产品开发情况
	4、在手订单及框架性合同签署情况
	5、现有产能规模及后续扩产计划；
	（1）现有产能规模
	（2）后续扩产计划

	6、详细预测期内工业连接器产品预计单价、具体产品销售结构及与报告期内对比情况等；
	（1）详细预测期内工业连接器产品预计单价与报告期内对比情况
	（2）详细预测期内具体产品销售结构与报告期内对比情况

	7、结合上述说明详细预测期内营业收入保持逐年增长的依据及合理性。
	（1）预测期营业收入增长率低于历史年度平均增长率
	（2）预测期营业收入增长率低于同行业可比公司收入增长率


	（三）预测期各年度营业成本各项构成的具体预测依据及合理性，原材料消耗量与产出是否配比，与报告期产品各项材料单耗是否匹配，预测期内产品良率与报告期数据、标的资产生产工艺水平是否匹配，预测材料采购单价与市场价格变动趋势及报告期内采购价格是否匹配，并结合报告期内的毛利率水平、市场竞争程度、标的资产的议价能力、同行业可比公司毛利率水平等，进一步说明预测期内产品毛利率的预测依据及合理性
	1、预测期各年度营业成本各项构成的具体预测依据及合理性
	（1）直接材料预测的依据及合理性
	（2）人工成本预测的依据及合理性
	（3）产品运费预测的合理性分析
	（4）制造费用预测的依据及合理性

	2、原材料消耗量与产出是否配比，与报告期产品各项材料单耗是否匹配
	3、预测期内产品良率与报告期数据、标的资产生产工艺水平是否匹配
	（1）预测期内产品良率与报告期数据
	（2）生产工艺水平
	（3）预测期良品率情况

	4、预测材料采购单价与市场价格变动趋势及报告期内采购价格是否匹配
	（1）报告期采购单价
	（2）原材料市场价格变动趋势
	（3）预测材料采购单价

	5、结合报告期内的毛利率水平、市场竞争程度、标的资产的议价能力、同行业可比公司毛利率水平等，进一步说明预测期内产品毛利率的预测依据及合理性。
	（1）报告期内毛利率水平如下
	（2）市场竞争程度
	（3）标的资产的议价能力
	（4）同行业可比公司毛利率水平
	（5）进一步说明预测期内产品毛利率的预测依据及合理性


	（四）结合销售费用率与管理费用率、研发费用率水平、构成情况及其与报告期内的差异情况等，核查并说明销售费用及管理费用、研发费用率中的重要构成项目的预测依据是否充分、合理，是否与预测期内业务增长情况相匹配
	1、销售费用率、管理费用率、研发费用率水平、构成情况及其与报告期内的差异情况
	2、销售费用及管理费用、研发费用率中的重要构成项目的预测依据是否充分、合理，是否与预测期内业务增长情况相匹配。
	（1）期间费用率确定的依据
	（2）期间费用率预测与报告期内的差异原因及合理性分析
	（3）同行业可比上市公司费用率


	（五）结合同行业可比上市公司固定资产规模及结构，分析标的资产未来固定资产规模及构成是否与其业务规模相匹配，本次评估是否合理考虑未来资本性支出对估值的影响
	1、标的资产固定资产规模及结构与其业务规模的匹配性分析
	（1）可比公司固定资产规模及结构
	（2）评估基准日标的公司固定资产账面价值构成
	（3）报告期内，同行业可比公司的经营规模与设备原值的情况
	（4）标的公司使用权资产涉及的资产租赁情况
	（5）匹配性分析

	2、本次评估是否合理考虑未来资本性支出对估值的影响
	（1）新增资本性支出预测逻辑
	（2）更新资本性支出预测逻辑


	（六）结合前述分析及标的资产自评估基准日以来的经营状况和业绩变化情况，说明收益法评估相关参数选取是否谨慎、合理，预测过程是否准确、客观，本次交易以基准日评估结果定价是否公允，是否有利于保护上市公司及股东权益，并充分提示相关风险
	1、结合前述分析及标的资产自评估基准日以来的经营状况和业绩变化情况
	2、收益法评估相关参数选取是否谨慎、合理，预测过程是否准确、客观
	（1）营业收入增长率预测选取的合理性
	（2）毛利率的合理性
	（3）期间费用预测的合理性
	（4）折现率的合理性

	3、本次交易以基准日评估结果定价是否公允，是否有利于保护上市公司及股东权益，并充分提示相关风险
	（1）资产定价过程经过充分市场博弈
	（2）与可比上市公司估值水平比较
	（3）与可比交易案例估值水平比较



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七：关于标的资产其他财务事项
	一、上市公司补充说明
	（一）结合应收账款信用政策及其变化情况、营业收入季度分布情况等，分析标的资产应收账款逐年增长的原因及合理性，与营业收入的增长幅度是否保持一致
	1、应收账款信用政策及其变化情况
	2、营业收入季度分布情况
	3、与营业收入的增长幅度是否保持一致

	（二）结合应收账款账龄结构、应收账款周转率、期后回款情况、客户结构及下游应用领域、与同行业可比公司对比情况等，分析标的资产应收账款坏账准备综合计提比例低于同行业可比公司的合理性，应收账款坏账准备计提是否充分
	1、应收账款账龄结构、应收账款周转率、期后回款情况、客户结构及下游应用领域、与同行业可比公司对比情况
	2、分析标的资产应收账款坏账准备综合计提比例低于同行业可比公司的合理性，应收账款坏账准备计提是否充分

	（三）结合营业收入、在手订单、客户开拓等情况，说明最近一期末存货规模增长的原因及合理性，结合存货细分结构、存货库龄、存货周转率、期后结转情况等，分析存货跌价准备计提是否充分，是否存在滞销产品
	1、结合营业收入、在手订单、客户开拓等情况，说明最近一期末存货规模增长的原因及合理性
	2、结合存货细分结构、存货库龄、存货周转率、期后结转情况等，分析存货跌价准备计提是否充分，是否存在滞销产品

	（四）标的资产其他应收款、其他应付款的的构成、交易对象、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、还款安排等，是否已履行必要审批程序，结合其他应收款账龄及欠款方信用状况，说明是否存在可收回风险，是否足额计提坏账准备，是否存在关联方非经营性资金占用，标的资产相关内部控制是否健全并有效执行
	1、标的资产其他应收款、其他应付款的的构成、交易对象、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、还款安排等，是否已履行必要审批程序
	2、结合其他应收款账龄及欠款方信用状况，说明是否存在可收回风险，是否足额计提坏账准备
	3、是否存在关联方非经营性资金占用，标的资产相关内部控制是否健全并有效执行

	（五）标的资产对汇川技术的产品质量赔偿所涉及的产品数量及所涉销售金额，相关会计处理是否合规，其他产品是否存在类似情况及标的资产整改情况，标的资产现有生产工艺、技术水平及安全生产措施能否确保产品质量与安全性，上述产品质量赔偿是否对标的资产销售产生重大不利影响
	1、标的资产对汇川技术的产品质量赔偿所涉及的产品数量及所涉及销售金额，相关会计处理是否合规。
	2、其他产品是否存在类似的情况及标的资产整改情况
	3、标的资产现有生产工艺、技术水平及安全生产措施能否确保产品质量与安全性，上述产品质量赔偿是否对标的资产销售产生重大不利影响

	（六）结合标的资产期间费用的具体构成及变动情况，说明标的资产期间费用率逐年下降的原因及合理性，是否存在由关联方代付相关成本费用的情况，标的资产成本费用核算是否完整
	1、标的资产期间费用的具体构成及变动情况
	2、说明标的资产期间费用率逐年下降的原因及合理性
	3、是否存在由关联方代付相关成本费用
	4、标的资产成本费用核算是否完整。

	（七）最近一期经营活动产生的现金流量净额为负，且与净利润差异较大的原因及合理性
	1、存货增加的影响情况
	2、经营性应收项目增加的影响情况


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他事项的说明
	一、全面梳理“重大风险提示”各项内容
	二、重组申请受理以来有关该项目的重大舆情情况
	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



