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PETREALY, B&SEM,
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I, FREA RN R TSI K3 T B KRR R a4 R, A
(/I

(1) B LAABNEF)F A

FRIGZA 7] 2024 SE44 4 AN EL 2023 SR K 10.96%, LB ZRA L BANIRA
) AN TR Z2 A 7= it DA 28 0 L FH AR AR R K 22 5, HL A il LA R 1 E AL B 1,
T SR P TR MRS, HESh R A AR B D
EKke 2024 4, AREG A AR SO SRR IONER 2023 4R [ 3.66%, T
R UM R R AIC 13.20% T80, A5 B BEAR 00 SR R A A 19 2 7 5 R 1M 55 32 2|
SR AR B A SR 5 0k 3 TR

(2) AEHXHARETEIRBRBEN, HEZHEETRELHHRLT,
A E ERHEERGRE AL AN

R 2 ) T AP R B 55 G A A SRS DA B % RE Y B L AT b 35 i B 4%
R R, 2025 FEAEMNHE T IRIEE 3.03%2 52545 4 & 2030 4F 0.4%. iX—
AT EAZAT ML AL R 2R 77 A% B AR B0 R Bt ss,  fF a4 AR

2025 4, WURM CSG AR CE BRI, W T i R, ot
PRI F] 2025 AEAY B HCEAE B R0 BRI, T KA 1.77%. 2026
42030 45, B TARIA R RN 38 SO0 R R 55 52 BUR S R R T bR,
M R R RGBT, AR THRITLER, A FHEHEFFE
&, TR KERTE 5%-6%X 7], FEUN RIS, BAKSHT:

1) ZEPCATI, EFRFTLAHRARFEEK

PC 4737 &, #4&4%& IDC #M), 20252029 7, 23K PC E X M+ 5 H A 2.73
L&, 269106, 272104, 2.74 106/ 2. 77 104, 2024-2029 S+ L &¥ K
45 1.1% REHRE, BE 56, =15, KBEE, Al FH—RELBEKE
REREEER, A BETHEL AL, ZRFESAEOEESTHTS,
Al PCHT MM, BERA AR S. R Canalys 4hit, 2024 $F W5
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B, AIPCHREX# 1,540 76, HLFE PCEHTE 23%; 2024 F4F,
Al PC & PC % % ¢ =89 17%. 4%&3% Canalys #AM|, k& Al PC 695k R 5Bk
24, 2027 A 23k 2] 60%.

B TETLGS &, REHFLH (Sigmaintel|) FAM, 2025 F4HKE TR
HREWEKRE 32108, RIHFEKL 3%; 4RE IDCHAM, 2025 FU5, F
R ERARZAEN.321CE.I5LEXH, THRE, METLBEEXERE.
Z ¥ OLED & Mini/Micro LED ¥ 2 FHARAIH Rk, Al FHFULBRAETIHL
WERGPE AR, 2RERBHFARKEL LN, BTRITLAZREAZ T
Ko

2) RR. BREELZEPF2EHAAL
3% IDC K A 3B, 2024 5. 2025 5, A 1% PC SR E KR e

T
25 AHE
2024 5 & 2025 £ &
#He | »4E
HEE | THEHR BKE HEE | THREH HKE

1 B AR 61.8 23. 5% 4.70% 70.8 24. 9% 14. 5%
2 &% 53.0 20. 2% 0. 10% 57.5 20. 2% 8. 4%
3 R 39.1 14. 9% —=2.20% 41.1 14. 4% 5.2%
4 ¥R 22.9 8.7% 4. 50% 25.6 9. 0% 11.1%
5 L] 17.9 6.8% 6. 40% 20.5 7.2% 13. 4%
- H A 68.0 25. 9% -2.10% 69.3 24. 3% 1. 4%
il 262.7 100. 0% 1. 00% 284.7 100. 0% 8.1%

E: 2024 B, 2025 BN E. THRR. EEKEHHFEE K 2025 S, 2026
EHey (eRFEANAAFTHLEEIZ)

W&k T4, 472025 FPCHtC R EEK, B% 35 TFirhweg, B4,
RE, FR,AFEAMIASIMR 2024 5, 2025 FEHREHEAWKESE,

2025 4F, Dell &) CSG L MNCEH KK, THRAEFKANEKFEF,
#2026 FAEWAE 2026 F1 A 30 B &5 KRS CSG L F kA&t E AR
b 5.35%69 3K, EARLGIHARIF. 2025 F, REKBERRAHNE, £
2025 FEELMAMEK 20%, MAMRGH, 2EFLRLT.

28



RETERTHBERLGHERGAM, AT N B TELRERELFA
RiTEE, HEUAFTEHEKEY,

3) AT THITLAARKRIZEFLERAFNOTERET, MEATITLE
A NABSTES S, FOHERAHEK

RN ETFEELRBRRE LS THEP TEARRBERAEFT LAK &M
BAAL, THALEFEES, TLATZ2EPFREMTHEF, FREGES
@, M THEL$F2RFE. FRMER/ARE, HRAAR, AR ERGEE
BTEE, LETEIRBAES = 2T ERPARLE, IRR AR
REZR, AA-RBRNME, KEFANBAGTFERS, TLTHEEL
P, RERBRBRE., HRONATEXBREAERK. 2RMAH B F—&
PC &M@t R TR R/REERBER, REFFEORKIE, 2024 F, 2K
BTEHREAN1.28108, BRAAGANLFREETERZMNE, THER
E2HH12%, BERKER,

RN 8 B A u Bt RO BAAR R | ATHE ML A9 5T KA By AR A & 8k J) Fo
REWNFRRE RARROEF TRFBSES ), BMPRBRELT RIFH
fFlhoR, MAERZGERE P TR BIATERRFHZHRILRFRITA
T WEHBERRGR, ROQACREHETRI %, HEFORI. £
Wi E, DFEEFREE SR, RO XCHEANTLITERZHLEX 2L
TFELHEEEERR, BRARFRANS R T HRAXL* SR ELA LS
MG FAR R R o SOk, AR NS S 2K P HSERERL, H A
AT B REBHEART R

gi Eprik, TN “SelE a8 s R TN & A . RSN
LREER. AR AR THIMANER, ALELATLERLEY, EREPFEER
RABRMEFHE P FEAE, SUANETTAN, ARABNEKALSHNE.

2. RBEFEFREWFRURREAREREKESTEE,. 482

B SIS, B 28 mRS S b IS AR S R Pl 55 T 2 LA B
ARG BLUT N R
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BfAL: JiJG. Ji PCS. JG/PCS

U] 2023 £F | 2024 5 | 2025 4F | 2026 5F | 2027 & | 2028 5£ | 2029 4F | 2030 4F

AR 1.38 1.15 1.08 1.07 1.06 1.05 1.04 1.04

e 18,696.28| 49,881.18| 58,132.37| 66,943.94| 76,166.43| 83,689.26| 91,909.68| 99,153.99

1PN 25,776.46| 57,280.98| 62,993.65| 71,836.66| 80,445.25| 87,789.10| 95,880.26(102,667.19

B B R - -16.71%|  -5.64%| -0.97%| -1.58%| -0.68%| -0.55% -0.74%
HEEKR -| 166.80%| 16.54%| 15.16%| 13.78%|  9.88%|  9.82% 7.88%
KNG R - 122.22%|  9.97%| 14.04%| 11.98%|  9.13%|  9.22% 7.08%

PRI A A BRI K R = (MR R * (HFERKE) .
e, FRE A TSNS R B TN R KRR ZR G 45 R, B
(L3I

PRIGZ 7] 2024 SEESEE BN 2023 4E TR 16.71%, 2R 2024 A ALE
FABRM A BT A BCRE, RS SAR  B AN FE T . BEE LSS
FEAEREI A BT A MV AR DG i G TR, TR IR 2 RS B e s A B R A 1)
BN BEIEM 2025 £F 5.64%Z B BECE 2030 4F 0.74%. X—BHAFFEITIL A A
AV R S AR SR R B B, A ATl

2024 SRR 2 FURE b A e S5 AR IR K N 166.80%, R 2024 A
28 7 33 N A6 I T A BR AN 44 BT A Mb A6 3 B 5 A 5077 T 2024 SRS LAY R
i

OGNSR BB ERERRBAE R KRS AR TFRELX LKL
B LR EITE X P RLERE P ORAER—FTHRTIRIAREHE
Pt 2025-2027 SFF BRI AT, RN HH SRR BN 44 B4k 2026
EH AR B R RIRARE P, AR TRRETEHRRAE.
AR MBALL BT RARABSE &, BEHEP, FAHERBEAE K,
B b, #RE9 8] F HR TINKE 55 b A Rz S8 R Rl 25 1 A R 1S K 2 2025-2027 4
TREF 15% /e A K2, JRAET#EME, B TR R 2030 £ 8% i ti, H&AH
£

gi b, BRI DR pF ISR R AR B B L (Y B MR AR T A 5 R 1 Y
[l IR A [ 28 W) AR SRR AL S I A Bk A WAl S T iz IR R e L AR
I AP E N PN S B1E B e SRR CY 2 S Al P9 VAN AN /AT B K 742 LU VA 5/ Q=T
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F IR FEAILE BRI DR A R AR 55 AR RN K K B A 1 1R
P, SR,

3 TRIU P E BN WS KR IR B BK IR B % & B

TEHAA , AR 7] OSSN SE RSN, R T B 5 A . R A S)
MEREa R, REaHMk. AAnth2 IABRE . “ (=) 454 () (),
K TE UL B 7 4 S SR KRR JREAE A T T P SON TSRS DL R I AR RN SE B S 4
A 58 b s AF S A P T A SR SN K B K2 R IR S8, Ty EiR =
FO SIS K B P BN BRI R A7 2“1, BoRAR SR SR PR AT i %
FAAUN IO ARG R 1 2 BT G377 M “2. Kbk
P R AR PE I AR R KR I SF .

(I dig i, EZZ P EMRABHLH EBERORET AR,
PRI E 0 TR RE ST JRAPREEA T B S Bk 5 P S B R IE DL
RI4TAL AT B A F] RIS MBS, Mk F iR HE ST B R E
WL, FAEHNREEEE.

1. AR EMRA . EERF M ARG, EZERO ML am A
. PRI 0 BT RN RE ST EAORL A TR RO Bl 55 B R BRI R
Ol [FAT ML AT B A B R 3K M 1R

(1D P EARFEEZ P E - HBLS

PR 7 25 BRI AT W AT B A N5 3 5 A AR 2 5 1 e s X, BT
FELRGHEM B N AR filid 9 M) A A S AR 5% 2 1 & Ja o AR 2 AT
To el b, AR AL AR A A I L L2 HT e AR R A R
Jl— R BRI AR DN i U B R A, JRES S ks 5 AT D s i e e &
B, AT B AR K

(2> EZRL 5T Ab A A 3

NI BT AR R, A R R RO, [H RS A R B
FRY [ B 3 2R 7 it 2 B o 2 7™ it ) SE T 4 AR TR B2 0807, AR SR 557 il 14
P 35 B SRR AT ML AB B HEAT AR DL
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(3) PREGEE =% BT I ST

H A T AT SE S AR 78 73, I IR BONIEM, AT LA i RIS
5 A ISR T S i BT 3 s 2 BB A= el R i 8 Sk Ak K% 7 (1
P BREIHARS A R o A7 Ml P Ao E 35 SRR A I R 1A RE o, I ELREZE b 55
MG RIZ D 158

(4) AR T 50

B XIAW, bR m EEA P Bon s SRR R b AT s fE, A
77 A R JE AR A G U R e 5 LAY, AR R 2w AR R R R AR BOR
A, CLRSEIE. B libkl . BRI NG FI R N, JEARER G 440
AR 23 FER IS I 60%, RIS DrFFAS RasE , BahimEERe, it
RIEAT BRI AN BRI B0 «

bR 5] JE AR TN 1 BARTE L2 AR R E 2« (—) sl 55 Btk
FRVEVPAR P R B S TR A B B S TR 25 3 T i A A o
A Te P REE . WA W ENACE . AT EL7 S KT, 50 I 50 0 45 303 i
BN AZN G ENE” 2“1, 4 bS8 Ul IR AR V2 PP AL o 3 I TR B A
SR HE

LT A LAESE BE MR IFEW R, 2023 F, 2024 F, 2025
F1-9 B, /82 8] & &AM & AR K LB 49731 A 46. 35%. 45. 07%F= 41. 78%.
£¥, SRR MEAH L ELEMH, 2023 F. 2024 5. 2025 F1-9 AR
£HAT R EL BB F 4 A 52%, 36%, miExFEELEMHLFR
W} EF e F BT
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2023-2025 4+ B 4548 3 1 L

25,000 1 4%

T

5,000 A

3%
20,000
2%
15,000 1%
0%

10,000 -1%

-2%

-3%

- T T T T T T T T -4%
2023/1/3  2023/5/3  2023/9/3  2024/1/3  2024/5/3  2024/9/3  2025/1/3  2025/5/3  2025/9/3

— 1 E] PR (A00) BT G/ — WEE
HKHPERR: Wind
2023-2025 -tk LA AR A B L

5,000 - 6%
4,500 - 5%
4,000 - 4%
3,500 - 3%
3,000 - 2%
2,500 1%
2,000 - 0%
1,500 - 1%
1,000 F 2%
500 - -3%
4%

2023/1/3  2023/5/3  2023/9/3  2024/1/3  2024/5/3  2024/9/3  2025/1/3 2025/5/3  2025/9/3  2026/1/3
— WIS GRERGZD « BELBIR GumD — BER

KPERR: Wind

WEETh, TFRE, REMEEHERS A-2%-2%5K B A, LF8H0
BRI ALY, REMEEARLIRL DR TRALY, Bt HER
i EARR AT R

ABRRAMBRFTHIALREL, HEFARSTLRE, BRRAEEMHUNEE
NiEFEHENRAELEZAEH (B 100%45 F. 50%%F. REF) , BikLE
A& A AR AR L RBARE, BFF 2023 £, 2024 5, 2025 4 1-9
AARG N S & B A4 R WA 5 & L BP 44, 36%, 34 & MHM#B T Hxtirey
2 AN E RS ER T
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M &-F B 25
A A RSB TR A (T ) EFhE () T bl
) $ 48 T el
100% #1414 F
3% 134, 022. 75 2,975.76 2.27%
2% 133, 030. 83 1,983. 84 1.51%
1% 132, 038. 91 991.92 0. 76%
0% 131, 046. 98 - 0. 00%
-1% 130, 055. 06 -991.92 -0. 76%
-2% 129, 063. 14 -1,983. 84 -1.51%
-3% 128, 071. 22 -2,975.76 -2.27%
50%H-#1% F
3% 127, 272. 55 -3,774.43 -2.88%
2% 128, 530. 70 -2,516.29 -1.92%
1% 129, 788. 84 -1,258. 14 -0. 96%
0% 131, 046. 98 - 0. 00%
-1% 132, 305. 13 1,258. 14 0. 96%
-2% 133, 563. 27 2,516.29 1.92%
-3% 134, 821. 42 3,774.43 2. 88%
Pra& At F
3% 120, 522. 36 -10, 524. 63 -8.03%
2% 124, 030. 57 -7,016. 41 -5. 35%
1% 127,538. 78 -3, 508. 20 -2. 68%
0% 131, 046. 98 - 0. 00%
-1% 134, 555. 19 3, 508. 21 2. 68%
-2% 138, 063. 40 7,016. 42 5. 35%
-3% 141, 571. 61 10, 524. 63 8. 03%

W L& The, MBHFED 0% HFALT, £EMHMETHTIRG N8
YRR .
(5) RI4TALAT L2 B RIS i 1t
B LIAR, bR m ] B BN G B E AT BN AL L, FEEART
R T 5 B 23 R AT ML AT EE 2 R A 55 A L 7 dh 5 A AE B R 22 5 T B T A,
ARSI “R 37 2 “ (=) S L8 MR KR, EEEM RS A1




Ol BPEr s EIEA. T EESE s A A W RETT . KL
(ER = RV N s LE R S 1B i T i A =l N N BT =) AP ey
Bk, BHRMESZE AR N EEZ O EAEENE, SENREN
2z, BRI BRSO A R 2“1 AR A R BRI G T RAT AT E
T ] RS SR R S A B

2. ol 55 B R IR VA I AR B R R T SRR R AR
B A5 B KT T

B 2023 £F | 2024 5 | 2025 £ | 2026 5F | 2027 4 | 2028 5 | 2029 £ | 2030 £

YN

30.13%| 29.88% | 28.36% | 26.63%| 26.42%| 26.52%| 26.06%| 25.99%
BRYLLE

A s
TR G5 | 27.19%| 32.15%| 29.44%| 29.57%)| 29.70%| 29.74%| 29.91%| 29.91%
i

M EFRFTOAE H, 2023-2024 4F, B SCOZRAN BRI KFRON R E, 5
ARYERFAE 30% /5 A7, KB P S AT K S5 R R B A 2K H 27.19% B 7121 32.15%,
T RBR A FLEENALSE A BR AN 44 H A BRI JE A O T 2024 AR SRI
R, R S BN RIE I, ARG e S U S BRI BRI 7
i B AH R T

FRAI A 8 SR S SRS R DR P B 5 7 8 3 K i, KK
S AUIETTE 5305 9 N o B ) B E T I 3 s B )
HPLKT, GATHER R TR . AR ENRERERE, 1
PR /A T KSR BRI (T, 2R E AR A X B A 8 5 R e LU,
KA it BRI R T N ST TBL A BAI%.

PRI 2 F] B AR IR SE S WA R 2« ) ok 55 Ut I s VA TE Al
o B BT A A R TN, IR & D fh BT AL AR Y 5
PR NN ACE . AT L S A KPS, 0 B TN A YT R AL
SREENE” 2“1, 7055 U B as iR A 32 B R T 6 A A T
[(5S /R

3. BB R SEESEESES T

2023-2024 4, FRIGAF RN SR SR BEMY 5%« RS 5 v A A g R A 1
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BIERIFIAEA1 50N 30.01% 29.67%. FH, SoRaR S48 KR ARV 45 B R A
XRSTE, A E 0P A LSS ML 55 B A 26 2024 5 2023 FHEKA) 5 A7 A
E BRI A B HEACSE R A ERS4 HTL BE BE JS AH OGS T 2024 4RSI
s, X R S IO IR, A e 58 BUIE 5 B RS BRI, 7 i
B AT

EER R SR SR PR 5%, BT IE, SRR T R R
SN WA 58 AT R BRI A B LR IGE SV i SRS S R 2, BRI A w32 3
I 2024-2026 FEFIFRAEE— T FHEH; 2026-2030 5, FALREF B ZAE 26%
FEATIBEA b, A7 AL — B /NIRRT S 255 B AT AR IE S A w5 1R L

BRSPS A SRS, T AR 7] T 2024 FE NIRRT
PO AR, He i U, BRi 2 wE BRI 2025 SR R AR
[ TRIN 48 85 B A . BRI RAHRIFRAG . 2025-2030 4EHAIE], 5 R B4R 1A 7] 3 2%
JUA AT R ERIAATE T, RSB BN R TR T A A, HBEE AR
(12 m)b 35 R GE T, H NI BE AT RFEER T, A2 a7 wh TH s AR i)
RELZHE . AN ER R, RRBHRI 2N EE G

L BRIk, PREIAF TS EAR AL S ENE. EE.

(1) EEEHRA . IR EEZINE KRS, 50 B A & %
RETRE&S. SERFARETRE—F K FraElk, BERUSERK

RS R . IR A BURYE /M 8075 E A7 1T 1 18 % I R 2R B X R4 45
R

1. BEFHTERE TR, AT ERRAETRESNE
Hit
(1) B %A EZHE KUK

2023 4E. 2024 1F, FRPIAEE YA RN 13,983.66 Ji G 17,555.14 75
TG, EOIR N BT LA 45 518 12.66%F0 12.53% . FrifIA a2 EEH I T
. ST . WS, TGRS, DAREM, B AR E
Fa.

PRI 7 B 3R S T3 B 9 B T 45 SRV S0 R -
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B J3T

W H 2023 4F | 2024 4F | 20254F | 2026 4F | 2027 4E | 2028 £E | 2029 £ | 2030 4F
HRT M | 9,295.63| 11,887.73|12,482.12(13,237.29 |14,038.14|14,603.88 | 15,192.42 | 15,804.67
WA | 93346 1,317.05] 1,296.64| 1,402.26| 1,512.37| 1,618.95| 1,728.68| 1,829.77
FrIHSHEE | 626.06 93521 1,127.18| 992.27| 791.69| 660.21| 454.82| 549.25

Uidis 1,065.63| 1,082.08| 1,114.54| 1,147.97| 1,182.41| 1,217.89| 1,254.42| 1,292.06

YN 611.64 917.18| 877.70| 949.19| 1,023.73| 1,095.87| 1,170.15| 1,238.57
) 2 524.59 389.91| 547.13| 591.69| 638.15| 683.13| 729.43| 772.08
HoAh 2 H 520.97 506.05| 604.96| 654.23| 705.61| 755.33| 806.53| 853.69
ZETR 405.69 519.92| 53633 580.01| 625.56| 669.64| 715.03| 756.84

4t [13,983.66| 17,555.14|18,586.59|19,554.93 |20,517.65 | 21,304.89 [ 22,051.48 | 23,096.93

B ERATEN, BRI w] T B 2 e B BB EHER . AR A E B

PRI T

1) BT 357 T

2023 4F, 2024 F, FRAFEEN REES AN 614 N 702 N, AR
b, S TES RN 15.15 JiJo/4E 16.94 JiJu/4FE, HEIRIA 12.2%, £
ZFRI 2y T340 3 B AE 2 2R ZE R R HE 1 [R) I R AT T /NIRRT

R BRI A~ 2024 FE BN BEOVEA, 45 G AR m AR S K
BN GRS, X U8 BN G300 € B 3%-5% HIIG KR, [FJIN 25
JEFNHL R R B TR, UARIIA F] 2024 4F NI Rl 256 % IH 2
I AEE. A FIHIMEBCR S 2, X TN 293 I v B4 1% MR . K]

WP T35 I T 30 S LA E G R 3

9

2) HrIH5 HEH

IrIH -5 PR 32 B G [ % 5L 4 (H S e B e 5 ' B IR AF R 0
PR GEANESCH S BB U, ARIE AR 2 R BUA 3T IH S MR, TH 5T
IFRI PR 00, I 45 5 B I 148 I BEAT 70 3, 159 tHTE AR 2% L #5700
JTE) 2% FH T IH S A AT I 105 A S BTN B AR SIS RE 2 A el 2 2
O\ T IHPES . BEAYESCH B SRS R IS, 45 A 4 [ H R
S AR TRER BT D0 TUT BEAYESCHY BAR BT IH AR 1 D%, 1 BA T 303 97
IR T B — KT B8 FRRR S B
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3) FFE A

BELRAKIEbRE) 2~ 710 LIANRIAL G2, g A AL ST It o0, 1% 9
T FABE GG 3% AR <G 2E AT TR

4) HiAh

R AN B IS LS AR T SR BRI BT L 2023-2024
4 O FE I T3, B BN i\ T DA% L 5075 1

(2) WMMAEERHETRESSHEME

TOMHEAPY , B2 UK E A, HEB SRS EI R RER,
HARW T

WE 20234F | 20244F | 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 2029 | 2030 &

BT 13,983.66| 17,555.14| 18,586.59| 19,554.93| 20,517.65| 21,304.89| 22,051.48| 23,096.93

ERIAON 110,487.33| 140,087.60| 144,032.35| 155,243.87| 167,325.55| 178,959.82| 190,896.03| 201,903.45

EEBHE 12.66% 12.53% 12.90% 12.60% 12.26% 11.90% 11.55% 11.44%

BRI R R R T S EE R

D BT AT N SHMECE, EENREE. FEN LT
ARBEE MO [F LU A, 3 BRI E B 2% H rh 63 T N T8 N
TG

2) BRI 2 F] BRI &80 5% S8 ] 5 B 7 (R S PRt B A a R BR e - = THIT IH R
HORR V) 23 =] DA R B 22 TH S IR A 26 0 BT B A IR S AR/ T3 IH S PR 21
AR B R, S SN AT TH 5 P e e iR S BN R

35 23w ST AE B B P AR 35 I3 S AH 15 DUANAH 55 T 3 DL T 3%,
ABEYON A EE3E K, ARYEAL T & AN T 32 15 D% 3% 08, R T IR AIE K%

AL, AT AT e BT 2w AR R A AR AR LA T

IEFHARAG UEF R FR 2025 4£1-3 A 2024 4F 2023 4E

002600.SZ ia B ik 3.41% 3.19% 4.11%
300115.8Z KB 4.66% 5.05% 5.89%
300976.SZ 12 3 HL ¥ 5.60% 5.33% 10.87%
002947.SZ (ERZHO 4.31% 3.94% 5.39%
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IR I fRIFR 2025 £ 1-3 A 2024 4 2023 4E
301086.SZ 7' 10.96% 8.54% 8.77%
301326.8Z FEFRH 17.93% 14.23% 14.06%
920005.BJ SR 4.27% 6.20% 6.45%
PIME 7.31% 6.64% 7.93%

M ERTTRD, EARTIUIN A E B 2 R R A AF AL/ M IR BRI, (B T [FAT
NN /AR SV G E S A TR RSN E SiERL

2. BRFHEESEKTRIKSE, AR #%HRIET RO —F—H
KFHEEE, BEREUSHERNBE T RHFERE

(1) BHR %R EZIE KBRS

2023 4. 2024 F, FRIAEEE R 35008 3,636.44 TiJt 5,494.42 JiTT,
BNV B EL AT 43 5109 3.29% K0 3.92% . FiFRI 2N T A 3 FE 25 28 F HR T 357 1M
PRI . 9TIH S PEES SRR, B 3 P B AR 5 T3

P ER) 2 ) TR AR A 3% P T 285 RS R

HRL: TG

W E 2023 £E | 2024 £E | 2025 4F | 2026 4E | 2027 4E | 2028 £E | 2029 £E | 2030 4E
NBEANT | 2,142.31] 2,652.62 | 2,982.32| 3,222.99| 3,462.24 | 3,724.46| 3,981.14| 4,141.58
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	OLE_LINK4
	问题3、关于标的资产经营业绩和财务状况
	一、上市公司补充说明
	（五）报告期内汇率变化、境外收入与汇兑损益的匹配性，结合汇率波动对标的资产净利润的影响和占比，量化分
	1、报告期内汇率变化、境外收入与汇兑损益的匹配性
	2、结合汇率波动对标的资产净利润的影响和占比，量化分析是否存在汇率波动对标的资产经营业绩、评估作价产
	（1）量化分析汇率波动对标的公司经营业绩的影响
	RANGE!B3
	RANGE!B4

	（2）量化分析汇率波动对标的公司评估作价的影响

	3、标的资产针对汇率风险的应对措施及其有效性


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4、关于本次交易评估作价
	OLE_LINK20
	一、上市公司补充说明
	（一）分业务说明收益法评估中主要产品的预计销售单价及预测依据，并结合主要产品所处生命周期、市场竞争程
	1、分业务说明收益法评估中主要产品的预计销售单价及预测依据
	OLE_LINK3
	（1）预测单位成本
	（2）预测毛利率
	（3）预测销售单价
	OLE_LINK65
	OLE_LINK68


	2、结合主要产品所处生命周期、市场竞争程度、报告期内售价水平、可比产品售价水平等，说明预测期各期销售
	（1）主要产品所处生命周期及市场竞争程度
	（2）历史期内售价水平
	OLE_LINK87

	（3）可比产品售价水平
	（4）预测期各期销售单价变动的合理性


	（二）结合在手订单及意向性合同、现有客户的合作期限、续约情况、新客户开拓情况、市场空间、行业竞争、标
	1、标的公司在手订单及意向性合同、现有客户的合作期限、续约情况、新客户开拓情况、市场空间、行业竞争、
	（1）在手订单及意向性合同
	（2）现有客户合作期限
	（3）新客户开拓情况
	OLE_LINK59

	（4）市场空间
	（5）竞争格局
	（6）标的资产竞争优势

	2、分业务说明收益法评估中主要产品的销售数量测算过程及预测依据
	（1）优质的客户群体和长期稳定的业务合作关系
	（2）下游终端客户所处行业发展周期、市场容量及供需情况
	OLE_LINK16

	（3）历史销售数量增长率
	（4）2026年以来，显示器支架及底座业务销量增长率在5%以上的依据

	3、标的资产的现有产能和产能利用率、未来产能扩张计划等，说明预测期内销售数量与产能水平是否匹配
	（1）标的资产的现有产能和产能利用率
	（2）未来产能扩张计划
	（3）匹配性结论


	（三）结合（一）（二），补充说明显示器支架及底座在报告期内收入下滑情况下预测未来收入先降后增、精密冲
	1、显示器支架及底座在历史期内收入下滑情况下预测未来收入先降后增是否谨慎、合理
	（1）历史期内收入变动情况
	（2）在历史期内显示器支架及底座收入、销售量存在下滑趋势的情况下，预测销售量持续增长的原因及合理性
	OLE_LINK25
	OLE_LINK44


	2、精密冲压件及结构件预测未来收入大幅度增长是否谨慎、合理
	3、预测期内主要业务收入增长率波动较大的原因及合理性

	（四）结合定价模式、主要客户定价调整机制、主要核心产品所处生命周期、标的资产对上下游的议价能力、原材
	1、标的公司定价模式、主要客户定价调整机制、主要核心产品所处生命周期、标的资产对上下游的议价能力、原
	（1）定价模式及主要客户定价调整机制
	（2）主要核心产品所处生命周期
	OLE_LINK15

	（3）标的资产对上下游的议价能力
	（4）原材料成本预测情况
	由上表可知，价格传导达到50%的情况下，金属材料价格变动对标的公司的评估值影响较小。
	（5）同行业可比公司同类产品情况
	OLE_LINK49


	2、分业务说明收益法评估过程中毛利率的测算过程及依据
	3、预估毛利率的合理性与谨慎性分析

	（五）结合管理费用、研发费用主要项目的预测依据，说明预测期内管理费用呈下降趋势、研发费用率低于最近一
	1、管理费用主要项目的预测依据，说明预测期内管理费用呈下降趋势的合理性
	（1）管理费用主要项目的预测依据
	RANGE!E409
	RANGE!F409
	RANGE!G409
	RANGE!H409

	（2）预测期内管理费用呈下降趋势合理性

	2、研发费用主要项目的预测依据，预测期内研发费用率低于最近一年一期水平的合理性，是否足以支撑标的资产
	（1）研发费用率主要项目的预测依据
	RANGE!D307
	RANGE!F271
	RANGE!J281
	RANGE!J283
	RANGE!C282
	RANGE!E270
	RANGE!D281
	RANGE!E311
	RANGE!H270
	RANGE!C293
	RANGE!G307
	RANGE!J310
	RANGE!E283
	RANGE!D276
	RANGE!D293
	RANGE!F309
	RANGE!J307
	RANGE!F270
	RANGE!C271
	RANGE!F311
	RANGE!G276
	RANGE!H278
	RANGE!D282
	RANGE!J280
	RANGE!C311
	RANGE!H276
	RANGE!F283
	RANGE!G293
	RANGE!G271
	RANGE!E293
	RANGE!G280
	RANGE!F282
	RANGE!F276
	RANGE!E309
	RANGE!H307
	RANGE!H310
	RANGE!D310
	RANGE!E308
	RANGE!E271
	RANGE!H309
	RANGE!J282
	RANGE!E280
	RANGE!H279
	RANGE!G270
	RANGE!J293
	RANGE!G310
	RANGE!C280
	RANGE!F281
	RANGE!D308
	RANGE!D279
	RANGE!H282
	RANGE!C276
	RANGE!E276
	RANGE!F310
	RANGE!H283
	RANGE!G278
	RANGE!F293
	RANGE!J311
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	RANGE!F280
	RANGE!F308
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	RANGE!H280
	RANGE!G283
	RANGE!C270
	RANGE!D270
	RANGE!H308
	RANGE!E310
	RANGE!C283
	RANGE!D271
	RANGE!D311
	RANGE!E278
	RANGE!G311
	RANGE!J270
	RANGE!J278
	RANGE!F278
	RANGE!F307
	RANGE!H281
	RANGE!D283
	RANGE!G308
	RANGE!G281
	RANGE!C278
	RANGE!J276
	RANGE!G282
	RANGE!G279
	RANGE!E281

	（2）预测期内研发费用率低于最近一年一期水平的合理性，是否足以支撑持续发展

	3、期间费用率变动的敏感性分析

	（六）标的资产报告期内享受税收优惠的金额及占比，是否对税收优惠存在重大依赖，高新技术企业认证安排及续
	1、标的资产报告期内享受税收优惠的金额及占比，是否对税收优惠存在重大依赖
	（1）研发加计扣除、高新技术企业、小微企业所涉及的税收优惠
	（2）出口退税

	2、高新技术企业认证安排及续期是否存在实质障碍，未来税收优惠是否可能发生变化，对业绩及评估结果的影响
	（1）公司高新认证不通过风险较低，主要由于公司持续满足以下核心条件
	（2）国家对高新技术企业政策支持具有稳定性和持续性
	（3）标的公司历史续期情况良好


	（七）截至回函日，评估基准日后标的资产实际实现业绩与评估预测的对比情况，是否有较大差异，如是，请补充
	1、评估基准日后标的资产实际实现业绩与评估预测的对比情况
	2、对评估结果及本次交易作价的影响分析

	（八）预测期折旧摊销、资本性支出的测算过程及预测依据，结合折旧摊销政策、在建工程转固情况、预计资本性
	1、预测期折旧摊销、资本性支出的测算过程及预测依据
	（1）折旧与摊销的预测依据与过程
	OLE_LINK51

	（2）资本性支出的预测依据与过程

	2、预测期折旧摊销低于最近一年水平且持续下降的合理性
	RANGE!G398
	RANGE!H398
	RANGE!F398
	RANGE!F78
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	（九）结合营运资金增加额的计算过程中各具体项目比例取值的依据及合理性，说明营运资金增加额预测是否与未
	（十）补充说明评估过程中可比公司的选取原则及合理性，不同场景使用不同对比或可比公司的原因，是否存在刻
	1、可比公司的选取原则及合理性，不同场景使用不同对比或可比公司的原因，不同场景使用不同对比或可比公司
	（1）可比公司的选取原则
	（2）不同场景使用不同对比或可比公司的原因，不同场景使用不同对比或可比公司的原因

	2、折现率计算是否谨慎、合理
	（1）无风险收益率的确定
	（2）权益系统风险系数的确定
	（3）市场风险溢价的确定
	（4）企业特定风险调整系数


	（十一）说明标的资产市盈率、市净率与同行业可比公司存在差异的具体原因，市净率远高于同行业可比上市公司
	1、说明标的资产市盈率、市净率与同行业可比公司存在差异的具体原因，市净率远高于同行业可比上市公司的原
	2、说明可比交易案例的选取原则，是否与标的资产具有可比性，能否合理反映行业估值水平

	（十二）标的资产2024年3月股权转让时的估值方法、估值结果及其与账面值的增减情况，结合该次股权转让
	（十三）标的资产评估基准日后进行现金分红对估值增值率的影响，是否实际提高估值增值率，现金分红对评估和

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5、关于标的资产历史沿革与股东
	一、上市公司补充披露
	（一）标的资产历次增资及股权转让的背景及原因，是否履行必要的审议和批准程序，相关增资方及股权受让方是
	1、标的资产历次增资及股权转让的背景及原因，是否履行必要的审议和批准程序
	2、相关增资方及股权受让方是否为标的资产职工、顾问、客户、供应商或其他利益相关方，并结合增资及股份转
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	（二）结合成立背景及合规性、合伙协议安排、合伙人在标的资产的任职情况等，补充披露深圳天琛、深圳嘉瀚、
	1、结合成立背景及合规性、合伙协议安排、合伙人在标的资产的任职情况等，补充披露深圳天琛、深圳嘉瀚、深
	2、结合历史入股价格、后续合伙份额转让价格的确定依据及公允性等，补充披露是否构成股份支付，是否为标的

	（三）苏州呈润、福清宏联历史上存在股权代持的背景及原因，相关股权代持是否已彻底解除，并进一步补充披露
	1. 苏州呈润、福清宏联历史上存在股权代持的背景及原因，相关股权代持是否已彻底解除
	（1）苏州呈润层面的股权代持
	（2）福清宏联层面的股权代持

	2. 并进一步补充披露标的资产及其子公司各股东、本次交易对方中各合伙企业上层权益持有人持有股份或份额

	（四）结合主营业务、除标的资产外是否存在其他对外投资等情况，补充披露深圳嘉瀚等相关交易对方是否为专为
	1、结合主营业务、除标的资产外是否存在其他对外投资等情况，补充披露深圳嘉瀚等相关交易对方是否为专为本
	OLE_LINK28
	OLE_LINK27
	（1）丰顺讯达
	（2）国惠润信
	（3）高岭壹号
	（4）广州万泽汇

	2、结合其产权控制关系，补充披露相关锁定期安排是否合规
	（1）交易对方中的机构股东产权控制关系
	（2）相关锁定期安排合规
	OLE_LINK73
	OLE_LINK69
	OLE_LINK79



	（五）按照《26号格式准则》第十五条等相关要求，以列表形式穿透披露深圳嘉瀚等7名合伙企业交易对方各层
	1、合伙企业交易对方相关主体取得权益的时间及方式，是否已足额实缴出资及出资方式、资金来源情况
	2、合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体的关联关系情况如下：
	（1）深圳嘉瀚
	（2）深圳宏旺
	（3）丰顺讯达
	（4）国惠润信
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	（5）深圳天琛
	（6）高岭壹号
	OLE_LINK88

	（7）广州万泽汇


	（六）补充披露情况

	二、上市公司补充说明
	（一）结合东莞海内尔历史沿革、业务、产权控制情况，与标的资产的业务、技术、人员和资产是否存在承继关系
	1. 东莞海内尔历史沿革、业务、产权控制情况，与标的资产的业务、技术、人员和资产是否存在承继关系等
	（1）东莞海内尔业务
	（2）东莞海内尔历史沿革
	① 2006年8月，东莞市海内尔成立
	② 2011年5月，东莞市海内尔第一次增资，注册资本增加至200万元
	③ 2012年3月，东莞市海内尔第一次股权转让
	④ 2019年11月，东莞市海内尔第二次股权转让
	⑤ 2019年12月，东莞市海内尔第二次增资，注册资本增加至1,500万元
	⑥ 2024年3月，东莞市海内尔注销

	（3）东莞海内尔产权控制情况
	①东莞海内尔子公司
	②自有不动产权
	③知识产权
	④主要生产经营设备

	（4）东莞海内尔与标的资产的业务、技术、人员和资产不存在承继关系

	2. 说明标的资产历次股权转让中是否存在控制权变更情形，相关资产权属是否完整、清晰

	（二）因增资、股份转让、合伙企业份额变动确认股份支付（如有）的具体过程，股份公允价值、等待期的确认是
	（三）标的资产股东人数穿透计算的具体情况，是否符合《非上市公众公司监管指引第4号—股东人数超过200
	（四）7名合伙企业交易对方各层股权或份额持有人的主体身份是否适格，是否符合证监会关于上市公司股东的相

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6、关于标的资产生产经营合规性及有关资质
	一、上市公司补充披露
	（一）苏州呈润设立台湾办事处的背景和过程，设立时未办理备案程序的原因，其他程序是否完备且合法合规，苏
	1、苏州呈润设立台湾办事处的背景和过程，设立时未办理备案程序的原因
	2、其他程序是否完备且合法合规，苏州呈润是否正在办理补充办理备案手续或采取其他补救措施，如是，补充披
	3、标的资产及苏州呈润是否存在被有关部门处罚的法律风险及可能承担的法律责任，是否可能构成重大违法违规
	OLE_LINK89


	（四）结合相关法律法规的具体规定补充披露香港瀚海、香港宏联商业登记证，宏联电子、苏州呈润高新企业证书
	1、香港瀚海、香港宏联商业登记证情况
	2、宏联电子、苏州呈润高新企业证书情况
	（1）宏联电子、苏州呈润现持有的高新企业证书基本情况
	（2）上述高新企业证书续期不存在实质障碍

	3、标的资产及其子公司将于一年内到期的认证项目续期情况
	4、是否充分考虑相关资质续期对标的资产经营及本次交易作价的影响

	（五）结合相关安全生产、环保审批、项目备案政策，苏州呈润超产的原因、比例、是否存在安全生产风险和污染
	1、苏州呈润超产的原因、比例、是否存在安全生产风险和污染物超标排放情形
	2、是否需重新履行有关备案、环评、能评等程序
	3、苏州呈润是否存在被有关部门处罚的法律风险及可能承担的法律责任，是否可能构成重大违法违规及对本次交
	4、后续整改情况及相关措施的有效性
	OLE_LINK81
	OLE_LINK80
	OLE_LINK99
	OLE_LINK96
	OLE_LINK98

	5、超产事项及其整改情况对标的资产经营及本次交易作价的影响
	6、报告期内标的资产是否存在其他无证或超出许可范围生产经营的情形。
	OLE_LINK6
	OLE_LINK61
	OLE_LINK62


	（六）结合《中华人民共和国城市房地产管理法》等有关法律法规的规定，补充披露标的资产境内承租的部分房屋
	（九）被质押的专利权的具体情况，是否为生产经营的核心专利技术，相关专利权是否存在被处置的风险，并补充

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



