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) 15529 FF& 4.17 N E S K.

MEHN, RITABER HWHBNDHIR 8,718.42 Jijt. 36,361.42 Ji
JG~ 134,920.17 Ji7o & 51,043.97 Fit, GEEMFHRA RS2 HI8 2.90%.
16.58%- 34.68%0% 48.31%, WA 5 ELIgHKRE. Ko, —FEHAR
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RAT AR SR 55 amEN RS O RELS. NRILSH
H NS BB RN, RENSRASTERE. AR SRS
BREGE. BIMEERSESR. ARLEX RERE. BR. WFRE™
miEE KA HENEERERRERZ S . RITAT 202444 5 10 HM 8 H 28
A3 (RT RIS ER B IEEHEENA S, ¥ 2023 EEFF RIS R
GV EWANFNT R BBER IERSRIE, BRUVFNLNERFARRER
T DAL LR B R SRR I 8 PR B e i T R ) 7t B R R AR B 3 257 AL
TR EWEE,

R R IRARL, MEBINRIT ARENL S BRIV ARARNER
Mk (ki) FRAFARRE A BRMNE. BE—F—H, KITAMEILS
I RBENEBE A EMNRRAERAT (UTHRAENERD, BLmERE
M5 Hi R PRI N R P BB M ARE R A RAR (BT RGN ARED
EOMERAZARAT (UTRRGNER. RE\EATHEE, HUMGREEM
Hhk A7 FHIT A B T L3R X RIREE 68 5 (THERIRIBRE) 2 1% 5 % 515 =,
SN T ENERER —BERE, SUMRESHUNBRERECR i

WEHA, RIT AN M 17.419%3 ZF 50.44%.
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30,117.96 Ji7uM 43,44457 Jijt. WEHN, KITAZBEH=ENASRES
5 BN 26,525.55 Fi TG~ 41,137.19 J5 7T~ -44,791.40 37 5%-29,655.48 FiTT. 1R
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REBFAEERXK LN ER; 4a - FFH 5 EEIMHEMX BN & B
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&, HEERN=RIH LH G HEMRESHE . RITAMERE
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MEFHE, BERFETILRE, BEAGRELER. (8) FEMEMARIT AR
RS 77 ARGHIE S, BFEHRE., R RWERFK XA
IR B SRR A B AT REE A 2 R K FA SR R 5%, BB R AT AR A BUA
TRRIERE R TATIBRE: SRS MNSEET R SHEARMRZRE
MEFRSFAMHEIITELU RPN S ERL, RERRESS
Fs DB 2024 SR RAT NE LR R R IR AT S IR 575 AT sk IR R K&
B2, REE-PMEIRATARESERIE. (9 SEKHBEMIRERIFL. &
BAM, WHREHARHERSHEEERFRETEATLSEA. R
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PR SREL 2022 SEMBLNIF . 2 BRIEAREA LB SN A S R R R &
SO, iR ELH 2024 SER DB EETHNB RS, FRWHHERET 2023 FK°F,
W] 2024 FEHFAN T 370 A SR 7 il R B A R SR B 2023 AT T [ HE o
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fRT PR Wl (270 FES
2R 1 88. 19 | EEIEAk T Wim 4t B B AR 5%
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FEFRIE 28. 24 | $RALELAE T BN AR E LD IR 55 72 i 55 5 A AR o7 i
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Ly T o E b [ A SR AR 2 A VAR FR GG, EEER T
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TR B A K 5 A A
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AL 27.51 | B, A E/KEEIZHIVIR, YineE & EIg, sevs b Tk 4
MESEIR AR « A A 7 A EE T S T 1 A B Ak AR
B S RCR kA
JKZ&iB 27.25 | EEXEAL T Wi 4L B IR 5%

FE: T 2025 4 12 F 31 HYE i

Ry L3R, WA IR MK AR AW S s, HS 2~
R s 38 KB BRAPAEE L 55, (L 55185 AR s e Bl 8+ il 2 118 o ke
s PUETEMRGR e N E, HAar i EMEER, SAFZERBOR Rt 2
AP RS REEGE . A 5KIISHTHE, 5EEEEHKREN.
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(2) [AATAL AT EE = 1
AN, FAT AL AT A J B B ST WA AR SR LN T -

BAL: TG %
2025 £ 2024 4 2023 4ERE
AT A A
WA ZEhHR WA Bk S ON

IR T 454,482.53 6.82 425,451.91 47.86 287,734.21
W A 152,847.87 1.80 150,143.54 3.40 145,212.96
KA 368,504.56 -11.26 415,277.05 10.41 376,106.16
HEYEEEIS 871,275.44 -14.86 1,023,396.94 61.68 632,994.01
KIRIE 205,117.34 -4.67 215,169.04 37.57 156,408.43

VE: HURATFTE SRR, ATV LA @ (E SRR S5 RO, TR BEREBE S 55 . SM Sl
5. BEAETEHUWA B0 1R LR BEMIAL S5 « 50/5 50 LR MGF 2 ERBUARML S 55 MGM 23RBS AL 55 KA
IR MRk 55 RIS ISR BRI . — 9k TR BN 25 BEIEBE DI 55 (2025 45
AR 44 g S B SRS AR SRAHS 2 A IR ), HEAT DKk 25 B NS B I BLEURS L o

[FIAT AT B2 =] RIS 55 N AR Bl 3 22 S K, 3 2 A B A ) A o0 AR R A
RS, Wit . KA EZIFRIE AR S5, WA OEON A K
ve B ERRIRIA LRI RS YIRS, SA RS I R, A F] 2024 4
SN AR Bl 35 35 55 8K vd ORI REF— 2. 2025 “F[E A AU AAZS))

BT RR, SRR E A 5] AR — 3

(=) BRETREMIRERE

WS BN, RAT NEE AL T AL N B8 IR 55 BRI 4 551N 15.52%- 11.35%-
10.88%#11 13.46%. 2024 4F, KAT NEEHEAL TR At R E AR %5 BRI % N 11.35%,
£ 2023 ) 15.52% FF& 4.17 AN E 005, FEERZAT SRS B, S48 =
B8] T B

FATILATEE A E R, 2R 1, R FGE F B RS 55, Hk & 1
BRI ZAE LU
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AE B GENE D AE A SEREIR. X (T30 AR A 74,
(7 IR L AE AR B T0 FL A8 RE IR TSR 2% ) s BN TTTH, AR Ca SRR
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=] 5 B i A ML AR 55 (1 B AR A5 21 2

3 R¥ERFEMS, KAmBER OIS

F R, 2 7] B Bai g B ik 55 32 22 ASE O ST H 1 34T (1 il 2k iRk 55 9 &
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FEEEZEPIEOL, I T 2=k S5 IEE A . 1B i 50 E bR B A IR
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WAEZRTIR, ~ 7 CLB P A% T ARITIF AN & O il 2t Sl S sk D s A4 0
REJ, Ay IS UCEC g T2 TANK 6, 7858 s D 3245 J5 1T LUK R
SRS TR dE 1, FLIESREL T OOXE IS, A SRR IR SR A AR,
B 55 BB AR, SR RS RCR BRI, R B S ol 55 v
A7 B 250G 2w AL AR S B R 55 (RN AR 7T o

(M FAVHZEEFKZEER

1. BEEF
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Pise. R GEER (BFEERRTITRRRGR. EEHe TR 45
70 B BNEZEURSRITARLEEAN. BEREEFEREFERBR
R B 28 ZHE

(=) ZERITABNER B EXMEEWVFHRBN . FTLTHAR
W R RS ARREREFLE, WHRITALTEXAIFRERZILF K
WEME, SR,

1. BEREER 5 5HARE B WS RF

(1) ARKIERERBHL IR LIS, BIIAEA B FR
BRI S SR %l 25 0 R (LI 57 5 A A
S, S TR SR € MR PSRV 2R s SRR 7 R
N TAG ROCH A . ST O T A RO TR S —— BRI
ATV, LS T B SR SO S5 TR EE Y, AR 5
SRR . WIS AL RO R

(2) ATURIE LT AT 6 VI S RVETLR R, BN iEE 2 v
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SMBIRT RF, FAGRTT B GRS VIO AR 2, B RV, U
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(4) FRARR R S m BBV N BE AR 55 RE T I E 2R bR 2 —, i
H 55 R AR S 2 =) 5 BE IR £ B 55 1) B RRA 22— o 2 )R HITAH G B A B
TF R € SUK I 5 755, A B T B sla) 5y sh iR T & m] BRIk S5 f |, 2t —
DY RO F) TR, Jof 22 5] P AR OIE 5 17 5 B 2 =] SRICE BAL S s ik
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2. FATILAT AR NS R R
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#Bfr. Fon

WIFR 2025 EFE 2024 4EfE 2023 4ERF
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bEA N 3.16, BT M BT g A1AZ 5y 1 @l 08 7= R A 76,312.07 T3 76, B8 & fifi % 7e 4
o7 H AT AL AR ) W55 I s B Bt 58 7 o B2 S R RS 25K, &
ARSI INA Y R, B HUSTE BTG, B R R L, (EEARAT
ReFRIARIXIR], B4 R RR IR EE R AT, Eh SR R E R =K1, BB
TRPR:
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#H 2025412 A 31 H 2024412 A 31 H 20235 12 A 31 H

BNt 1.11 1.21 1.28
HrE 66.30% 52.49% 52.06%

4. EWRERIITTRRA S FHILESE., SEME

RAT NEAEIT A S 55 Bt SE 77, HORJES Zp b 35 77 S B LK FAT L
HE AR RekaS, I sh kAT N TNl 55 f B &Yl 55 1
K, B AFDITREA k35 BA BB, SR,

(2D RPN R ZM b FEE=RRE, FURBARERER. xtRERA
FEE G EEZP RENEEL SEAFLR. Eit. X&B k4
b X% PSR EEXT NSRRI . MR 5 HBOR. SRR L.
KUAZ SRR (BFESRTITRRBOTA. HNERETR. G870,
ZP HNEZEUEESRITARREEN. ERREFERLTHFERBRKRRBH
fib P28 ZHEF .

1. BENEER Bk % EE P AR

WE AN, 2 m HENEE S 20k 55 B kL 508 AR BRI AR AL A
iRk, I b L EWONAZ SRR .

FEEA
7R i FEWFER
IARA
P A RZIE TR 3, AR H BTN R ROULE,
—FE / ISEIRPS

SRR ZER I KA H I

N NEESRRIGHED, PSR AN TG, S S RZE
RS | SONBGIUE, Bl E B AR B A R R TR EOR, FRE R BT
EAE B A

Bl

foinl
~

N5 WA 5 oK FE A VR IR R A A B B A
LRI A N e % P . % P wilE, o
L K2 FERE | SRS BN HE A F LRIEE R BN R L 2 R AL
TR a], A TR B AR E B AR E R, KBS RLE R
RGN RIEE S, SRS .
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7R

iy

EEWRA
TIARE

FEWFER

% B 1
N AR
fatk i

ISEIRPS

AFERIA - ERWEG, SFRESIFBTHESR. HESF
BT — AR I A RIZEAT 5 0-150 Ko 2/ 3% & R e U AT 1Rk s

] 23\ R IR TR, FRE R BRI T b . ARRIE 5%
ZIE MBS, LN R ik TR 4, 18 %0t i 2L R R £ 5%,
BEATREM A BOWIUE, WA EEGREY], #iihscit.

151

IS

A E RN TR & R BUE R, AT SRR A
ISR, JHARIE TGOS 2 0 408 BARSSSemt ial . 22505 3,
T2 R L R — A 8 A G P B A R I 3 =T A
HE I, DA L A — A2l o o) SR P AE G e e e SR AR
I 23 AR A ) B SOBURAS B 58 B S AT, A AR AR R
77 a5 P SE BT, RIS P e i 558 i BB 7%

>0
a0

i

e IRFS

NAHERE P IR R RIS LR G IS5, AN B RE G,
— FRAE [R]— R BRI I 8] Y AT B AR 5 7). B R A 4
SE MR SRR IG, REZ 7 EEOR I AR AT, S A B R B R
B, & W a ) 28 A R .

2 BERIEETR 5 V25 3 B oot RIS K2 o B
e S 2w B BE 5 M 55 B SRR B o B L T

AL JITT %
2026 4 1-3 A 2025 LE R 2024 £ 2023 £ERE

AR S/ ik Xl a4 il a4 &M )4
—FE 39,226.73 96.19  324,091.11 9559  98,492.22 73.00 533039  14.66
) 73.48 0.18 9,958.32 2.94 20,232.28 15.00 78.27 0.22
LT 1,416.34 3.47 4,332.88 1.28  14,099.11 10.45 29,444.08  80.98
i 546.15 0.16 1,941.35 1.44 514.24 1.41
ai 40,716.56 99.84  338.928.47 99.97  134,764.96 99.88 35.366.98  97.27
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A5 JH N A w] AR SR 57 S 55 32 R AR S e LA R

B JiTt. %

WH 2026 £ 1-3 A 2025 4E 2024 £ 2023 £EFE

&5 =124 & S e =124 &5 ik

—FE 1,527.21 66.68 8,447.51 70.40 1,79751  26.36 42.22 1.30
B 73.48 321 532.06 4.43 896.11  13.14 78.27 2.40
T 630.89 27.55 2,370.46 19.76 2,028.81  29.75  2,430.87 74.59
Y4 546.15 4,55 1,94135  28.47 514.24 15.78
& 2,231.58 97.43 11,896.19 99.15 6,663.78  97.72  3,065.60 94.07

2 E) BENLEE ST S 5% B Oy T

VR A AT, B 2023

FHRFEHOWF LK, EEFREBCRMBISCRE T, AREET B S5 Lx
GH, T HEZBUHON A RN EE R 5 kS5 B 2. 2025 4F 7 H, R
HdF RS 5 2w B A 5k 55 DR B 24 ] B T A1 VALE BASE METALS ASIA
PACIFIC PTE LTD )% [R13E P8R I i J 89 65 45 B A 0T M R 1 B E % 5, 2026
M 1-3 H ARSI A E SRR . g1l S 2T 2025 4 6 AT IEHTE .

3. EBEES RMNMEER

A, 2w BN B S b 55 % 2 B i SR A AT LR T AR AE 5 4
WU HERE LT -

(1) —F#%

A, AF PSS AT R A S B LR DL R .

RN BASH o [tk 25 e
g | %K _
=1 (T N:lEd|
1 International Vision for Cars Trading Co. 16,706.95 42.59%
2 | CAISSA MOTORS TRADING FZCO 5,151.46 13.13%
3 | MIRASEA MOTORS TRADING FZE 4,811.34 12.27%
2026 4
FUTURE ROAD FOR STORAGE AND
1-3H 4 2,357.01 6.01%
GENERAL TRADING CO.
5 | Aureate Drive Limited 1,348.39 3.44%
&t 30,375.16 77.43%
1 | Bayet Aladyat Cars Trading Co. 59,735.02 18.43%
2025 4F
2 International Vision for Cars Trading Co. 58,568.23 18.07%
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Jag WA &5 o5 Rl 5
wE | % PR ~
) P N R
FUTURE ROAD FORSTORAGE AND
3 32,845.08 10.13%
GENERAL TRADING.
Mohammad Amin Alnoubani&Partners
4 ) 25,279.00 7.80%
Company(FreeZones) & H < Bt 7
5 | AL RAWNAQ MOTORS FZE 23,664.40 7.30%
&il 200,091.73 61.73%
THUMBELINA GLOBAL MOTORS FZE K}
1 o 33,361.44 33.87%
KIKT7
Mohammad Amin Alnoubani&Partners
2 . 18,820.09 19.11%
Company (Free Zones) A H: I 7
Malek Harb & Omar Al Bitar Company (Free
2024 % 3 9,146.59 9.29%
Zones)
4 | Bayet Aladyat Cars Trading Co. 8,715.46 8.85%
5 Sangar international limited 6,402.56 6.50%
&il 76,446.14 77.62%
1 | PANSEL TRADING CO., LIMITED 1,175.76 22.06%
RAINSTONE INTERNATIONAL TRADE
2 1,018.79 19.11%
LIMITED
2023 4 3 | Asian Trade&Transport Group Limited 917.59 17.21%
4 (ABB Asro) A RITEAH] 529.70 9.94%
5 | THUMBELINA GLOBAL MOTORS FZE 524.12 9.83%
&it 4,165.96 78.15%

IR, 2R T T 55 R R A R S b B B R

‘ K& & [F2R

HAIA 5 BERLF & R B
(F7) st il:ulaail
VO R A BR A 7] S B A — 431 T~ A A 4,763.76 22.72%
WL PR EHERSERA 7 R HF 36 T A 2,119.41 10.11%
2026 4F 1-3 W (&) EHFRHE S ARAR 1,540.26 7.34%
H Hk Senfond Trading., Limited 1,441.77 6.88%
TR TSR B E RS H R A A 1,440.39 6.87%
&it 11,305.59 53.91%
2025 4E AR ER S A TR A A F— 45 T A F 43,221.27 11.52%
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K& | HFEZERY
HAH P BERLFG 2 IR _

(Hm B

T G 3 B SO SR AN BT IR A F A 4 N A
2 41,074.34 10.94%

=il

3 LR FREHERSERA AR —EHTAH 33,474.87 8.92%
4 Wred KJCIBR A R A A A —H T A A 18,145.27 4.83%
5 JE R IR RN 4L BB BR A 7] [F] — 31 T~ A A 16,654.98 4.44%
&it 152,570.73 40.65%

T LG 3 R C T R E A E A TR A F F —EH N A
1 13,819.62 12.74%

]
2 WL AR F Y IR & 11,946.29 11.01%
2024 4 3 rh T R A BR A B[R] —fz 1) T~ A E] 8,436.10 7.78%
4 Y= o R TCIBIR A PR ][R — 1 R A 6,789.84 6.26%
5 FIRATIRE RS B IRA AR —&H T A 6,178.06 5.69%
&it 47,169.91 43.48%
1 WL E bR 5 H R A F 2,575.11 43.05%
2 WE A 2 A N B B AIR 45 A PR SR AT A & 709.44 11.86%
3 LIEHATIRERS B R A F—EH TAH 540.80 9.04%
2023 4F

4 WL AR E B H R A A 437.17 7.31%
5 A RVRE RS B IR A A 430.62 7.20%
&it 4,693.13 78.46%

(2) Bl

T IR, 2w AR oL 55 A TR A e U L L DL R

PN e 22
HiiE Fs &P 2R =
Chm) NI
1 EYNTTH) R B ERAA 818.01 8.26%
2 & )N LR BB BRAF R —#H FAF 566.37 5.72%
3 LA =ERIAE TAEGRAF 546.55 5.52%
2025 4F
4 I R A A AT PR A ) 333.14 3.36%
5 e [ B 43 A PR 2 ) % [R) — 3l R A &) 313.32 3.16%
&it 2,577.39 26.02%
. 1 TR MM EEF R T A 7 R H KT 7,614.28 37.63%
2024
2 LI =BERa TEARAF 2,403.45 11.88%
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‘ WA E&B RS2
HAH P EF B _
Chm) B F L
3 EYNTTH) R B ERAA 2,134.26 10.55%
4 TR A [ B 43 PR A W) [R] — 458 1) T A ) 491.04 2.43%
5 i A B A R A TR A A 408.02 2.02%
&t 13,051.05 64.50%
1 R E bR 5 IR A ] 78.27 100.00%
2023 4
it 78.27 100.00%
s WA, o mAER ] fh b 5% T TR A N RS SR 4 e LU L an R
\ KeHm O | SFEZERE
HiRE A=) R B AR B
JG) et )=l
1 VALE BASE METALS ASIA PACIFIC PTE LTD 10,104.13 67.93%
2 TR A S A E T IR ST A A B L ORI T 4,194.54 28.20%
3 BRIGHTON BIRCH LIMITED 412.44 2.77%
2025 4 ) . -
4 THEREEEBALERAF 82.99 0.56%
5 SN A IR 2 7 7 —4 6] R A A 52.15 0.35%
&it 14,846.26 99.81%
1 VALE BASE METALS ASIA PACIFIC PTE LTD 12,122.50 56.21%
2 TN A E A R T A & KRBT 8,704.56 40.36%
3 BRIGHTON BIRCH LIMITED 525.11 2.43%
2024 4F
4 THEREERALGRAFA 119.63 0.55%
5 G N A IR 2 7] 7 — 456 T~ A A 37.52 0.17%
&it 21,509.33 99.72%

T BRI 2023 AR ffoLL 55 A AE 5 2Rl B 51 5 47 BR 2N ) BRIl 55, 0 ML {4 M2 7 SR e <=
AR, AU AR AR A7, 0 A N 7 AR B i B B N R DL 7R

(3) Ik

IR, A FIAE Al S5 AT TR P A e U L LR DL R

&5 Rk
N W E&H
HAlE 5= B4 B N
(A
Hpl
2026 4F 1-3 1 B AT M BLE TR A =] 326.46 23.05%
H 2 HIRHYLL TR AR 256.71 18.12%
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& S

N WA &5
Hii\ B4 B NI
()
el
ZHONGCHANG INTERNATIONAL (SINGAPORE)
196.93 13.90%
TRADING PTE.LTD
WL 24 A 7 A 5 1 A PR A =) 130.09 9.18%
GREEN PLACE COMERCIO E DISTRIBUIGAO LTDA 115.13 8.13%
it 1,025.32 72.39%
EIT3#FHTAHRAA 1,523.18 35.15%
TECHNO-CHEM PRODUCTS S.A.L OFFSHORE 456.64 10.54%
TOP CHEMICAL HK CO., LIMITED 414.65 9.57%
2025 4 . _
Higgl (Eig) HRAH 280.97 6.48%
Anhui New Chemical Materials Co.,Ltd 267.23 6.17%
&t 2,942.65 67.91%
i A R R REIR R R A TR A H 3,802.18 26.97%
LERE AR A R A 1,876.90 13.31%
JE TR AEREIR A IR A 7 1,565.69 11.10%
2024 4F
R A R 2 7 910.49 6.46%
FEART GRID EFRE S HRA A 909.38 6.45%
&t 9,064.64 64.29%
BT EAEREIR A TR A = 6,361.06 21.60%
i A R RE VR R A TR A A 4,065.88 13.81%
JEEAERERR (i) HIRAF 3,733.70 12.68%
2023 4F
ML A R A F 2,699.36 9.17%
FEART GFRID EHERE S HRAE 2,330.81 7.92%
&t 19,190.82 65.18%

A, 2 mI A T b 55 T RPN R R A S e B AL R

‘ RIS 5 FIZER I
HAlE At LR A FR B
@iy ) petil:nl= Al
EITEAREIRA RA A 2,151.21 61.67%
L FER K R A PR A ) 844.25 24.20%
2025 4
TR T HIRAF 245.27 7.03%
R RAML S AR 5 A IR AT A A 115.79 3.32%
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e | FS B IR 47 %m@%m RIS
(i) i E )

S | AR TAH A 67.05 1.92%

&it 3,423.57 98.15%

1| BRI THIRA 2,503.39 22.99%

2| gt N T AT IR A A 1,964.16 18.04%

3| LT R T IR ST 1,684.71 15.47%
T YA B 7 PR A 1 B 5 A 110263 10.13%
S| iRIEARIR T S AR A 721.57 6.68%

&t 7,982.47 73.32%

L | R A IR A 5 Rl 4 A 7.615.98 26.59%

2| iR T A 3,955.20 13.81%

8 | mra il BN TA IR A 3,528.66 12.32%
w2 155 TARA 3,507.30 12.25%
5| iBHEERR T S IR A A 3,203.19 11.18%

&it 21,810.33 76.15%

Tt 2026 4F 1-3 H TG R ER > 0 R ATAAZ SR, (N 7 R < 2 31K
W, WU R AR .

(4) giZiih

A, ARSI LR E P E S I AT
WA &8 o A%
HAE g PR B
@) I AR
1 WL LR A B A PR A R A 7] 122.03 22.34%
2 WL LR At R A R A R A 7 120.33 22.03%
3| WHTRAGIGUR A RA R 96.40 17.65%
2025 4F
4 | WHIER TGS A IRA A 69.30 12.69%
5 | WHLSESREIRA T 87.99 6.96%
&it 446.05 81.67%
1 WLEE g S E R A A 431.25 22.21%
2 BUN RIS R 5 A R A ) 431.14 22.21%
2024 4
3 W A N 4 42 2 PR A &) 218.25 11.24%
4 TIN5 B Y R R IR A 7 197.85 10.19%
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WA &Hi 5 F k5

HiRE P EP 2 B
A B H LA
5 W LR Ak B 4 52 2 PR A =) 90.72 4.67%
it 1,369.21 70.53%
1 WHLEE SN ERA A 242.93 47.24%
2 BN E MR 5 A TR A F] 94.54 18.38%
3 General Trade SARL (MALI) 93.89 18.26%

2023 4

4 VT BRI 5 5 PR PR A ) 41.62 8.09%
5 IZABELLA DISTRIBUTION 24.19 4.70%
&t 497.18 96.68%

ESEOTEAR TN o7 A ERE e PR /3~ P9 VAP A i & P 0t o SR 7
TEMENE Ry Bk o xt AN, ARG S AN R AR
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EREFER ) SN AR AR . XSRS RN SL. EM RN EHBCR. SR RIEA
o CRAEEARTITRRBOT A fenrshe 7. aifr20. 5. BN 28 B S RAT N RSN SIS — A7
FE RIS AR BCHAR R 28 e HESE R DL R, ot AR R P S AR LA 2 BN, A SR 5 A

(1) —F#%
OF XK IHN
- & FEHERY
NGRS FALA 8] FEM B " AN BL AL R EYT R 15 RISk (Vb TR T 28R
(R

CAISSA MOTORS 2024 £ 7 H FIEE | SRS TR | BT WM | B0 & RN A 10%E 4, RBREFRIEE | 20244 11 A FF46

KA 7 ) Mk A4 M
TRADING FZCO 16 H ] PRSI I8 RN HIMEIE 7 RN AT . HAE
MIRASEA MOTORS | 202541 A 3 FIEe | BAELS LR | ETHHMEHE | B0 &8RN 20%2 4, RBAREFRIER | 2025 4 4 A4

R : Ak A4 M
TRADING FZE H ] PR R B R L RIN I IE 7 RN AT HAE

10,000 #75

2025 £ 10 A BAUEWS TR | TSNS IE | ZIT8ES R AT 10%E 4, BAEWE | 2025F 12 A4
Aureate Drive Limited G NRTIL | & NAZPeZE iz
30 H RS N A 9 7 ik i5 H IS 20 K SAT A1E

F470.92)

300,000 £ E.
International Vision 2006 4F 3 H | BUR G e RBUENS TR | B THHMERE | BITE RN —@ s, BRIEFER | 2025 42 9 AFE WA B

2] H ) % b

for Cars Trading Co. | 21 H RHILRY AR AL R ik B35 H %G 10 KNS AT H1E '

10.05)

24




- WNEPHERD
NSRS o AL E] VEM B A " FL AT DL R M E N EABUR H1ER TTEREUT R 2
REm
EAT G R A —E bl e 4, BB R 7
THUMBELINA 10,000 Bk ¢ KA AT BRITDT SRR S 85207 TIE IE WA
2022 4E 6 A | dfrd G | BB | RANALFITER | T A0 . ) 2023 4F 11 Ik )
GLOBAL MOTORS | 93 [ D o ‘ FIBRIRRE DL, ST ) ks TR IR T 3% Ay A28 CER
- Ao} 7 A4 B ik ‘ m i N G
FZE 1.94) TR E G ESMEY, FEARE B AR —
IS 2 3% o BRI ) B K JTBR A 30 K
AT & RN A — e e 4, Rk BIHRT
100,000 £ E. AT PRI R R 5 B S 7 Toik IR RS A I
Bayet Aladyat Cars | 201249 A 5 | #44/k G A BAUEIS TR | T mes i ) ) ) 2024 & 3 HFFiA ‘
_ A O #1H YIRITEBL N, ST R B R S2 05 . Mk AR HIC
Trading Co. 10.05) (LSNP INAL LN ‘ m ) N X
: EWEESHES, R AR — DX
W6 K B FH o SRIAE IR B B K IR O 30 Ko
AT & RN A — e e 4, Rk BIHRT
FUTURE ROAD =
60,000 £ B 55 At RIS R IR S80Sz 7 ik IE H A AT 5
FOR STORAGE | 201944 A 8 | /R (L AR AR TR | T IR I ) ) 2024410 T4 ‘
A Tl R #1H ‘ YIRS BL R, ST R B R AT S TR Mk AR HIC
AND GENERAL - AN R R T LN A1k
10.05) SE MG R, AR AR R
TRADING.
W6 &% Bl o SRIAE IR B K IR N 30 Ko
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- X & P HERY
AT B FROLE E] MR " FARDT L R HE L SEAR SR fERIBUR =ik d T BARE T 2 2 T
TR
ZATE I AT —E e 4, Rk EIHEET
Mohammad Amin
305,000 %) H. S S DS S S it o i s
Alnoubani&Partners | 1998 4£ 7 H | H4/R i RAUEI S TR | BT i . X 2024 4 3 H A :
11 H R T 2 4 B ‘ YIS DL R, SEJ7 A oK SR A7 BTS2 5 $ NAnPiez CiN
Company (Free - A 3%oF SR A R fifith “1E
Jones) 10.05) SEMFEBRME, I AR b R i — P R
ones
W 2R BRIAE TR K PR A 30 K
2001 4 11 f y BIRE | MEURS TR | AT R | 20254 6 ATFM
AL RAWNAQ ARG ‘ B RN SO bl aE 2, Rk BN AT WA I
15 H 7 R0 B A 7 7 170N E1E
MOTORS FZE AT
AT A FIR ATy B 4, R GERBIE
N W5 30 RINSZAT o PRI i R 3 3505 7 ok
Malek Harb & Omar 5,000 £ HL5;
) 2020 £ 1 H | R (AR M S TR | R TR | ERESAERRELT, EHRBEEMAF | 2023412 AHG i
Al Bitar Company | 5 [ %2 2 H ) o m ) N WA Civ
. Ao} AL B ik WL e G ESMEY, HRMB™ | &1F
(Free Zones) 10.05)
AR — VAR K 2R . BRI T KRR
930 Ko
Sangar  international | 2006 ¢ 7 g | 1:200:000 7t BHEAL S TR | TN | T AR AR Bl s, RS | 2024 4 3 AT
o GEANRMIC | #u AL A28 FYC
limited F450.92) A 3%oF JR2 A R TWIN FEIE SO E 3 KA. H1E
PANSEL TRADING | 2017 4¢ 3 j | 20000 ‘{%75\‘ | BRI S TR | BTk 20234 11 AJT4h .
29 H GEANRTIL | % BAT £ [ S A 4 APy A28 iFl
CO., LIMITED 1 0.92) A of N 4L 7 T LTRIN H1E
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- X & P HERY
AR i FRALHET A MR " FARDT L R HE L SEAR SR fERIBUR X ikd ITERBUT R 2 T
TR
RAINSTONE e
2001 4 5 f | 100007 BAES TR | T 0% 2023410 1 JF 44
INTERNATIONAL | 51 4 GEARTIL | i TR G S A AR W pa A HLIL
1092 AR AL B 7N H1E
TRADE LIMITED
Asian e —
2019 ¢ 10 1 | 10000 T B ER | 3T 05 e 2023 4 9 JIFF44
Trade&Transport 40 GEARTIE | #i BT A A AT Ak NA2 P2 HIC
245 0.92) AR AL R 7 LT iN G1F
Group Limited
1,000,000 &%
(ABB ABTo) | 2023 4 8 H | #i/ffi (N | % | BAGELSTLH | T WM heE 2023 410 A FFik
25 H R 24y B[R ) 100% [ 3 T- 48 & H RIS AT AR HLIC
HIRTTAEA A 0.0876) - o RS AR 8 LN G1F

vE: HE4E AL RAWNAQ MOTORS FZE ‘B M (https://alrawnagmotors. com/) 443, AL RAWNAQ MOTORS FZE SZFHEPE — K EvE T EimiRK B Ok, fERZER S INE
15 FEFMATE, W55 4R 150 ANME .

@ BN 15 L

- . g | AN
AT FRALITTE) B A EYTEN = FBSH BrEpsE N ;ﬁ
" J . ETTY | BARS A LIEH AL R
L R | S0 A2 ggg gy | BSRESARETEREC ORRIRRO | s | ek, smrsiRib e | oo | MEGEE | i
CemR T LEA SRR R o &
R
WHTHERCRS | 2006 6 4 20 | oo | WITRRM R AR RS | oL | RARS AT RE AL, |20tz | REREIE
WS HIRA | B ’ 1726 5 2 5 108 % P g R L
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- ‘ BRIERES | 4
AT LK FRSLE [F] B Ve BRI BB ik d + ;ﬁ
- ‘ ET 0 (R
Wk () BER | 2023 4 9 A 14 | g R TR 48 o 2025 4 11 1 | AT ‘»
SEIRAR | B POOTIE | g s T3 IR L101 fith | ABEH S e
TEARELTE o o e | B | e (ERayen
PPN 2E|014 £ 3H 12 200 H5 ﬁj/l»éit/elZ/J s+ % 556 5 1 18 556 e Hé’JEE’J;:HEI A 3 AN LR ZEJEHEZ HIt SR 3 i
i 2 . A 42 PN
a ik %
10, 000 # ¢ .
e Senfond | sop s 10 A 22 | GRART | oW e e, AR | oo pp | SEOELS
Lo H LY Eﬁ; o | REI R A Bt Sl
0.92) e
AT E
AR | 2022 4 12 T8 | (o | L A 020 F 2L B A0 | ok | ARAERAEM A3 AT | 2003t 1ngy | BB )
BARAT H ! -A Eﬁ; N H S 4 Pip e i
Ty
IHBEEH | oo e ot | sono g | FEIEBENKIE AL 2 | LT Septee, #RRs AT | o7 | REIEES ) g
B A A ' 117 % o 1A Ao AT | Sl R )
T ~ 4 ] TN (ERaen
JEEH A | 2022 4E 6 T 16 | AbET I X ALV 8 5 2 S5 5 2 S I — 2025 % 12 A {3 AR ,
il i 5000 /37 | A2 i | SRR ioan | R | b
T BT Sy SR s
MR 2023 9 0 20 | | ARG S 548 51 | | oot Jpasil, | 202sspno gy | REMEI )
5 R H 1% E%. U IR 3 AN A | AR ot
N Mk ns
DT 7N o
PANE /\f‘ 3 AN N
WA 2 G B (5 2 s Hmoues | wr | RS PLRIESC | s
BEETRS AR | 20234E7 HS5H | 1,000 Kt | HEEMFEEEM A X 10 #4 2 UixrauNc] Aé‘%igﬁ f‘m;'.ﬁ %;% PN IR IR GV
FAE AT 4-399 5 ik AN ANRERSRE | TS s
AL
TR - » [ ETTH | IR EAUR M 5 0 (ERayen
BRICERE | 200087 ALE | a00ggsp | DLCATIARLIERITERE ST gy | kit HiR 8 R ;Eiffﬁﬁ RGRRBH | i
A ik P 46 B AR il i
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- § BREREY | &
AT FRAL I [E] EMEA Ve e R ) EFIBUGE ik + ;ﬁ
PGB | 20205 12 21 | o SRR E | L | SRR S R, S | 20244 10 ] ;%ﬁgﬁgiz .
LR AT H : 511 9 f% P S, R A | P R
o ETH | BRETE 2 AR XAk, FRAR U R L
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	永泰运化工物流股份有限公司
	关于《关于永泰运化工物流股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函》的回复
	问题1
	一、结合跨境化工物流供应链业务定价模式、行业变化趋势、同行业可比公司情况等，说明该主营业务业绩波动较大的原因，毛利率下降是否具有持续性，发行人拟采取的应对措施及有效性。
	（一）跨境化工物流供应链收入波动较大的原因
	（二）毛利率下降的原因
	（三）发行人拟采取的应对措施及有效性
	（四）中介机构核查程序及核查意见

	二、结合发行人供应链贸易与其他主营业务协同情况、同行业可比公司业务发展趋势、公司资金周转情况等，说明发行人上市后大力开展贸易业务的必要性、合理性；区分供应链贸易业务主要产品类型，列示收入核算模式、对应收入利润及占比、主要客户及供应商情况，包括公司名称、注册地、交易金额及占比、对客户销售货物具体对应的供应商情况、定价原则、信用政策、合作历史、采购和交易模式（包括但不限于订单获取方式、供应商确定方式、结算方式）、客户、供应商之间以及与发行人及其实控人、董监高等是否存在关联关系或其他利益安排等。
	（一）结合发行人供应链贸易与其他主营业务协同情况、同行业可比公司业务发展趋势、公司资金周转情况等，说明发行人上市后大力开展贸易业务的必要性、合理性；
	1、供应链贸易与其他主营业务协同情况
	2、同行业可比公司业务发展趋势
	3、公司资金周转情况
	4、上市后大力开展贸易业务的必要性、合理性

	（二）区分供应链贸易业务主要产品类型，列示收入核算模式、对应收入利润及占比、主要客户及供应商情况，包括公司名称、注册地、交易金额及占比、对客户销售货物具体对应的供应商情况、定价原则、信用政策、合作历史、采购和交易模式（包括但不限于订单获取方式、供应商确定方式、结算方式）、客户、供应商之间以及与发行人及其实控人、董监高等是否存在关联关系或其他利益安排等。
	1、供应链贸易业务主要产品收入核算模式
	2、供应链贸易业务主要产品对应收入利润及占比
	3、主要客户及供应商情况

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合报告期内发行人零公里二手车的销售利润占比情况、截至目前相关存货情况等，说明发行人二手车贸易业务是否符合商务部等相关部委近期政策规定和政策导向，是否存在法律风险及应对措施；结合二手车贸易主要外销地区及收入占比情况、当地局势及二手车进口政策、行业发展趋势等情况，说明上述三家二手车出口境外客户逾期的原因、相关负面影响是否已消除，外销地区二手车进口政策是否收紧及对发行人业务影响；结合前述情况及发行人二手车贸易毛利率偏低的现状，进一步说明发行人二手车出口贸易业务能否保持稳定和可持续。
	（一）结合报告期内发行人零公里二手车的销售利润占比情况、截至目前相关存货情况等，说明发行人二手车贸易业务是否符合商务部等相关部委近期政策规定和政策导向，是否存在法律风险及应对措施。
	1、报告期内发行人零公里二手车的销售利润占比情况、截至目前相关存货情况等
	2、商务部等相关部委近期关于二手车贸易业务的政策规定和政策导向
	3、是否存在法律风险及应对措施

	（二）结合二手车贸易主要外销地区及收入占比情况、当地局势及二手车进口政策、行业发展趋势等情况，说明上述三家二手车出口境外客户逾期的原因、相关负面影响是否已消除，外销地区二手车进口政策是否收紧及对发行人业务影响；
	1、二手车贸易主要外销地区及收入占比情况、当地局势及二手车进口政策、行业发展趋势等情况
	2、三家二手车出口境外客户逾期的原因、相关负面影响是否已消除
	3、外销地区二手车进口政策是否收紧及对发行人业务影响

	（三）结合前述情况及发行人二手车贸易毛利率偏低的现状，进一步说明发行人二手车出口贸易业务能否保持稳定和可持续
	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、说明昊泰化工和镍神新材的股权结构、股东背景、报告期内贸易业务具体内容、收入及利润占比等，发行人在报告期内设立前述两家公司实施贸易业务收入后又快速出售的商业合理性，是否影响发行人业务稳定性。
	（一）昊泰化工
	1、股权结构及股东背景
	2、报告期内贸易业务具体内容、收入及利润占比
	注：发行人于2024年7月26日不再控股昊泰化工，昊泰化工2024年数据为2024年1-7月数据。
	3、快速出售的商业合理性，是否影响发行人业务稳定性

	（二）镍神新材
	1、股权结构及股东背景
	2、报告期内贸易业务具体内容、收入及利润占比
	3、快速出售的商业合理性，是否影响发行人业务稳定性

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合不同产品类型贸易业务主要客户的合同条款、货物及资金的交付安排、发行人在交易中的角色及责任、是否承担存货风险等，说明对应收入确认模式是否符合《企业会计准则》的相关规定，是否与同行业可比公司一致；同类产品贸易收入采用不同核算方式确认的原因及合理性，内贸业务中由供应商直接发货至客户的交易收入采用总额法核算的原因及合理性。
	（一）不同产品类型贸易业务主要客户的合同条款、货物及资金的交付安排、发行人在交易中的角色及责任、是否承担存货风险，说明对应收入确认模式是否符合《企业会计准则》的相关规定，是否与同行业可比公司一致，同类产品贸易收入采用不同核算方式确认的原因及合理性
	1、二手车
	（1）收入确认模式
	根据《企业会计准则第14号-收入》“第三十四条”规定，企业应当根据其在向客户转让商品前是否拥有对该商品的控制权，来判断其从事交易时的身份是主要责任人还是代理人。企业在向客户转让商品前能够控制该商品的，该企业为主要责任人，应当按照已收或应收对价总额确认收入；否则，该企业为代理人，应当按照预期有权收取的佣金或手续费的金额确认收入，该金额应当按照已收或应收对价总额扣除应支付给其他相关方的价款后的净额，或者按照既定的佣金金额或比例等确定。
	企业向客户转让商品前能够控制该商品的情形包括：
	（一）企业自第三方取得商品或其他资产控制权后，再转让给客户。
	（二）企业能够主导第三方代表本企业向客户提供服务。
	（三）企业自第三方取得商品控制权后，通过提供重大的服务将该商品与其他商品整合成某组合产出转让给客户。
	企业向客户转让商品前能够控制该商品在具体判断向客户转让商品前是否拥有对该商品的控制权时，企业不应仅局限于合同的法律形式，而应当综合考虑所有相关事实和情况，这些事实和情况包括：
	（一）企业承担向客户转让商品的主要责任。
	（二）企业在转让商品之前或之后承担了该商品的存货风险。
	（三）企业有权自主决定所交易商品的价格。
	二手车不存在同类产品采用不同核算方式的情形。

	2、镍制品
	（1）收入确认模式
	（2）同类产品贸易收入采用不同核算方式确认的原因及合理性

	3、化工品
	（1）收入确认模式
	（2）同类产品贸易收入采用不同核算方式确认的原因及合理性

	4、纺织品
	（1）收入确认模式

	5、是否与同行业可比公司一致
	结合不同产品类型的主要客户情况可以看出，发行人的主要业务模式主要为供应商直发（橡胶和异氰酸酯等危化品）、供应商直发（纺织品）、代理出口（农药）、第三方仓库货转（橡胶）、采购入库后分销（镍制品）以及二手车出口。公司涉及业务模式较多，已选取的可比公司公开信息难以覆盖，故选取贸易领域内与公司业务模式重合度较高的公司作为同行业可比公司。
	（1）供应商直发（橡胶和异氰酸酯等危化品）
	（2）供应商直发（纺织品）
	（3）代理出口（农药）
	（4）第三方仓库货转（橡胶）
	（5）采购入库后分销（镍制品）
	（6）二手车出口


	（二）内贸业务中由供应商直接发货至客户的交易收入采用总额法核算的原因及合理性
	1、业务模式
	2、收入确认时点和方式

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、对照2023年部分贸易收入确认方式由总额法更正为净额法的原因和依据，说明昊泰化工2023年以前的贸易业务收入、发行人其他贸易业务收入确认是否存在相同问题，前两次会计差错更正是否完整、准确，是否存在其他收入、成本确认不准确的情形。
	（一）2023年部分贸易收入确认方式由总额法更正为净额法的原因和依据
	（二）公司2022年度发生的贸易业务情况如下：
	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、结合销售产品、业务模式，说明代理业务中卓辰实业（上海）有限公司、上海银钡实业有限公司等企业同时为主要客户和供应商的具体原因及合理性，是否存在其他客户供应商重叠的情形；说明杭州标洛、杭州霍雅是否存在关联关系或其他可能造成利益倾斜的关系，并结合企业办公地址，说明杭州标洛与万事利集团在同一座办公楼，但通过发行人作为代理商而非直接向万事利集团采购的原因及合理性，贸易业务是否具有商业实质；结合代理业务主要供应商及对应客户的具体工商信息等，说明客户及供应商是否存在属于同一控制下企业或其他关联关系的情形，并...
	（一）结合销售产品、业务模式，说明代理业务中卓辰实业（上海）有限公司、上海银钡实业有限公司等企业同时为主要客户和供应商的具体原因及合理性，是否存在其他客户供应商重叠的情形；
	1、代理业务中卓辰实业（上海）有限公司、上海银钡实业有限公司同时为主要客户和供应商的具体原因及合理性
	（1）销售产品及业务模式：
	公司与卓辰实业（上海）有限公司（以下简称“卓辰公司”）、上海银钡实业有限公司（以下简称“银钡公司”）开展的业务均为净额法核算的化工品贸易业务，业务开展的模式有以下两类：
	①货物入公司仓库客户自提
	公司接受客户的委托提供采购、仓储等综合服务，形式为签订相关对应合同。公司预付全额货款，供应商按约定将货物送至公司指定仓库（公司自营仓库/第三方仓库）进行货物交割；客户根据合同约定支付相应货款后，指定仓库按照公司指令放货，一般客户合同签订60-90天内支付全额货款。
	②供应商交货模式
	公司接受客户的委托提供采购等综合服务，形式为签订相关对应合同。达到销售合同约定的发货条件后，根据客户要求的时间和地点，由公司通知供应商直接发货，客户收货后向公司出具收货证明。该业务与供应商结算方式一般为签订采购合同指定期间内全额预付货款；客户根据合同约定支付相应货款后，公司通知供应商发货，一般为销售合同签订60-90天内支付全额货款。
	（2）具体原因及合理性：
	①贸易业务的模式符合所属行业的惯例
	经查询，卓辰公司、银钡公司均属于批发和零售业，主要经营农药批发。终端农药产品通常需要使用农药原药及其他试剂等混配合成，作为农药行业中的批发零售公司，通常会根据实际需求对多品类农药原药进行采购和销售，同行业内相同经营范围的公司之间进行交易属于常规情况。
	②公司配套提供了仓储物流服务
	长期以来，农药类相关产品是公司跨境化工物流业务服务的主要品类之一，结合当前化工物流服务业逐步向产业链上下游延伸的发展趋势，为提升公司在农药类相关产品领域的综合竞争能力和不可替代性，公司在原有跨境物流业务之外，结合客户需求与自身资源匹配能力开展贸易业务，并根据对应业务及客户需求，提供了仓储及物流服务。

	2、其他客户供应商重叠的情形

	（二）说明杭州标洛、杭州霍雅是否存在关联关系或其他可能造成利益倾斜的关系，并结合企业办公地址，说明杭州标洛与万事利集团在同一座办公楼，但通过发行人作为代理商而非直接向万事利集团采购的原因及合理性，贸易业务是否具有商业实质；
	（三）结合代理业务主要供应商及对应客户的具体工商信息等，说明客户及供应商是否存在属于同一控制下企业或其他关联关系的情形，并结合对应产品类别及销售特性、销售和采购总额及占比、发行人相关资质及优势等，说明相关客户与供应商通过发行人作为代理商开展业务的必要性和经济性
	（四）是否符合行业惯例，是否具有商业实质
	1、同行业可比公司情况
	2、贸易行业中客户供应商重叠存在普遍性

	（五）中介机构核查程序及核查意见

	八、结合报告期内发行人采用预付方式采购的情况，包括产品类型、采购模式、采购合同条款、对应供应商是否存在关联关系或可能造成利益倾斜的其他关系等，说明发行人采用预付方式采购是否属于行业惯例；说明预付款对应的结算方式、结算周期和交货情况等主要合同的期后执行情况以及预付账款的期后结转情况，是否形成资金占用；说明2024年发行人通过缩短应付票据付款期限等方式加速付款的原因及合理性，是否进一步加剧发行人资金短缺风险。
	（一）结合报告期内发行人采用预付方式采购的情况，包括产品类型、采购模式、采购合同条款、对应供应商是否存在关联关系或可能造成利益倾斜的其他关系等，说明发行人采用预付方式采购是否属于行业惯例；
	（二）说明预付款对应的结算方式、结算周期和交货情况等主要合同的期后执行情况以及预付账款的期后结转情况，是否形成资金占用；
	（三）说明2024年发行人通过缩短应付票据付款期限等方式加速付款的原因及合理性，是否进一步加剧发行人资金短缺风险。
	（四）中介机构核查程序及核查意见

	九、结合发出商品的盘点情况、结转周期，说明报告期内发出商品占比与结转情况是否与公司业务模式、采购和生产策略相匹配，主要库存商品的销售数量与其采购入库数量、发出商品数量是否相匹配，并结合库龄和计提政策、经营活动现金流变化等情况，说明是否存在存货积压、跌价的风险。
	（一）结合发出商品的盘点情况、结转周期，说明报告期内发出商品占比与结转情况是否与公司业务模式、采购和生产策略相匹配
	1、发出商品的盘点情况
	2、发出商品的结转周期和期后结转情况
	报告期各期末发出商品的期后结转情况如下：

	3、报告期内发出商品占比与结转情况是否与公司业务模式、采购和生产策略相匹配
	（1）二手车贸易业务模式
	（2）镍制品贸易业务模式


	（二）主要库存商品的销售数量与其采购入库数量、发出商品数量是否相匹配
	（三）结合库龄和计提政策、经营活动现金流变化等情况，说明是否存在存货积压、跌价的风险。
	1、存货跌价准备的确认标准和计提方法
	2、库存商品和发出商品库龄及跌价计提情况
	3、公司经营性现金流量情况

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十、说明报告期内收购的子公司业绩不及预期的原因，是否与同行业可比公司一致；结合相关商誉减值具体测算过程、关键参数包括收入增长率及利润率的假设依据及对比情况等，说明2024年在相关主体业绩不及预期甚至亏损的情况下，发行人未计提商誉减值准备的合理性，相关商誉减值准备计提是否充分。
	（一）说明报告期内收购的子公司业绩不及预期的原因，是否与同行业可比公司一致；
	1、宁波甬顺安供应链管理有限公司（以下简称“甬顺安”）和宁波迅远危险品运输有限公司（以下简称“宁波迅远”）
	2、天津睿博龙智慧供应链股份有限公司（以下简称“睿博龙”）
	3、绍兴长润化工有限公司（以下简称“绍兴长润”）
	4、湖南鸿胜物流有限公司等三家重组资产组（以下简称“鸿胜物流”）
	5、浙江嘉州供应链有限公司（以下简称“嘉州供应链”）

	（二）结合相关商誉减值具体测算过程、关键参数包括收入增长率及利润率的假设依据及对比情况等，说明2024年在相关主体业绩不及预期甚至亏损的情况下，发行人未计提商誉减值准备的合理性，相关商誉减值准备计提是否充分。
	1、甬顺安
	2、宁波迅远
	3、睿博龙
	4、绍兴长润
	5、鸿胜物流
	6、嘉州供应链

	（三）中介机构核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十一、结合报告期内被投资子公司与发行人主营业务协同性、核心竞争力、收购后业绩变动情况、发行人在手资金、业务规划等情况，说明发行人上市以来频繁并购是否必要、审慎，是否有整合能力，是否对公司业绩造成不利影响。
	（一）发行人业务规划情况
	（二）报告期内被投资子公司情况
	（三）发行人在手资金情况
	（四）收购后业绩变动情况
	（五）并购是否必要、审慎，是否对公司业绩产生不利影响
	（六）中介机构核查程序及核查意见

	十二、结合房屋及建筑物的相关权证、性质和使用情况，说明新增子公司房屋及建筑物折旧年限为40年的原因及合理性，发行人其他房屋及建筑物折旧年限延长是否合理，是否与同行业可比公司一致；会计估计变更对发行人经营业绩的影响，是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	（一）结合房屋及建筑物的相关权证、性质和使用情况，说明新增子公司房屋及建筑物折旧年限为40年的原因及合理性
	（二）发行人其他房屋及建筑物折旧年限延长是否合理，是否与同行业可比公司一致。
	1、其他房屋及建筑物折旧年限延长是否合理
	2、同行业公司情况

	（三）会计估计变更对发行人经营业绩的影响，是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	1、会计估计变更对发行人经营业绩的影响
	2、是否符合《企业会计准则》的相关规定

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	（1）实地查看公司固定资产的使用状况，结合公司固定资产实际已使用年限，评估并预计其合理使用寿命；
	（2）获取公司关于固定资产折旧年限变更的董事会决议，了解固定资产折旧年限变更的背景；
	（3）对会计折旧年限变更的累计影响数进行追溯重新计算，确认公司固定资产变更年限变更对公司财务数据的影响；
	（4）与可比上市公司的固定资产折旧年限进行比较，分析公司制定的固定资产折旧政策的合理性。

	2、核查意见
	（1）新增子公司房屋及建筑物折旧年限为40年的原因具有合理性；
	（2）发行人其他房屋及建筑物折旧年限延长具有合理性，与同行业可比公司一致；
	（3）公司延长后的固定资产折旧年限更符合公司固定资产产生经济利益的年限和方式，能满足公司生产经营需求，并符合《企业会计准则》及同行业公司会计核算相关规定，不存在人为调节利润情形。



	十三、请保荐人和会计师核查并发表明确意见，并说明对发行人外销收入、供应链贸易收入真实性进行核查的手段、具体核查过程及取得的核查证据，涉及函证的，说明函证金额及比例、报告期内回函率及函证相符情况、未回函比例、未回函比例较高的原因及合理性（如适用）、回函不符情况、执行的替代程序，包括但不限于所取得的原始单据情况，实际走访并取得客户签章的访谈记录情况，期后回款情况，所取得外部证据情况等，并说明已采取的替代措施是否有效、充分，相关证据是否能够相互印证（海关出口报关数据与外销收入匹配情况）。
	（一） 报告期内发行人外销收入、供应链贸易收入的情况
	（二）对发行人外销收入、供应链贸易收入真实性进行的核查手段、具体核查过程及取得的核查证据，涉及函证的，说明函证金额及比例、报告期内回函率及函证相符情况、未回函比例、未回函比例较高的原因及合理性（如适用）、回函不符情况、执行的替代程序，包括但不限于所取得的原始单据情况
	1、针对发行人外销收入和供应链贸易收入真实性进行的核查手段
	2、涉及函证的，请说明函证金额及比例、未回函比例、未回函比例较高的原因及合理性（如适用）、回函不符情况、执行的替代程序，包括但不限于所取得的原始单据情况
	1、发行人会计师对外销收入和供应链贸易收入的函证情况：
	（1）外销收入的函证情况
	（2）供应链贸易收入的函证情况
	（3）未回函比例及原因
	（4）回函不符原因
	（5）执行的替代程序

	（三）实际走访并取得客户签章的访谈记录情况，期后回款情况，所取得外部证据情况等，并说明已采取的替代措施是否有效、充分，相关证据是否能够相互印证（海关出口报关数据与外销收入匹配情况）；
	1、实际走访并取得客户签章的访谈记录情况
	② 供应链贸易收入主要客户实际走访并取得客户签章的访谈记录情况
	2、公司外销收入和供应链贸易收入期后回款情况
	（1）报告期内公司外销客户期后回款金额及比例情况如下：
	（2）报告期内公司供应链贸易收入客户期后回款金额及比例情况如下：
	3、公司外销收入与外部证据的匹配情况



	问题2
	一、结合具体销售产品、业务模式及回款安排等，说明2023年厦门展祥及上海启德盛回款金额大于当年交易业务金额的原因及合理性。
	（一）业务模式、销售产品及回款安排
	（二）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合报告期各期末供应链贸易业务中对主要客户的应收账款情况，以及对应产品的预付款情况，说明是否存在为相关客户垫付款项的情况，并结合同行业可比公司情况，说明相关业务模式是否符合行业惯例，是否可能涉及供应链金融业务。
	（一）报告期各期末供应链贸易业务中对主要客户的应收账款情况
	（二）对应产品的预付款情况
	（三）说明是否存在为相关客户垫付款项的情况
	（四）结合同行业可比公司情况，说明相关业务模式是否符合行业惯例，是否可能涉及供应链金融业务
	（五）中介机构核查程序和核查意见

	三、结合代理业务的具体业务、收费模式，以及与江辰智能开展相关业务的具体情况等，说明供应链贸易中的代理业务是否属于供应链金融业务，如是，是否与公司主营业务发展密切相关，以及符合业态所需、行业发展惯例及产业政策。
	（一）代理业务的具体业务、收费模式
	（二）江辰智能相关业务具体情况
	（四）中介机构核查程序和核查意见
	1、 核查程序
	2、 核查意见


	四、发行人对江辰智能预先支付的货款2023年仅收回部分的原因，是否放宽相关信用政策，是否表明江辰智能当时已有经营恶化迹象；结合2023年对江辰智能估值测算过程及关键参数对比情况等，说明在江辰智能2023年实际业绩低于预测业绩情况下，发行人未对该股权投资进行减值计提的原因及合理性；结合截至目前诉讼进展、江辰智能目前经营状况等，说明对江辰智能股权投资及应收账款减值计提是否充分。
	（一）发行人对江辰智能预先支付的货款2023年仅收回部分的原因，是否放宽相关信用政策，是否表明江辰智能当时已有经营恶化迹象。
	（二）结合2023年对江辰智能估值测算过程及关键参数对比情况等，说明在江辰智能2023年实际业绩低于预测业绩情况下，发行人未对该股权投资进行减值计提的原因及合理性。
	中联评估于2023年4月28日出具了以2022年12月31日为基准日的《资产评估报告》（浙联评报字〔2023〕第195号），采用了收益法、市场法分别对江辰智能股东全部权益价值进行评估，收益法的评估价值为97,612.51万元、市场法的评估价值97,419.48万元。收益法测算结果比市场法测算结果高193.03万元，并最终选用市场法评估结果作为拟收购江辰智能8.7851%股权之经济行为的价值参考依据。
	1、 2023年对江辰智能估值测算过程
	2、 收购时收益法的估值测算与2023年末减值测算的关键参数对比情况

	（三）结合截至目前诉讼进展、江辰智能目前经营状况等，说明对江辰智能股权投资及应收账款减值计提是否充分
	（四）中介机构核查程序和核查意见
	1、 核查程序
	2、 核查意见


	五、发行人融资租赁业务的具体内容、收入及利润占比、服务对象、盈利来源、与发行人主营业务的关系等，是否构成类金融业务，相关业务开展是否合法合规。
	（一）融资租赁业务的具体内容
	（二）融资租赁业务收入及利润占比
	（三）与发行人主营业务关系，是否构成类金融业务，相关业务开展是否合法合规。
	（四）中介机构核查程序及核查意见

	六、结合（2）（3）（5）相关情况，根据实质重于形式原则，说明发行人是否涉及《监管规则适用指引——发行类第7号》中7-1的类金融业务情形，是否构成本次发行的实质性障碍。
	（一）类金融业务定义
	（二）发行人供应链贸易业务符合行业惯例，不属于供应链金融
	（三）发行人代理业务与公司主营业务发展密切相关,符合业态所需、行业发展惯例
	（四）发行人涉及的融资租赁业务不属于类金融业务
	（五）中介机构核查程序及核查意见

	七、列示财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之间合作、销售、采购等情况，进一步说明未将相关投资认定为财务性投资的依据是否充分；发行人最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形，自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资（含类金融业务）情况，是否涉及扣减情形。
	（一）列示财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之间合作、销售、采购等情况，进一步说明未将相关投资认定为财务性投资的依据是否充分
	1、财务性投资及类金融业务的认定依据
	2、财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之间合作、销售、采购等情况，进一步说明未将相关投资认定为财务性投资的依据是否充分

	（二）发行人最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形，自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资（含类金融业务）情况，是否涉及扣减情形。
	（三）中介机构核查程序及核查意见


	问题3
	一、明确本次认购股数和认购金额的下限，承诺的最低认购数量应与拟募集的资金金额相匹配。
	二、说明永泰投资本次认购资金具体来源，是否可能通过质押持有发行人股份获取认购资金，如是，请量化说明质押情形对控制权稳定性的影响；若涉及银行或其他借款，请结合借款利率、实控人个人收入财产状况、质押情况、杠杆融资情况、对外担保情况等，说明上述借款还款安排，是否可能通过减持发行人股份偿还。
	（一）说明永泰投资本次认购资金具体来源，是否可能通过质押持有发行人股份获取认购资金，如是，请量化说明质押情形对控制权稳定性的影响
	（二）若涉及银行或其他借款，请结合借款利率、实控人个人收入财产状况、质押情况、杠杆融资情况、对外担保情况等，说明上述借款还款安排，是否可能通过减持发行人股份偿还
	（三）中介机构核查程序及核查意见

	三、说明实控人对永泰投资股权份额及间接持有的发行人股份是否存在相关承诺，并结合发行前后实控人直接和间接持股比例，说明本次发行后永泰投资、实控人及其控制的其他企业、实控人一致行动人对持有的发行人股份的锁定期安排是否符合《上市公司收购管理办法》第七十四条等的规定。
	（一）本次发行前后实际控制人直接和间接持股比例
	本次发行前，公司总股本为103,864,609股。陈永夫先生直接持有公司32,000,000股股票，占发行人总股本的30.81%；金萍女士通过永泰秦唐间接持有公司2,819,536股股票，占发行人总股本的2.71%。陈永夫先生及金萍女士作为公司实际控制人合计持有公司34,819,536股股票，占发行人总股本的33.52%。
	（二）股份的锁定期安排符合《上市公司收购管理办法》的规定
	2、股份的锁定期安排符合《上市公司收购管理办法》第六十三条的规定
	3、股份的锁定期安排符合《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、说明发行人屡次变更延期前次募投项目是否已按规定履行相关审议程序与披露义务；前次募集资金变更收购天津瀚诺威的相关董事会会议等召开时间是否晚于相关股权过户登记时间，截至目前前次募集资金实际补流的金额及比例，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的要求，是否涉及调减情形。
	（一）说明发行人屡次变更延期前次募投项目是否已按规定履行相关审议程序与披露义务
	1、变更前次募集资金使用用途
	发行人变更前次募集资金使用用途2次，发行人变更募集资金使用用途事项已按规定履行相关审议程序，相关文件均在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）和公司指定信息披露媒体进行披露，履行了必要的审议程序和信息披露义务
	2、变更前次募集资金实施主体
	发行人变更前次募集资金实施主体1次，发行人变更首发募集资金实施主体事项已按规定履行相关审议程序，相关文件均在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）和公司指定信息披露媒体进行披露，履行了必要的审议程序和信息披露义务。
	3、前次募集资金投资项目延期

	（二）前次募集资金变更收购天津瀚诺威的相关董事会会议等召开时间是否晚于相关股权过户登记时间
	1、2022年7月世天威（中国）投资有限公司完成对天津瀚诺威进行增资并完成工商变更
	2、公司收购天津瀚诺威所履行的相关程序
	2022年8月21日，公司召开的第一届董事会第二十次会议和第一届监事会第十二次会议审议通过了《关于公司收购天津瀚诺威国际物流有限公司100%股权的议案》，独立董事发表了明确同意的独立意见；
	2022年9月9日，公司召开2022年第四次临时股东大会审议通过《关于公司收购天津瀚诺威国际物流有限公司100%股权的议案》。
	2022年9月29日，天津瀚诺威原股东世天威（中国）投资有限公司与公司（永泰运化工物流股份有限公司）签署《股权转让协议》。同日，世天威（中国）投资有限公司作出股东决定，同意变更天津瀚诺威股东，将其持有的天津瀚诺威100%股权（对应转让出资额为人民币13,600万元）全部转让给公司，同步修改公司章程并启动工商变更登记手续。
	2022年10月11日，天津港保税区市场监督管理局对上述股权转让涉及的工商变更登记备案手续予以核准，2022年10月12日，核发新的营业执照，天津瀚诺威成为发行人全资子公司。
	2022年12月2日，天津港保税区市场监督管理局核准天津瀚诺威国际物流有限公司名称变更为永泰运（天津）化工物流股份有限公司；2022年12月6日，为该公司换发新的营业执照，标的公司完成名称变更及相关工商登记手续。

	（三）截至目前前次募集资金实际补流的金额及比例，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的要求，是否涉及调减情形。
	（四）中介机构核查程序及核查意见

	五、结合前次募投项目变更的合理性、效益不及预期的原因等，说明前募规划是否审慎、合理。结合截至目前的前次募集资金新增投入情况，说明前募项目是否能按期完成，是否存在再次延期或变更募集资金用途的可能。
	（一）前次募投项目变更的合理性
	1、第一次变更使用用途：“化工物流装备购置项目”
	2、第二次变更使用用途：“宁波物流中心升级建设项目”和“化工物流装备购置项目”
	3、新增实施主体、实施地点：“物流运力提升项目”

	（二）部分前次募投项目效益不及预期的原因
	（三）关于前募规划的审慎性和合理性说明
	（四）结合截至目前的前次募集资金新增投入情况，说明前募项目是否能按期完成，是否存在再次延期或变更募集资金用途的可能
	（五）中介机构核查程序及核查意见

	六、结合现有货币资金用途、未来期间经营性现金流入、最低现金保有量、未来期间的投资需求及现金分红、资金缺口等情况，说明发行人闲置资金用于理财情况下实施本次再融资的必要性。
	（一）可自由支配货币资金
	（二）未来期间经营性现金流入
	公司以2026年至2028年作为预测期间，根据过往3年剔除二手车贸易业务的经营活动产生的现金流量净额累计值占营业收入累计值的比例，以及未来预测的剔除二手车贸易业务的营业收入测算未来期间非二手车贸易业务产生的经营性现金流入净额，加上未来预测的二手车贸易业务经营性现金流入作为未来期间经营性现金流入（预测的营业收入仅为论证公司营业资金缺口情况，不代表公司对今后年度经营情况及趋势的判断，亦不构成预测或承诺）。
	（三）偿还短期有息负债预留现金
	（四）最低货币资金保有量
	（五）未来三年预计现金分红所需资金
	（六）未来三年业务增长对运营资金的增加额
	（七）中介机构核查程序及核查意见

	七、说明公司前次预案及本次预案变更认购主体的原因，公司现金流更为紧张的情况下，募集资金较前次预案减少的原因及合理性。
	（一）公司前次预案及本次预案变更认购主体的原因
	（二）公司现金流更为紧张的情况下，募集资金较前次预案减少的原因及合理性
	（三）中介机构核查程序及核查意见



