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Hfr: JITT

VS RIERIIRES TR )3 ek 5
R 2023 ¥ 2024 ) 2025 )3
2022 FJE 6,168.12 7,523.66 8,432.12
2023 6,693.58 7,861.35 8,139.50
2024 4E 6,693.58 3,546.57 4.836.90
2025 4 6,693.58 3,546.57 256.21
VE: RO R 2 B SR A S A
(2) BWIAXTEE
HAr JOG
. SUIEEF= A PN
T RIERIRRS
RS
- 2023 4EfiE 2024 4 fiE 2025 4EfE
2022 EfF 50,740.65 59,435.15 66,988.62
2023 FESF 44,609.75 48.,871.69 53,831.34
2024 4 E 44,609.75 37,475.07 39,457.66
2025 44,609.75 37,475.07 28,084.29
VE: RN R B SEBREND RN
(3) ZEEBFIERNTH
S RIERIIRES T HH 2R B H 2R
S 2023 1EJ¥ 2024 1FJ¥ 2025 4EE
2022 25.38% 25.46% 25.17%
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(4) BRI BRAHEXLE (BIBRALE. TR

ERIERIREY oI 4934 1R) 2 F %

G 2023 % 2024 ¥ 2025 4
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2023-2025 47, _LilgFzn 2 g MO R R R B T B R, A
M B B RS AT sE 4 L ISR L ) Eahb &AL DY K IR B IS5 38,
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WAEHWE . WA, RE TR YURDUE B .

BAR PRI RS IIFEBAR BRI =6, 7850 70K
PR RSAS k. BT RETT B BRI RS IR B MR 225 g NI St e, RE
HEFES, g

(Z) ZFPAE SREFRDH BT WHREF. LEFFEFERRE
WERB LS, REFERERETRATS. ARNKEE.

1. EZLSE (KR, BRE., AR, TR Wi
(1) FRPFAE MBS K FRT L

FRINE WA R

TRAE IR

2027 | 2028 | 2029 | 2030
SERE 2023 4E | 20244E | 20254 | 20264F KRG

2023 4 4.64% 9.55% 10.15% 9.99% 9.59% | 893% | 0.00% | 0.00% 0.00%

2024 4EJE 4.64% -15.99% 5.29% 5.07% 490% | 4.23% | 3.90% | 0.00% 0.00%

2025 4 4.64% -15.99% | -25.06% 3.46% 3.94% | 3.95% | 3.96% | 3.51% 0.00%

TE: R AR A 25 S B A R

(2) TRIMFABRIZR%T L

pLIEURETI S
TRAELH A

2026 2027 2028 2029 .
=;: 2023 FF | 2024 4F | 2025 4 2030 &£ | sk&:EHd

e & e &

2023 4R 31.18% 29.79% | 28.99% | 27.89% | 26.75% | 26.29% | 26.29% | 26.29% 26.29%
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2024 SR 31.18% | 21.39% | 23.68% | 23.57% | 22.72% | 22.31% | 21.56% | 21.56% 21.56%

2025 S 31.18% | 21.39% | 22.74% | 22.28% | 22.06% | 22.04% | 21.69% | 21.52% 21.52%
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2021 422 2025 5, g Fh 2 7 VR 22 Dl A DU A P A A 1) 2% a0 R s

WRAE T 159 1) B PR 2
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EE 2023 4F | 2024 4F | 20254F | 2026 £ | 2027 & | 20284 | 2029 £F 2030 £ KRG
2023
11.64% | 12.32% | 12.60% | 12.57% 12.47% 12.16% 12.16% 12.16% 12.16%
FRE
2024
11.64% | 11.46% | 11.24% | 11.00% 10.79% 10.60% 10.39% 10.39% 10.39%
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KAE o G AT 2 S, TR SRR
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1. 577 I 8] 5 AR

AR H 2021 4F 12 AR BGER A4 mErs, N ES 25 5 2022
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PR RE SELF, WA BRI IR . RIRIETE

2. WIRB = (FRF 20254212 A31H)D
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HAL: JITT
2025 4 12 F) 31 H[EE %7 HARE 5L
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FHREAETY | Pl B | sk | Hibds ik
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I 5 ¢ 7 1A 2,247.59 556.72 2.33 37.81 63.53 | 2,907.98
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	问题一：关于非标意见。年报及相关公告显示，中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对公司出具了带强调事项段
	OLE_LINK2
	OLE_LINK40
	OLE_LINK3
	OLE_LINK28
	一、结合资金占用涉及的决策链条、审批流程、支付路径、账户管控、印章管理、关联方识别与披露等环节，说明
	（一）资金占用情况概述
	（二）报告期内再次发生资金占用的具体原因分析
	（三）前期整改措施有效性
	（四）内控设计与执行是否存在重大缺陷

	二、详细披露最新的内控整改方案及具体措施，整改进展及相关内控的运行情况，相关整改措施能否有效防范实际
	（一）最新的内控整改方案及具体措施
	（二）整改进展及相关内控运行情况
	（三）整改措施防范实控人凌驾内控、杜绝资金占用复发的有效性分析

	三、全面自查并说明截至目前除已披露的资金占用外，是否存在其他非经营性资金占用及违规担保情况，或其他侵

	问题二：关于子公司上海荔之。年报及相关公告显示，报告期内，公司控股子公司上海荔之实业有限公司（以下简
	一、补充披露报告期商誉减值测试的具体过程，包括但不限于收入增长率、毛利率、费用率、净利润、自由现金流
	（一）本次商誉减值测试的具体过程
	（二）本次商誉减值测试指标选取情况、选取依据及合理性，列示收入、收入增长率、毛利率、费用率、净利润、自由现
	1、营业收入及增长率（参数选取依据及合理性）
	2、毛利率（参数选取依据及合理性）
	3、期间费用率（参数选取依据及合理性）
	（1）销售费用
	（2）管理费用
	（3）财务费用

	4、折现率（参数选取依据及合理性）
	（1）权益资本成本
	（2）债务资本成本
	（3）相关参数的确定
	（4）折现率合理性说明



	二、结合收购以来上海荔之的实际经营业绩、历年减值测试参数及重要假设的差异情况，量化说明2023-20
	（一）2023-2025年预测业绩与实际业绩量化对比及差异原因分析
	1、核心经营指标（利润总额、营业收入、毛利率、期间费用率）预测与实际对比
	（1）利润总额对比
	（2）营业收入对比
	（3）综合毛利率对比
	（4）期间费用率对比（剔除利息、汇兑损益）

	2、业绩预测与实际偏差的具体原因
	（1）宏观消费市场持续疲软，线上零售整体需求走弱
	（2）电商代运营行业竞争白热化，同质化竞争挤压营收及利润空间
	（3）跨境电商政策、汇率双重波动，分销业务大幅承压
	（4）公司主动战略收缩，终止低毛利、亏损品牌合作（主动调整因素）
	（5）费用管控成效显著，期间费用未出现异常上涨

	3、前期盈利预测审慎性核实

	（二）各预测时点是否充分考虑行业趋势、市场竞争、经营环境等未来变化及风险情况等，是否存在商誉减值计提
	1、历年核心参数（收入增长率、毛利率、费用率、折现率）对比
	（1）预测期营业收入增长率对比
	（2）预测期毛利率对比
	（3）预测期期间费用率对比（剔除利息、汇兑损益）
	（4）折现率对比
	2、各预测时点对行业趋势、市场竞争、经营环境、行业风险的考量
	3、商誉减值计提充分性、及时性核实结论
	OLE_LINK37
	OLE_LINK36
	OLE_LINK12
	OLE_LINK13



	三、补充披露上述诉讼的最新进展，说明业绩补偿款项的收回是否存在重大不确定性，补偿义务人是否存在履约能
	（一）上述诉讼的最新进展
	（二）业绩补偿款项的收回是否存在重大不确定性，补偿义务人是否存在履约能力不足、恶意拖欠等情形
	OLE_LINK25
	OLE_LINK18
	OLE_LINK23
	OLE_LINK17

	（三）公司与上海荔之管理层在经营治理等方面是否存在重大分歧与潜在纠纷，并结合公司对子公司的管控安排，

	四、会计师意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题三：关于石墨资产。年报显示，公司石墨新材料业务主要通过持股57%的青岛森汇石墨有限公司（以下简称
	一、说明青岛森汇石墨采矿权证延续审批仍未能获批的原因，列示采矿权到期后长期停产的起止时间、实际状态、
	（一）说明青岛森汇石墨采矿权证延续审批仍未能获批的原因
	（二）列示采矿权到期后长期停产的起止时间、实际状态、资产维护与减值计提情况，相关资产减值是否计提充分
	1、停产时间与整体状态
	2、期末资产明细（截至2025年12月31日）
	3、资产维护管理情况
	4、资产减值计提充分性说明


	二、说明青岛海正石墨矿未达成开工条件的具体事项、关键节点及阻碍原因，2023年向新华锦集团收购时是否
	（一）说明青岛海正石墨矿未达成开工条件的具体事项、关键节点及阻碍原因
	（二）2023年向新华锦集团收购时是否已存在实质性障碍
	（三）补充披露采矿权的具体评估方式、核心参数与盈利预测假设等，结合项目停滞现状、开工条件达成预期等，
	1、评估方式
	2、核心参数
	OLE_LINK20
	OLE_LINK21
	OLE_LINK7

	3、盈利预测假设
	4、评估结论
	5、结合项目停滞现状、开工条件达成预期等，说明评估估值的合理性，报告期末是否存在减值迹象
	OLE_LINK4


	（四）该收购交易是否实质构成对新华锦集团的财务资助或变相资金占用
	三、结合新华锦集团破产重整最新进展、债权申报及重整方案拟定情况等，说明回购后续安排、上市公司利益能否
	四、年审会计师意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	五、评估机构意见


