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& 49 5,6563.12 | 14.92% | 4,832.08 | -8.75% | 5,295.39 | 6.21% 4, 985. 81

E: 2026 F1-3 ARAMK LRI ZZARMNRMEMTRNK, EALLELRKRBHET
AR K ER
B L& T4,2024 5 B RAHEL BRGNS F8& L5 LK1 71%,

6.21%, RS T ELFLARE LFE THE 1.53%; 2025 FERMAEFK,
B4R N2 FBEEFE TR 6.46% 8.75%, RN L ELFLAREKE
HFERIT0.96%; 2026 5 1-3 A RMHEFR B4 T 3.31%, FENR, &
SEARBNHESFI TR 3.23%, 5.72%, RN LELFLEMRE LFER
F 1. 10%. REHA N 8 28 L 5 LA F o) TAA G 5 R M AN 4 098 A4 K&
F—&, BRAHHAET G0 8 LA RS, RARMNE LHREF NG EAF
B o 5. JRARLE SN A R SR
BRI, JEARMN R F LAE1% £5% £10% £20% S5 A
R A Y 55 B R R R 1 5 A L A
A G
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AR

- 2026 % 1-3 A 2025 &
ERAE S T B AE | BRR B3| ey RE
20% 19.63% | -8.18% | -2,909.82 | 17.22% | -9.49% | -15,977.93
10% 23.72% | -4.09% | -1,454.91| 21.97% | -4.74% | -7,988.96
5% 25.76% | -2.04% -727.46 | 24.34% | -2.37% | -3,994.48
1% 27.40% | -0.41% -145.49 | 26.24% | -0.47% -798. 90
AR 27.81% - - 26.71% - -
-1% 28.22% | 0.41% 145.49 | 27.19% | 0.47% 798.90
-5% 29.85% |  2.04% 727.46 | 29.08% | 2.37% 3,994. 48
-10% 31.90% |  4.09% | 1,454.91 | 31.46% | 4.74% 7,988.96
20% 35.99% | 8.18% | 2,909.82 | 36.20% | 9.49% 15,977.93

E;ﬁgﬁ 2024 4ERE 2023 4ERE
EFIE ) | UERE | BRER 2 | HWEFE
20% 16.11% | -9.64% | -15,129.80 | 17.94% | -9.34% -9,780.98
10% 20.93% | -4.82% -7,565.49 | 22.61% | -4.67% -4,891.11
5% 2334% | -2.41% -3,783.33 | 24.95% | -2.33% -2,446.17
1% 2527% | -0.48% 75761 | 2681% | -0.47% -490.22
REFAAR 25.75% - -1 27.28% - -
-1% 26.23% | 0.48% 75525 | 27.75% | 0.47% 487.75
-5% 28.16% |  2.41% 3,780.98 | 29.61% | 2.33% 2,443.70
-10% 30.57% | 4.82% 7,563.13 | 31.95% | 4.67% 4,888.64
-20% 35.39% |  9.64% | 15,127.44 | 36.61% | 9.33% 9,778.51

TE e SO GRIR B e S N B R AR S+ (1-15%) HHIE 5T
H ERATEN, A HAR KRR A KR, R R RSN 1%, KIT AR

HIE B SS BRIRN ARG E 558 0.47%. 0.48%. 0. 47%F= 0. 41%.
6. AR A& —EWRAEERE
NE G EER PR IIEZE T B R AT S, HEZR P SGE

2
o
&l
fm
=
¥
=il
=
=
;&
Bt
&l
=
o
=
>
Al
¥
30
&l
=
N
i
H
]|
fim
i
i
¥
=il
=
#

AR LR 37 [R5 i ANk, RIS 25 82 P 3T B RIS I S K R G R 3R ik AT
WA, AN S P e« B EARMIAR A A R AT P SR ) B
FREF R, DMERIE— & IRNEZ . SRS TE R R AR 1R 40 TR M e o) T
BATE S, A& — g MR A

RERA, NEARMAEELTTHAM, 2024 $-2026 £ 1-3 A, 28R
M AR N AR 2024 5549 5, 204. 85 /v T [ 2] 2026 4 1-3 A &9 4, 707. 92
/o, Mg 9.55%, mASERBEXGHENERMERY 3.69%, HEMET
48 & > F B 3R A H 6 T 48 & . 2020 $-2022 4 RAtH Lk B s, A e &
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R MPA K 2020 5745 4, 632. 39 A/wk L7k 2] 2022 F-8 5, 607. 59 /wk, KT
21.05%, ) BERBEWGMENMERAMKEA 10.73% £RMHLARHT,
o8 E Rt E MM EE RN LA R LA, BhknT, 2EEE&—R
B R AR

NAWERIRER IR, K NEE S 2 T2 A e 4,
R BN BE S0, AR SRS B (1% 15 e ) 22 2 B — %8 5 .
RN A 2@ AW K TZMERE R B IE s 7= 5, TR E B %L a4,
14 58 AN I 15

2y 8) 52 3R A B He o B R SR B G H A R R R

WEHAN, NE RS T ERMAHBRTHAFGEEES T, BEXE
HAHRBERMAMNBEDT L, MRS LIRS HWNAE, 2EERS
BEBHEERFB#ERIIN. N EETZRMMENEEFEFHNERRR
EWHRMES, FRARMHNEALYE, MREATE, RBLSLEEHORMNERL
RELRE, BY R LRGTA YR B RS BRONT, R R
B3¢ E) A E Z E 6 R B E R

ERT RO LA LT, A T ELFEHEREHAKE, KB
BT GREN T EZAA M ECNBELARE R, N RE—CHBR
R ERMAERBHEAAIRAFTXETHEPFBAHL KPRA, A& L
BLFEFEGRZ AL ST REGEMN, A5 BHEERAUN, H80KH* 5,
FHRFLEN, ETHAEINT BPFRESMEFANER &, RFFL>®
S XM ARG, BB A B R A AR B S R R AR ) > 8 BT AR
AR, TZHRUELR = BERFERNL, BEnrAEFEHEABERT.
R, A ERRBE. REATZOEA ARG, BMESLANKBE
RET A ¥,

ZER, REHA, NARMBARBNEE L2 BMENBOTAH
BAAEER; N ETELFEARLN T ETRMRAMEEINYR, T LR
PN B AT BN O ELEREAE, NEA—RORREEES .

() e 5XER P AENSEHBUR. FHBURS, UiIHRE N RBOK
B DU TR R B R S B K IR R R A B G55 DOWOUKER S SISO I R Bt K o
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oA BHBUR. EBE S BERHIL. 5 B EHH SRR KL T RE T

Ra, SRTLTHARREFEER.
1. $a85FERPACKNEEBOR. BRHBORSE, HHME AN RBKK

B RIVSC R I Rt e s 4 K B SR R e A B

(1) REHARBEZ B EERBTREERGRARASEE

G A, A ] B 7 G SEEUR A5 FHIBUR 5 100 0 AR 8 [ 52 1) j (— )
2“1, BE5FERPNEESEBOE. FTEMNEIRIEEFHERENEKE
ot ] 2024 FELETE SR EF N7 2025 FEH M IELLRAEE
B4 R A S R AR B R — B SR R R A B, S AT TR A R
RGAIEREER” RN,

35 1A 5 IR 2 =) LIS AR IS USRI R 5 A 015 BV ON (78 20 175 5
LU

Hfr: JiJt

2026 %3 A KX 2025 & K 2024 K 2023 R

WA /2026 % 1-3 § /2025 5 & 2024 4EBE 12023 £
ENIALON 42,303. 38 199, 217. 41 186,040.77 124,304.51
JREYAT K 3 4 68,913. 93 86, 449.73 91,174.34 53,140.00
T YAT R T ik 7% SR 00 40, 050. 99 43,580. 21 42,895.22 30,247.73
Horp: BRATAR IS 21,144.37 28,161. 52 12,427.41 11,041.19
b R AU UE 18, 906. 62 15, 418. 69 30,467.81 19,206.54
R AR/ B BN 40. 73% 43. 39% 49.01% 42. 75%

E: 2026 F 1-3 A RABIREK R/ B BN R FLEEE K.

AF FEERZFONENIMAGREFI BIREZ A, ARIBATLARE], 2
H I 4 TR — B S . 2023 $-2025 4, M& 2 8] 2 L AL R BT B
X, REBRKRRFALEK, NEABTLMANFLLEKREN 26.60%, KK
RFFLAEKREN 27.55%, N8 RKKKATEREE DM NIER LA EHR
My REHA, A8 KRR & T RGP 5 5] A 42. 75%. 49. 01%.
43.39%. 40.73%, GrbAastARe. Hk, REHA LS KKK RFEKEA S
i,

2P E B DERAT AL UGB IESE ) AT, BEE AR EIN
PRI, 4R35 0 A IS SCR IO i 5 46 AR S 38 o A ) R B2 P 2 — B T
K FH B R BE G BT UE B SCAT Bk, Rt A A m A S AR g K, UiE)
(R TR R SR IG I o T b3 R I P B A2 <ah B A5 B B RIS, G AN — K
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PRRARAT AU SR BILEAT R, <8R 540, AL A5 IR S ORI il Bt <2 A
g, RAGHEME.

(2) g

WAL EEBRBARAN AR R L ELGEERELELEFEER
AT HAEIE, AT SRR T AERA LA, Faseik, BKIKH AR
REHk. v A TRFULUEKKFREIE, REF A-EZEARZ S T4
BB LK G R AT AR, I P AR RESRETFE, M RBIKEKY
AR X R FRERE LARBE L F KB REHAK, HRFLEBZAHL
FA AT AR A TR . 14 T AT X R A S A3 #9414
BRZEFBIL, REMEKRRE AOREZNRERKT, HREAEE, TH
ATHAZFREBRESFS. RERERGRA LR, REEREEKE.

2 ERE] “wik” B, TTHRERA B MABATRATRERT, FTASEF
P HATHS . HiLL PR/ LT RERA, DSBS BT E A T :

#i5: BA
FE MR ] AIANE] APEPHiL | AHER AR
A B C D E=A+B-C-D
2023 879. 82 43, 936. 56 8,292.35 18, 447. 49 18, 076. 54
2024 & 18, 076. 54 54,449.72 14, 026. 08 29, 236. 37 29, 263. 81
2025 29, 263. 81 63, 257.90 16, 549. 47 61, 389. 56 14, 582. 69
2026 1-3 B 14, 582. 69 13, 374.00 661.00 8, 970. 07 18, 325. 62
E: AEROIENF B RAERRF X
REBRESIAR, A KkBEEEKE. HEIRFNLT:
¥i5: A
£ B IR R ¥ =B A5 & K el
2023 £ K 18, 076. 54 15 2AR 18, 076. 54 100. 00%
2024 £ K 29, 263. 81 15 2AR 29, 263. 81 100. 00%
2025 K 14, 582. 69 15 2AR 8, 970. 07 61.51%
2026 3 A K 18, 325. 62 15 2AR - -

E: #E &L E 2026 43 A 31 B,
MEMA, N B R " RREIEARKKARTA BT, SHR

K HH HH 18, 076.54 77 T\ 29,263.81 7 7. 14,582, 69 77 TA= 18, 325. 62 77
T, BEAH 1 FUA; RE 2026 5 3 A 31 B, 2023 $-2024 K, g4k
J6 Bl FK L] 35 A 100%, 2025 4 Kid st /6 B A L] 61.51%, BHILPIERIKE SR
FHBEEHKSITE 2026 F 3 A 31 H, HAXRp;EBEKEMAE. NE 5L
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i AR K A IR R RO B fY i 4k IR B R LEST, RAERHAERER, &
HHAZMOWEEFRAREDEPBR AL EALTONY, AADUARR

Ko

WIBRAT LTI 8 £ A A A TS GBUE, b 4710 Fid sl 34
W, BHFXENAMA. BEEFT:

#4i5: BA
8 2025 $E 6 A & 2024 X/ 2023 4K/
/2025 4 1-6 A 2024 5 E 2023 5 &
BMARRR 6, 730. 85 4,312.43 5, 284. 99
#F B B K LR 2, 372. 68 5,964.19 500. 29

E: #AFHANE 2025 §K/2025 F K. 2026 4 3 F K/2026 4 1-3 A ta kK 4R
HAE £ ARG NE, MRS B EF A, RAEERAA AT
WA, RAELEZFEGRRBATRARERZALEOREY,
Rl BERA, A5 5 IR AR K G B BUR AR RO A9 38 4% E B R L
B, TAEZRADRFEL, KRR EIRAK, BEiois Fid st 3t 48
BREHALLRARBEETAR R,
2. G ROBONER . RSO TR B AT L (5 FBUR . ERE P REHIL.
WG B F U SR FIKAE ST RET RS, SRATWATHARREFEE

o
(D) WEMHSHR, A RBROKZIKRSES A IT -
Mfre FiE
2026. 3. 31 2025.12. 31 2024.12.31 2023.12.31

i i; P ig b ig e ig 5
1 £ 66, 383. 39 96. 33% | 84, 685. 58 97.96% | 90,504.33 99.27% | 52,605.04 98.99%

1-2 4 1,509. 38 2.19% 897.76 1. 04% 241.98 0.27% 333.41 0.63%

2-3 4F 229.18 0. 33% 150. 88 0.17% 227.37 0.25% 33.89 0.06%
3EDE 791.98 1.15% 715.52 0. 83% 200.65 0.22% 167.66 0.32%

&1t 68,913.93 100. 00% | 86,449.73 | 100. 00% | 91,174.34 | 100.00% | 53,140.00 | 100.00%

VE: 2025 4EA, DA BB I TCA ARG NS FRTE Bk 3 4 DL SISO 4 A
2023 FER. 2024 4EAR . 2025 KB 2026 53 A K, AFKE 1 ELLAT

MUK SR &5 LA 51 A 98.99% . 99.27%. 97. 96%F= 96. 33%, [ UAIK 2 i 5 AH % L

o
=]
Hj] o
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(2) A HARIIR, 22w NSRRIk B I i 5 R

BA. FG
2026. 3. 31 2025. 12. 31 2024.12.31 2023.12.31
1153
Ra | osw | BB gy | BE Oy | R ey

1 4ELLN | 40, 050.99 | 100. 00% | 43,580.21 | 100. 00% | 42,895.22 | 100.00% | 30,247.73 | 100.00%
1-2 4 -| 0.00% = | 0.00% - 0.00% - 0.00%
2-3 4F -| 0.00% = | 0.00% - 0.00% - 0.00%
3EPLE - 0. 00% - 0. 00% - 0.00% - 0.00%

it 40, 050. 99 | 100. 00% | 43, 580. 21 | 100. 00% | 42,895.22 | 100.00% | 30,247.73 | 100.00%

2023 R, 2024 FER. 2025 SR & 2026 53 A K, ] ROKCGHRITRR A
WKL) A — LAY, USG5 o AR 65 i

(3) AF EBAEHECK

WAEIIN, A FERE AR R E, BARELS WABRSE “WH
(=) 7 MHIRAE.

(4) FBZ G E N

WA IR, AR EEE P EETET:

FP | SRR | R | 55 | s e " AL
&% | WA | & | % “E Lo BT -
R 5 bGP f 4 A TR

K& a, Ak
] (002594.82) ATF KHafEEs, 2R

PN N NN
o1t PEFE LR, LT iwggggﬁim
' 2008 4F | i 2023 £ 2026 1-3 | . RV

p it i JC = N O &
P | EAEAE | /2T 54 | B bl A4 Bl ?Ea% HWT?&E;IE e
NI . S WHINREW
6,023.15 14.76.7,771.42 HUT T BB
076, 8,099. 65 10 | TP, R
1,502. 25 fL
WR4E & PR ERE A
INF VAN
PRI COOITSHRY 2| o e, iy
TR ER R, | "
10.3 12 SKER A, HheE BN
R 2010 4F | ] 2023 £ 2026 4% 1-3 e o
A | R | T AR 4 | F bl A 4 BN NEERTHEE. | £
M i , ? PN RABZ BT NN

1,792.04 1£.76+2,759.10
{2,753, 452. 32 4L 7~
837.76 1L 7

2, B RAF
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WRIEK B ER A | KEGERER, W5
FRAT (601633.SH) 2~ | fafiE, &AlRE 154
9236 TR SR AR SR, K | B &R, RE
KR P 1anA 2016 4F | JIK 42023 £2026 % | N &% i 15 D OAE 4%
% T 245 | 1-83 AENWRAG A | AAAFE, IRE N
1,734.10 1276-2,021.95 | NMEERHLE . #
{278 2,228. 24 4L | FINRAGHPAT NN
451.09 1zt ¥, TG R

AT

/ﬁﬁ ‘,
RO B g | RS O

NN
S o o R m | ool SRR

EI\ {J%:\flii . = &b
ARE C000030.52) 4 TFH | o, PR T

1,591.2 1 RS2 H 3 4T
s | i | 007 ] 004 | mieesmsn, mg | oA

o | 974 | T | wrmiser e E ARk
BT | &=l . 4| HLI.2023 £2025 %75 |, "

i o= PE, AR R
BHEH N> 51K 18.41 12 sy
s TE. 2721275 31.25 REEE. FIINR

) FHPAT NIETE, &
ERIF

Fm

et

T S A7 sk Ay R A
£ H A R A A
(01269HKO I NEA | KIEER P, KE
Al AR ATFPEEN | DR B,
3244 | 2008 4F | FAREGE, HEEEE | IRE AN EERE
VS 245 | HARAFE NRE | &8, WIPHREY
AR 4 2023 £ | AT AIEE, BER
2025 FENURA G | &

H17.43 4¢.76+20.97 14
TG, 33.39 17

e FH b
A

s BEREOCRIE T AR, §RAMNL, @fEMARA 2026 5 1-3 A KBHE.

W BRI, AR EEZ S ARRA KGR L, HSAENAIRE
TN PR ER ARG 28 WA THMEE EREER P @E IR, &)
PRI R

(5) W= RGO

R 2026 4 3 A K, & F] MK A BERE DLU0R -

B JI TG
H #A RS T BRI B A B & ] % pb s
2026. 3. 31 68,913.93 - -
2025.12. 31 86, 449. 73 59, 054. 15 68.31%
2024. 12. 31 91,174.34 89, 312. 27 97.96%
2023.12. 31 53, 140. 00 52, 320. 11 98. 46%

E: EwE%TE 2026 %43 A 31 8.
A 2026 % 3 A K, A 2023 K. 2024 FEK N 2025 F K W SOK A 5
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[l EL 43 A 98. 46%. 97. 96%A= 68. 31%, /&l MU K B s i B i . 2025
F AR KI G DR ILPI AT BRI EE AR RS E 2026 53 A 31 H.
(6) MUK FRIRIK 1 25 5 [RIAT Mk et o
A, TR EH] 5 B AT dk 3 EE S

T %S AT F R
1 FEPAA 5% 5%
1-2 4 20% 10%
2-3 4 50% 15%
3-4 4F 100% 30%
4-5 4 100% 50%
5L E 100% 100%
B AT H0, o8 ) BEAR N IO IR K v % 1Bt s T R T L AT B BT A =
B TEME
B. HREH L R 4TIt IF R
25 FA
N8 2026. 3. 31 2025. 12. 31 2024. 12. 31 2023.12. 31
—. RACTKH K & 45 68,913.93 86,449.73 91,174. 34 53, 140. 00
(1) BEFRHRIAKE
. 847.88 847.88 830. 11 363.02
&0 Bk &
(2) BALFTRIKEA
. 68, 066. 06 85, 601. 85 90, 344. 23 52,776.98
-0 BN TR 2
= AT BRI R A S
. SRR AR 4,818.35 5,589.15 5, 289. 76 3,033. 82
(1) 2Rk sLE 847. 88 847. 88 706. 02 363.02
(2) A HRFREES 3,970. 47 4,741.27 4,583.74 2, 670. 81
=. AR 5.83% 5.54% 5.07% 5. 06%
g, 224 itk 6. 99% 6. 47% 5. 80% 5. 71%
#4i5: BA
£ HR 2026. 3. 31 2025. 12. 31 2024. 12. 31 2023.12. 31
— TR K & R AR AKE 63,777. 65 63, 094. 47 55, 063. 10
(1) #&FRHRITKA
. # 1,917. 58 2, 059. 46 1,722.27
P BB
(2) #HmAHRFRKE
. #% 61, 860. 07 61, 035. 01 53, 340. 83
P A8
= B R
Hﬁm R R W E 5,143.25 5, 270. 23 4,547. 41
(1) #ERHRREES * W E 1,917.58 2,034.17 1,722.27
(2) B RIEAEL A E 3,225. 67 3,236. 06 2,825.14
=, AR s A E 5.21% 5. 30% 5. 30%
9. Zzd it - 8. 06% 8. 35% 8. 26%
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BEHA, 28] BOKIK IR IR R & 42 9T RBP4 A A 5. 71%. 5. 80%. 6. 47%,
6.99%, KTFTRATLTIL EFTAGELAHMR, TEZRZAEXHIARETHTRAKES
B 5 AMEMA, 8 AE T RIFKA S LPI 5 5] 5. 06%.5. 07%. 5. 54%. 5. 83%,
5 £ A AH489 5.30%, 5.30%F= 5.21%4:L, RAAEEKRER. F5, BE 2026
4 3 Ak, 2023 F K., 2024 5 K2 5) SR A G B K LBI 9 A A 98. 46%.
97.96%, 2025 K AR A 2026 £ 3 A ReYH 6 BRKLP A 68.31%, 23
B A ARG B KPR B %, Bk, RACRAKEDC S R R 48 X
BHERAMANS B ELEALAMAREXTAN Y R,

28 FRTR, AR RIUOKH KRS AR RN, BE RS R L. AR
T MWW R AT US [l P PPl 0 T A BRI IR K HE R BUR, RIS THR 7850
HiH. BKEREDK SR TRAXEERAHNE B FR2EALAMRER

ARAReh

() GEFREW. ER. FREHBLSE, IHFRENEZSTHERES
75, SRTLATHARRBFEER: Ge@HBEEA. BAHIMKES, HH

RN RRBBEAKEEME, REAFESTLBES.
1. SEFREN. FER. BEEHELS, RHERBNESZTRESTR

g, SRATLTHAFRREFEEZR

(1) FHREW
A AN, A F SR T g
BAL: Fi
i 2026. 3. 31 2025. 12. 31 2024.12.31 2023.12.31
H Tk & 4 3R retp] T IR =] T TH R 2 =] T TH R 2 =i

SRR 3,416.52 10.12% | 3,452.35 | 12.02% | 4,190.26 | 1524% | 3,441.76 16.63%
TR % - - - - 421.38 1.53% 323.79 1.56%
JE AR 105. 03 0. 31% 133.59 0. 47% 99.61 0.36% 155.64 0.75%
TN L% 1,505. 36 4.46% | 1,572.40 5. 48% 2,237.79 8.14% 902.15 4.36%
FE7 i 3,048. 85 9.03% | 1,963.25 6. 84% 2,478.72 9.02% 1,361.45 6.58%
FPEAE T i 9,209. 51 27.29% | 9,624.40 | 33.52% 6,479.77 |  23.57% 6,293.29 30.42%
ot 16,027.66 | 47.49% | 11,618.33 | 40.47% | 11,144.82 | 40.54% | 7,904.12 38.20%
& R JE 2) A 439.43 1. 30% 346.79 1.21% 437.26 1.59% 308.63 1.49%

it 33,752.37 | 100.00% | 28,711.10 | 100.00% | 27,489.62 | 100.00% | 20,690.82 | 100.00%

W IR, AR A DK AR 7258 20,690.82 J370. 27,489.62 T 7T

35




28,711.10 77 A= 33,752. 37 75 /o A rlAF 5T F M IRAA L FEAE I il FH R HA 7
anA e RN, A RN SRRSO, AR TR, R RS AR
P AR AR 2 ETHES, H5AREIIE KBS

(2) FHRER

WAEIIN, AT &I R

BAfr: FIT0

SR 2026. 3. 31 2025. 12. 31 2024.12.31 2023.12.31

KRB i KRB i KRB i KRB
1
ui 29,845.08 | 88.42% | 25,620.62 | 89.24% | 24.669.49 89.74% | 18,183.59
1 4
oL 3,907.29 | 11.58% | 3,090.48 | 10.76% | 2,820.13 10.26% | 2,507.23
&3 33,752.37 | 100.00% | 28,711.10 | 100.00% | 27,489.62 | 100.00% | 20,690.82 | 100.00%

WG, A RIS F B TE— LN, SR — 4 LU i A7 TR
5 EGA B H 87.88%- 89.74%. 89. 24%Fn 88. 42%, {715 PRSI, JH L% LT,
ANAEAE R TR b 11 5L o

(3) R4

WA, AR &I B S A s L

BAL: JiJt
WH 2026. 3. 31 2025. 12. 31 2024.12.31 2023.12.31
A7 57 K TH) AR 80 33,752.37 28,711.10 27,489.62 20,690.82
A5 47 - 19, 792.12 24, 865. 22 18,842.15
W e g% - 68. 94% 90. 45% 91.07%

VE: IR G 4 e b H YN 2026 43 A 31 B

2023-2024 4, AW SIS 4% 9 91. 07%, 90. 45%, 2w £ 57 B4k
WS A3 R, AR 2025 S K69 A4 5T MG 4545 15 68.94%, 44
R B ABG EHIGT E 2026 53 A K&, NEABERRALEXERE
RO o

(4) ARBZAAEATRBEREAAREN RS ROG LS H

NEAEFE ARAEA BN EREREAS TERLAERKITE, FRAELEHT
AT ERAFEY, TRETENES, TASHHE. ARATHENAR, £
EFAFZEIRTUZAROEFTENRESTOHERAFRXRES N
EHHRATERLSE; F22ImINAER, AEFLEZBEILT AL S
BERBHETENREEZIHETHEZRALGRE, FHQHE R Al
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XA B e FAR AT ERAE,

REBREEK, DNABENEMNBELESHNH 1,425.37 T, 2,157.97 7 .
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	问题一
	一、发行人说明
	（一）结合与主要客户的销售结算政策、主要供应商的采购结算模式等因素量化分析公司2024年度经营活动现金流量净额为负、2025年度由负转正以及经营活动现金流量净额与净利润变动趋势不一致的原因及合理性，与同行业可比公司是否存在显著差异，并说明是否符合《注册办法》《证券期货法律适用意见第18号》“具有合理的资产负债结构和正常的现金流量”的相关规定；结合所在行业特点、公司自身经营情况、主要负债期限，说明本次发行对公司资产负债结构和现金流的影响及合理性，公司是否有足够的现金流支付债券本息。
	（二）说明报告期内前五大客户的合作时间、是否签署长期协议、报告期内客户结构集中度较高的原因及合理性，是否对主要客户构成重大依赖，并说明与相关客户合作稳定性和可持续性；说明报告期内前五大供应商具体情况、合作时间、采购具体内容、报告期内供应商结构集中度较高的原因及合理性，是否对主要供应商构成重大依赖。
	（三）结合报告期内原材料采购价格及产品销售价格变化情况、产品定价政策、行业竞争情况、公司毛利率变化情况等，说明原材料价格波动对公司业绩的影响，公司是否具备相应的成本转嫁能力。
	（四）结合与主要客户约定的结算政策、信用政策等，说明报告期内应收账款及应收款项融资持续增长的原因及合理性；结合应收账款、应收款项融资账龄分布、信用政策、主要客户资信情况、期后回款等说明各期末坏账准备计提是否充分，与同行业可比公司是否存在差异。
	（五）结合存货结构、库龄、期后结转情况等，说明存货跌价准备计提是否充分，与同行业可比公司是否存在差异；结合销售模式、收入确认依据等，说明发出商品余额较大的合理性，是否符合行业惯例。
	（六）说明公司新增对杭州炬坤机器人有限公司的股权投资未认定为财务性投资的原因及合理性，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》的相关要求，自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况。
	（七）结合公司在手资金、资产负债结构、经营资金需求、未来重大资本支出、长短期借款及偿还安排、其他支出等说明发行人进行本次融资的必要性及规模合理性。

	二、发行人补充披露风险
	三、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题二
	一、发行人说明
	（一）说明公司前次募投项目历次增加或变更实施主体、实施地点以及延期的背景及原因、是否履行相应的内部审议程序及信披义务，截至目前各项目实施及募集资金使用的最新进展，延期的相关不利因素是否已经消除。
	（二）说明本次募投项目与公司主营业务及前次募投项目的区别、联系及协同性，是否属于投向主业；如涉及新业务、新产品，进一步说明所需研发技术、所处研发阶段、试生产阶段。
	（三）结合报告期内公司各产品原有自产、采购及外协情况、公司前次募投项目和本次募投项目实施前后公司各产品的产能变化情况、市场需求、行业竞争情况、市场占有率、在手订单或意向性协议、竞争优势、公司现有产品产能利用率情况以及同行业可比公司扩产情况等，说明本次募投项目实施的必要性，新增产能的合理性及具体消化措施，是否存在产能消化风险。
	（四）本次募投项目效益测算的假设条件、计算基础及计算过程；结合公司原材料采购价格与募投项目产品销售价格波动情况、年降政策、募投项目与现有业务的经营情况纵向对比、与同行业可比公司的经营情况横向对比、公司下游汽车行业变化及政策影响、国际贸易形势及关税政策变化等，说明募投项目效益测算合理性和谨慎性。
	（五）说明南京租地项目相关租赁房产未办理不动产权证的原因及办理进展，是否存在被相关主管部门予以行政处罚的风险或租赁协议未能续签的风险；该项目通过租赁房屋实施的必要性与合理性，租赁房产未办理不动产权证及后续搬迁或续租是否影响本次募投项目实施。
	（六）结合公司主要外销客户所在区域情况、外销收入占主营业务收入的比例呈下降趋势、境外设立子公司的情况说明公司开展境外生产经营业务的相关经验以及实施墨西哥项目的原因及合理性；结合墨西哥项目现有及潜在客户的供应商认证进展、在手订单等情况，说明墨西哥项目产能规划的合理性以及新增产能的消化措施，是否存在产能消化风险。
	（七）墨西哥项目涉及的境外用地尚未完成最终购买及交割程序的原因，本次土地交易是否合法合规，后续需履行的程序及具体安排，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响。
	（八）说明墨西哥项目通过非全资控股子公司实施的原因及合理性，是否履行了全部行政审批、核准或备案、登记手续，发行人与其他股东是否存在关联关系，其他股东是否同比例增资或提供借款，增资价格或借款的主要条款；公司实施墨西哥项目的资金安排方式和资金流转情况，包括但不限于募集资金投资路径、子公司日常资金管理、分红款外汇汇回等，是否能够满足募集资金的监管要求。
	（九）说明本次募投项目的投资明细及最新进展，项目实施及未来产品销售所需的全部审批程序、相关资质是否已取得，环评和能评批复办理的最新进展及预计完成的时间，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响。
	（十）结合公司本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排、现有在建工程的建设进度、预计转固时间、公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策等，量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响。
	（十一）结合项目用地计划、基地建设的设计规划、人均面积、具体用途等，说明相关建设的必要性和规模的合理性；资金用于基建投资的具体内容及其必要性，是否全部用于自用，是否可能出现闲置的情况，为防范闲置情形拟采取的措施及有效性。
	（十二）本次募投项目资本性支出与非资本性支出的构成情况，补充流动资金及视同补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的规定，并结合公司业务规模、业务增长情况、现金流状况、资产构成及资金占用情况，论证说明本次补充流动资金的原因及规模的合理性。

	二、发行人补充披露风险
	三、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论



