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RERRAR, RERA, AREWBANREEFA, 951K 52,955.53 /5
JT. 70, 158. 45 FF 7T 96, 064. 50 5 TR 11, 969. 47 F T, H 4 BILTSNE &
FEHSBILT SN =M BB A F R BIER R H W FWAHE EFH#ES . REH
A, ARNEANEEFIRSHF 34.80%, 38.69%, 31. 77%F1 33. 69%, 2024 £
AEE, HBARBRBANNTREFRSHA 35.62%, 38.46%. 32. 44%F1
32.19%, AFAEFISOHNEREFIRSHF 6.32%. 5.80%. 28. 17%F1 31. 09%,
ATIETRFEREFESRR 31. 1%, 42.29%, 34. 45%F1 39. 71%, KX E
mENREFE—ERI.

REHA, ARIIERFHFFESTHA 9,519.51 HT. 12,869.77 F .
16,029.79 Ft#A 1,214.23 A, BELERTENNERBFE 575 AH-
20, 343.55 AT -9, 611.36 FFTT. -2,931.46 FLH-4,271.97 AT, HEH
1, FBRARARUEMRUARARERNAE, M THEEFEREF—EEAH
BRETE, (ES5ETUALLARRERIERGFE—EER.

WELEHR, AFRBBMRIKENESFIH 27, 189. 66 AT, 51,573.58
Figt. 69,893.20 T 68,584.16 Fit, &FHAKFRRIZE = HIELHI5 3%
25. 74%, 42.19%, 37.00%F0 36. 26%. MEHARHR, ARMBLE 1 FUARMK
WMk ER EL 4> B 92. 28%, 85.04%, 83. 19%F0 81.07%, S TFME#as, FTEF(T
A EE R EIRGERE HERFMm, (BREEHRETREITLATLEAR. 8F 2025 £ 5
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MBI KRR AL FAEEIRREE B MK B ZTRENERR SRS, 2SR
S5RITI AT, @RISR EMRE SHER, HAE5EMKE . THEEEH . 7
BEEREAKZERER, HARDEEENREEK. ARAEBEANER, 2
BEELTHEAKESHER, FARESHRERERS. (4) HEREHR
FHRRMSGH . BRI AR E TR EUER . RIMAE RS, BURALITAE
BHRERSWNEKHETER, FRE 1 SUANERSETRNERRAE
¥, FEARITLAEHER, RAREGHREERMERITROTESE. (6)
HEXMARFRIITEEL, RARSHRTRAMAT LN EEERERRL
REBGEXEKXA, RMAR. RAFASARANER, MAEHWGITESHAE
B, RN ENEEAR  GEARNXEBAFETESERARIITERL
R KREOMESERR. (6) HAARSHAQREERE GRS HFRE
BRHNFEER SR AEAREREIWSEFRZLHNEERSEY, HEE
RRRFLEH . HAMKAR G, RERER . HHAEREFER. ZRER
F, H—HHhAREREN, REFERNMERNE; HESRITWAEEARE
R, HAARERESENE~ABREH. (7) HARITAXEIL AW IR
BiEEREFHEAREANRRRREER, ZFR&FEMERRT, AEHR—
FHREAT, RETERLHEIMAEEPRNE, #NFREEHEANERLT, 2
FIRBREX R FHEER, REEFEREREN; AR SHIREE R~ K
HEMEXIEEKNERRSEYE, REMABRER~REHFERE. BEF . MR
e, SaNEEE~REMNRBRGABREF~RIEEZTHERE TS . (8)
Ut B B — 4 R — AR SR AR B i Rl B R AR B SR I A E R M 19 R B & S 2R
5 10 HREHAFEERNEE; HARGHANEAZFARHEEELNE
EBit, MAIAAZFFPRHEAR IAARNEHIRBAZR, REAAHENE
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XEFPHAIEAMNEHRIAR, SERE, SZFF. #EEHEZSH0E
H, RERAHLAEY, BRES EHARERERER. EMREHA 5. BE
REREBARGEAEXBKXR. (9) RITAFRZITREENEHETLAN
HLREHCH, MR, FRAEXAR, FETIFRIFSHARRERELER
HWHIA, BB REEITER. (10) FIRATEEH & W SR B X 21 R BRA4,
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N TS T BERIOL 25 P S SR 0, RIS 2 &) E TR & . B2 k55 Bz O
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&M/ Eil=a: 553 &M/ Eil>#::573 &M/

DN 97,105. 18 17.77%| 82,455.32 35.11%| 61,028.36
He LW & e 88. 68% - 86.38% 87.46%
HoAth 32720\ 5% 12, 399. 04 -4.65%| 13,003.42 48.67% 8,746.65
FEWEE 109, 504. 22 14. 71%| 95,458.74 36.81%| 69,775.01

H BRI, R I 2 w0 A ST IO 7 3278 S5 RN BB R R £ 85% LA
b, AR EE SN E B RAIE KB Ty A F] AR E L 5 E B S
iy B EE RGNS, BN SR, X EEN SR ST,
12024 5 A 5 b S5 NI B ER AR HN R BRI I

2« ARG S EE BRAFFEE K, ERRAFHEERMBIBORE
SRS NEIRI T BURKI TR, W3\ BRI - /e, F2
A ERTRERINES . kG MBS LIE, PRRESIE—PRT, RSN
EINFEE, BETE TR RISEERN T I P LI R Eg K

A AN, A TG M S5 ) 32 S A AR DL T R s -

BAr. T

2025 % 2024 £ 2023 4F

M55 25

£/ Eilas::5ud &M Eilas::5ud &8

VA 2L A0 55, 085. 35 2.50% | 53,740.25 21.06% | 44,390.18
AEHIA LA = B 13, 559.77 70. 98% 7,930.72 246.96% 2,285.77
R 2 19,017. 30 121. 63% 8,580.54 49.39% 5,743.56
Fift il 5% 2,254.19 -27.18% 3,095.66 -18.57% 3,801.63
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HIRAFFEE T AR L BRI F IR >R ERETHET KR LI, HAlh
HL R B N B AR R AR S, Hod: A LLA T N R, R
R AR A S BAR B R A BRI 2 AT G, Tl T m] B AR
Ji e FRFEEI NI B AEHIA LD %O 4 2024 4F, 2023 ETT AR IR
W, FERAT AT AERIA TR . K26 TR SL B prak. sk
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BRBF R BBRNRBEE P RRERRF IR
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AR 55, 085. 35 2.50% | 53,740.25 21.06% | 44,390.18 53.11%
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HEHM * | -14.24% * -8.92% * 7.20%
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WEWIN, A AR LA . ARG dh IO . SRR LT

BAr: Jio6s AN e
2025 % 2024 4E 2023 4
A e il 4 i il 4 e

‘ BN | 13,559.77 | 70.98% | 7,930.72 | 246.96% | 2,285.77
ql;fuﬁf HEHE | 76,129.00 | 64.55% | 46,266.00 | 348.40% | 10,318.00
BHEM 0.18 3.94% 017 | -22.62% 0.22

BEWN | 19,017.30 | 121.63% | 8,580.54 49.39% | 5,743.56

FeEwey | HEHEE | 8,743.00 | -52.77% | 18,512.79 95.08% | 9,490.00
e 2.18 | 369.29% 046 | -23.42% 0.61
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BN, IS 75 B EINTREST, 2024 S HE— DSk L
BT, AT BRAMNER R A B35 TR, P i S IR, IS 404h
itV 5577 b 5 S RN 7 B RS TP AT R R 5 32 M 3RS 2 RIRG O
AN H 2023 SRR HEN IS K
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22023 A F B E VAN L ARRA BRI RS, IEAE 2024 il I 24k 7
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G LI, A I A TR L B TR R, RS 36 T o
0T 2023 ERERT, EIFHEERIA IS T 2024 BN ZS0 7 TR,
EIRE AR | PPN LRI 5 R RIT, JE—oE  T
K9, DA TR BRI 265 S SO\ A

(3) WEWIA AT TWTHITLLIN= M TRFFELRE, AAF R
B AR T REF T3R5

7-1-10



ZLAh WORSEE B ARAEIAREIA T8, R, BRER. KI5, BoR. fRHE.
P RES AR T BARIER, HHOCH AR JE A &t i) 52 21 1 57 % [H
R I EM . R ST, & A AR MRS RIFSEESE, AL
BRI OB 7 R AT AR & AR G HL T R BRI T IR SE T I AL,
fln. FEATALATEE BT A E, BAkLrsh, BROIMIN. R EAHEAE 2023-2025 4F
ENVIRNE B KR53 )ik 2 38. 29%. 33. 10%4= 16. 82%.

LR ERTIR, WA F] R LA dh T T R RPN m]DE A
A SN IG K IEAE T RT3 8

(2 MEFN AT LB BN REERSNRE KA RS
SR AR ZAMET T AR BB R K8 LBk R R & & 2

AN, 2R 3855 BN R R RSB B T DU R s -

2025 4% 2024 £ 2023 4F
N3]
FRE | ALK | BRIER | WAGE | BRIE | A SHR
b N 36.31% 88. 68% 31.77% 86.38% 38.69% 87.46%
HoAh =B 5% 65.57% 11. 32% 66.58% 13.62% 51.46% 12.54%
FEWSET 39.62% | 100. 00% 36.52% | 100.00% 40.29% | 100.00%

WEN, AFFEEWEEFZESHAN 40.29%. 36.52%F1 39. 62%, HEARE
NFEE, F IS FE RS BRI SR, HA S E S RN & L
RS EAL FE S BRI RPN RGN, AaEEM S EE~ MmN E

A RPN E DL R FTR

2025 % 2024 4 2023 4F

WV 25285
FERE ALK | BRE | BALE | BRE | WALHE
GRS AN Naah 37.41% | 50.30% | 32.44% | 5630% | 38.46% | 63.62%
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1. BRI =B R EERHESE WAL > R ARFYM, 2024 4
BHETIE, EERAF M L% OSGIRERD =W ASE R, IR
SR SR W LB INETE, _EIRBRRT OOV E R, 2025 1
& 8] BAF T2SL R M BANRBIE R B S 40K B R B 3 dofost L3530 86
ARSI, NARNL LI BEAERLTH B @A

W5 Y, A J] A 207 P BRI 5 51 N 38.46%- 32.44%F1 37. 41%,
EHZEHIS), TEZHEEN AL R AL, BAANERITR:

2025 S 2024 4E 2023 4E
M55 355
ESViES WA 5 ESValES PN 24 ESViES W B
L 40. 35% 39. 49% 36.91% 25.51% 39.76% 24.78%
Bl 41. 68% 17. 95% 39.90% 34.20% 41.77% 54.80%
BRI 2% 32. 88% 42.56% 20.50% 40.28% 25.09% 20.43%
Bit 37.41% 100. 00% 32.44% | 100.00% 38.46% | 100.00%

]I LLAR i R B AR R HLOARD 5 =FE . SN, AF
H AT T2SL PRI &8 M AR R, il 2050 i £ 2 AR InSb R
&, R UL BN L B A AT FR R, i R 4% B A A U

2024 4, AFHIALLANE BRI 2023 FEHHT N, FERBEMZRRA
o LSRR AR T B S, BARRE . A A RRER A B O AR R Sk
e, AW T2SL SRMER TR LE 2026 52 KPR =, NELA 2% K R g
A1 T2SL RN &~ BE RIS 22, A RIHEAT 7] il 2 P SR A O F A AL B R R
07 ANl SR AR O R R B SIS, 2024 AR LSRN 1Ol
R P AR D BRI 38 S5 A% O B AR A 5 LU 8 S I B A,
155 P A R A R SE T V2 ME S A, Sk FIHER B AR AR e 2R (3 SR
IR 58 A & T2SL RN & R RUBHE S5 i I B, RIS 35074 20417 il B
FIZ KPR 2023 4E4 BT R [
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2025 5, N EFA LI FERLAEE 2024 FHEEF, —F & F 2025 F
8] T2SL M BUMAR L K@K, @ T2SL HMB E N 8) A A KFed =,
AEMERFEESZT InSb EMBRF| =& F—F @, RN E)FALISE
AR S B RNE) B F8k, £ 2R ABETINMEKR AL TS, RRMEEA
8) T 3 e ds Ao xt LAFHAE ) 694R S, 28] InSb KM B AR MR LT 4,
ZAFRABENA LI E Sty A BARFF LI Im

28 ERTR , A A LLAN T i BRI FR BN A S M A A R R AR R
Wi, 2024 BRI TR, FERARRESN L AL OB U B HES) )
RS, DAERIN S A B 0077 S LI AT 80, R BRI RO B I
SO, 2025 SFFE A 8) B AT T2SL AR BANRRIE K, B F 40Kk 5 R LB 3 e
Faxt L5 AR ) W9 4RAT, NS RIA LS ERLEAERLEAT I,

2. AFIERIALINERBRIRE 2024 FERPEHK, TERAF EHHEE
IR ERMAS T 2024 FREE RS TTALIER, RABURTERKINERAK
W T R, 7= LB An{E BA B 3251 B 3K

I, 2w AER BLLLA ™ 5B 270 51 9 5.80%. 28.17%741 28. 12%,
2024 “F ) EAFRACEFI IR T, FEFER Y. (1) 2023 24 w7 AEG]A 7 i 2
FEHET AN AR A PRI ZE I A 85 5 HOLES BT i, SZ MR 35 i A% 1
SO, o F] R BRIV S BRI AR R B e o, ELARS T HoAth B % R4
PRIES B 7 BE 70 B FE G000 T I ISR A 25 3, k1 BUYa) 22 =] JE )74 2050
SN N, BRI AP (2) 2024 4E vAR A 7 H WA ARHAZR I 23
W ZE AT SR B, A T IERIA L0 ol 5 i e B s K i 5t
HZ M R 38 SREUS A /M 2B 2 T B, AR MO LA 387 it
W sed 71, BEMFH0A 7 AERA LA™ Mk % B 2024 LKA RAR # 8 4
BRI, ERRERZARGKE.

gr LR, ARSI B BRI 2024 SRR, EERAT AT
(A BRI 8 T 2024 BN ZA 0 SRSEILRT, RAHRA TAMG R 28 AL
PRI, 2025 LA ER L EARR .
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3. AFRBENRETREBANRBEEEZT REEEHRBI AR L ZE D M
BT, MEPNANEBHRIRGR AERRR TSR L, AREARRTZ
BYBEEBRRAFER M, REAFIAAKEN, ERFRENEEZRL KT

WEHN, AFRENE M EBR RSN 42.29%. 34.45%F1 39. 38%,
FAE—E S, FERSIMEEEMEmATE, BRI RN

2025 2024 4£ 2023 4E
MR35
FRE | IAGHE | BRER | ALK | BRE | kA5
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2023 FnAREECIL S BAFAMS B, EE RN AR ARG
TN Ay B 257 A AN Y, o RS B S5t oo R 2R i L Rg
71, T BB AR E DA TR B A R A S, 2T BRI RO
Mk 55 B AR [ L B SR

FH T4 Sk i 5 A T 20 Al 25 78 7 M B B R0 T 3 W5 T S L ik TR 250
2024 48w R B G S0 A0 1 FE B B D BB S S oA R I B Sk
arSEAR,  HHAGCLIN G O 2023 4R 33.82%4RTT & 73.75%, HRZY ES
SHEZ I 2 A S A 7 AT R B R R, A ] M B Sk B R R R LU R AR B
T A SO E IR, TS 2024 FAEFENFERRTHE 34.45%.

2025 FELK, AT HPEROW S T PRIE R R, BRI G HE— D i 2
95.53%, [FINBEE A A HOR T2 M RS - 88N, B8k A MR &
BBAAIG 2 39. 72%,  HEIMH Sk %Otk 55 BAIZ B AR 2 39. 38%.
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Mk 5 XSG K S5 B AR K o DR AR .

A, 2 ] BB K LA i [ B R B AR R R RS, BRI
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T 55 -0.88 -1.46 2.33
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WA, HPBEQIRG . AZEEAE 2023 £3 2024 4F (R 1B R REAR LR R
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Zi ERig, 2023-2024 45, w4 AT EE A EAR SR fh B A R TG AL SN
%, 2wl 2024 FIE RS BAR TR ZR B & Nk 55 a5 R B pTEL
A BATIAFIHE R

3. AT 2024 FI6r N FBRIR T RER G R EEM, FE AR H L0
B BRI PGE R R, #E T2SL #RIAS Rl KRR FSR OB E ™6
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) 2024 SEGHINY S5 B AT B AR I PRI AR A S LE I, B
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N RERARIT AL EES SR EFRITENME, 5FMNAEES
AILES, FBEE AT RBMAFRA. Z/EHBERRAE R L BRI SRR
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Ie 77 v £ ANE FH sk 45 2K [ 52 i) 4,827.10| 3,454.09| 3,208.86
R W= Y VR = K
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B ERAETER T -12,969.72| -2,931.46| -9,611.36
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TafaH 5 EHI R 8 S AILES, Bk Hrin T

1. REHAAFFRZZBH SR MILE
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2025 B/ 2024 4R B/ 2023 4ERE/
T H 2025 4§ K 2024 4ER 2023 4ER
& Gil=e: S & Gilaa:8.S &8
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2024 FEK, AFAFRAPIFR G K 11.36%, LI [F ELH K 36.93%, 77
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Kyosemi Corporation %53k 7 5 4 46 K56 0 T tn 8, 2B W =i 7= e -

By APD FRIES H07 REHIRE AP, ol TR B D P ST .
PRI B4 WA A5 AR B2 0 APD RIS R, (BT T

6. AMEAESRENY, CHEAF/WURSIERR, JESRHELR
AR, NFEFEr= e RS

APD RN %5 2 o> w58 i, 8 W] AT 9K CL P RE EAE A 7 RE
IRAFAER KRB T

WH=Ft @ HN 24 A, BKH=H 2026 £ 1 A JFahiE s, 2027
12 A58, 2028 4E 1 HHFGEHE=, 2028 4E 4 2031 4F, UiH =it 2he ke
L F) 30.00%. 65.00%-. 87.50%F1 100.00%.

WA EO T O AT WL AR Lo B AE LR DLSERE SR RIS P RE AT 9%
OIS, SEANRAISIEE T LT AR R BERR, AFC
S EMIRBEEER . P EGUAR TR P EAAEER] HE et TS,
i Se gt R A AR L P ERTE TSR] R EAURER] B E T REER]
R EY SN & SEIE DN -9y MV & sty (B PN CII K7 EN PN W !
s D55 B R

TUH = APD $RINEE = i BA R A5 W L v 1) R FBE PR R AR 4
BRPTFER, CEPRBLHE AT D0004. Sk L0001, Lot Tk K007
HZK AR EERR, HFEERAYML. AR APD SRIEE - fe
THACE A RRE. thAh, APD RIS TUERIH) 2 FoREEAS, 78E BT 7= i he
WAL PR, T H A R i 76 KU o

7

=

(M) TEW: stk eEBotsaimg
1. BiHTF=REB M
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WH DU 2N g 2L SARBOE S W I H 7, A P77 i E B
LANE SRS, & — P E T RO (QCLs) o T H A5 T Hrd vh ik
2T A SR IO SR B PR RE 3,200 N4, DRI HE 400 NAF

2. Mk REBES

e SR B AR [R) i HEOG A CR . ERRE . IRThRE . AIMEFRZE T [ R
&, EEESMEITE R L2077 G PAsEI. - SARBOE2S H Al K @i
BN/

(1) PRI AN

AR, Fr AL AR RHE SO 45 B3 1 B P AN IS 58 0. ol dn, T
GaN BRI D GHO G S AE m s B L OB R R MPRUIN A5 G B A T R I M
IR D SARBOCR R B EmrERe . AN BEARTIFERI T 1A
K.

(2) T TH AR 3k

AN AR AN Wt 25 (645 2 AR SO0 4% 10 11 3 o P2 AN B Jl BE A5 1) K
&Tt. WIeZI. phzl RIS EE T Z, RENS e B A B A G5 AT =k
FERSFIISOt 8GR o Blan, & E A SOt s (VCSEL) BRI 2 A el
INTRARSEI 7w B, OGIEME. BOEHIA. 3D (M REFIHAAE 22 M
Flo BEAh, BN THEARE RS SCHLHOL A 5 ARG ri SR A B SRR, IRE st
Jeds FIRNES . BORASSF R AER — & b, s RO T 25, it
AR E RGRIVERER AT FEME,  FRACAAR .

(3) it SHEMHE R

b N T BEROR I BROE A, - S ARBO A% H BT A2 i) 128 170 2 e Ak
TR R o RN )« IR SE S SR %, W DAoL a4 M . SHGHAT IR
it FREEOtAF R TEREAT AT FEE . R, AN BERORIE AT ASE I
S R SR S IR REA2 ], AR AR AR N ] 755K B sh i B ot a1 LIES
o, RIEBOCEIGZAL T I tE TARIRES . B, RO T g, ddxinT
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RERE S BEINAT 34, AN DR RESEE H sh ROt A TR L ke 58 4%
SH LRSI . RCR N L B R Bt SIS HPR O AR O A 1N A
17 A e ) R PR A

3. PR T ]

(1 BTHBRBOLES BAPKRERIEH ). RO RERE . RErt&.
LERI R Dy R IAETERE LS

T H Y R LA SO A R TR T HORBEOLA (QCLs) , AAAEKE
mVE T JEHE R R RE R SRR S SRS

O KA H V)

fegi - FARBOEE R LIRS (B BRIE, T BURM KB RIRAE 3 n
m LLR . QCLs A#b Kot [ BRIE, 1 SRt e e W I 7aF, DAL T 1E
T A R ERAE SEBOE 7 A5, I SEI 3-300 b m K I 5 .

@HEHHAE R ek R

QCLs EL2% AH5 SETL 30% ) L L HARALR AT e 91 51 58 g 2 L
SR . SN, MILLHGEBOGE, QOLs EHAMRIRAED, HodiRare thi
SEPERE R

ORI Rk

MEHARROLAS, QCLs MAMUN. S, KNI HEE SR RUMERNLL,
M EE— 2B 0 A 7 5%

(2) BFHIRBOCAAE TR LLHM B TR AT (1 R A 5

P2 FARBOCE R E AW WAL LA B, QCLs H=F A dik
JeaR TG 3 e B 7 FrIm LU A AR R 25 B AR AR L ZLAhXT 540
SR LA R A L 5

VAR DO
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WA LM S HOR IR R R, AN R GAHRLEATH ), S8 /5 LAt
PG ZLANTINL L KOG E XL AR 4855, Hir 06 E M It R G0k =ik
FERIERIE 2, K “Jel” FRIFRER T 5k, MELLAMI S R A E R EHME, N
M IA 2= TR H .

HAT, 20N S IR TAE K EHE 3-5 um &5, KUk, AEWA 6 3-5um i
Bei) QCLs A2 WO E Xt R GBI . b4, QCLs b H & H e HEH R
wi R MR RBUN GRS, RENS SIS TR RS Y, S A skt
PUBCR

@Akl

H 2L BB T PR B ORARE I 3-5 um A 8-13 um BB, IREA
R IRFAE IR SO AR IX AN B, W NO. CO. CO2. NH3. SO2. SO3 %%, itf
— e NI UNRE PRI« RN . B I RSB SRR AR 1 RO 2R R Ak T
BB BT QCLs (¥ AR P 55 G AR IS LA AR AN | il JS2 B R 88 e S5 1
REAET V2 M T IREE SRR IR RSN, BT i,

FETF- AT IR N H BT 5, QCLs BT [ B Tidn 2518, #R 4% DATA INTELO
B, QCLs M RIg M 2023 £E1) 7.8 123576 ETF 5 2032 4E 1) 22 123576,
FEWEAHEKERIL 12%.

4y WHTEFHE R AT AL

BEXT AR ZL AN RO &, 2 R I 1 38 400 T2 BRIk N AR 063

WAHI RN, AFEKOEER, TRHE R AR R A F S, IR TE4x
FRAUT

(D KJefErs: B EAT, Mot 2012 4, FEMFESEEOLS
Fr R E . BT A . A S E, CRRE AT 168 T, H AL
Fl#E 119 T,

(2) TR g FUBHCA IR AT . AT 2023 45, T H BIRAK 5 H E#
FReE AW, SO0 TR R T SURBOL S BRIk, T 2024
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SRR “ A IR BTRE T RIBREOE S (DFBQCL) ” WHR LI =, i1kl 2026 4%
EETHRIRBOLA R, KR THURBOLA L., 2 a3 kib.

I A FPERAE A O E LA AUOT RSB HEBOR AT A, D542 QCLs
AR, PR A THRARIE BTN . FRZLA - AU A8 AL 2 FIAL I H AR
PR, N T LA BT, 5w B AT AN R T T 5 )R
IR AR, B RAE G R AR AE S P RIS, BlEs A
WM TR, HATOAZABER T REGIEERIFS A7 EE AL

5. FATILA R AT I H & 18

WRIEATFEERE,  [FAT L BT A F 42 QCLs A JR i AL i F -
NGB WER R A R E L
E- Rl e 2025.03 D2 e i T JUBRBOL S BRI R 5 R B  fh ik &
Ko 2023.08 CL2 58 IR T RIRBOL A, IFE 2/l B

T BT PRSI R ™ Al Th2LhhE 5 4%
RO RS BORTT R e B 2 T3 H

LR 2023.06

QCLs WO AN AT ™ b, IS8 R, H AT BN KOs,
IS B A F] B T A R IR AT R . AR SEREA I . RERS AN FFAL
SR EESG, AR TF R T IR OR, HEaR A  R R, SR BN RE TRy Ak

6. QCLs WZF‘ERI M, AR L5 MR EFEREIERR, IRl
W EAFRE, 5T RMILAL, AFEEFR T XK

Hal, A& WA RG RIS /e, INNAFAE R A5 4K
BB TEEF 6, DA R IETE B AT I E VL.

TH DYk B A 24 AN H, BREIE U H 2026 4 1 A%, 2027
fE 12 H5e T, 2028 4F 1 AFFuE#r=, 2026 4FE % 2031 4F, 0 H PURI T == Re R
T IA ] 37.50%. 56.88%. 87.50%7F1 100.00%.

WIRTATIR, QCLs Ao H I REAR 3, 78 HL XS HUAN S AARAG I 5 Ak B 2%
IR AR5 2N P IREEE Y EE, 5t QCLs 5 A i Tk FO001.
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SEH4E4% L0003, £ B Tk K006 25 (ki 7 /7 i ple A 1R R [, FlbH-I I it =
FO AT AE RS, I P2 AR5 T 76 SRR AE, S AEE 7 R ot T X

() AR BRI RETH AL i
1. U EREESREERR, WEE

DR BT A RAT N A% O e AR, PLSEREBOR R SE PR REE %
LIEFTT, HEA NS N A TR AR R BERIRE IR,
~ B E S TSR P EIAREER . P E g A, o EAE
Ul EETREEER DUIUMEER] L T v SRR % 7 S 7k 55
EERAR, RN TR ER . ML SR hir e . A FPR R4k 4L
T AR I 2 PR I T i T SR I b, RRER RS A P MR AR R, TR
FIETERR, W R

2« MATWSHIWAE, TFREERS

WEWIN, AFFFEITRBE . BH, IR 7R RS RN g
TAvEERLL DU LNEER] T E MR SGERSERER T, e FhkEEE K
AN H 7 BETH AR AT J1 5085 « R A R R K ACIR T 75 RAR @ % AT
WAHAR K S, AWrEE AR, EE AR R, REEER S U
R, LR REEIE P ANEAER T, DRERITH 7 RE R IBAE AL .

3v MKRBERBN, KEARMRB R ATZ IS

WA I LA i T B BRI I BOR B 2, G D jE Nl i e ke
BRI Z AT B AR 07 i, BARARR A LLANEOR BTV ) T2SL SR 2% &
G e A FIRAR AN ShEREME . B TR IR I LE, RS T &1
JZNE], IR ARG R BRHL A SRRSO, %
BT SRR S

AR A TR B IRBERBN, $eTT A i REREIRER, R 5 17k
Mk 5P T RAAVCR AR i, SR PRI PR, iRk
SRS HT R
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4. BEIRIREREBOHE

N FIRRRAR T 5 REFHE 2 P F ARG 0L, £ BRI B MG P, i e
P R PRI B AL IR 7, TR BB M el , I 5%
PUREBACL, ML S R, TR P A (AR LS T B
W

) BERFARL

1. &EEFF
TRAEHUSAT T LU M IZ B 7

(1) SRR RESINA rIFHR S F 506, S SCIUE 7 5 i 2t
BE, THARIUH BARPRERE 0 AT A RS . Mo dhiim 2 m] . KAT A
(R X DA

(2) PFRAFSZIH EERTTN, THAETITREEAEESHE. a7 6.
FER 7 RE IETEJEAT IR B U0 s AR EAT L AR LU E Ay P16 0L, 1 i
FH b R il 37 B SE I L5

(3) KA FIMARA KRR, TR~ FDAT M ESR; ViR w3 E
N T IRARIRS SEB A BT BERRUG O, 1~ =l RETHAL TR I, T

w] H BTG S R AT S DL, AT OSSR A 77 i R T 7 3K

1

/A

St

v

(4) FREHRA 7 AT WA ek s, 7RSS i Rl ik . N s Tl
Wy IRgE, 1 ARRI I H 2 AR e I XU 1 O o

2. BEER
A, RIEIRIAN:

(1) RFEIARGBINA P R b TS B, L4045 APD #0456
PRI 53 A0 R 5 £ A1~ 2 AR O 4% 5577 i 2 =) BT AEAT M IR BN Se 2k 1R % Jee 5
A, R AF RN D 1 BT R
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(2) AFIIH AT 8782 HRFEHIE K, RO REFICE 7 BEXE LA A2l 55
BERFR K, AT B - RERENE A ROH AL, AR REIT R XS, T H — R 2
PR SR R Sk KR S I BB Sk I IE RO A B B T2SL #R
A, HATA R T2SL RISk 5 B 2t BEURIFERE, 51T AR R 1T
FEAE, BERENATH ME = s H AR M7 20, AR RETHALR A fRiE. [
e, WUH - Re A 5 T FRSRARVL D T = A0050 H DUESE 2 78 b, T
Wy EE R, A HC5 2% EF7 AR,

N~ MEH AT & EEZ BN REFERAWE, FIREREEETE Y
EHIP= RS Bt ENREHRENEEIL, SaREMNRIT AR, 7T
BRI i DA B RAT ML 2 B) 7T B B SRR B AR L DA R SR RS, B A
REBE KB BNERTEH., EIH

(—) FRIBE BN HEIE R

SEERE, AFIARRGRIH AR M F SRR E O BRAS T Bl
TS S HOE B R FE TR (D BTG, HIEIH B SKIE T
PR EYON, BN = 2 B A R A o T R S AR S
[ A 411137 B AT RIS dh SE PR & A T A RS FE A AR AL B R e s (2) AR 9%
P THD> AR SGIRH B A B AR 35 23 w0 £ B3 S0 5540 1 0L LK RIAT ML AR 53 2 7]
AT R LEBIE L, IFE5 5 T H BB SR S BEAT A5 55 (3) B T s 1 »
FA ORI H BEAEA 4% 2 40 B A B A afe LI FH A =R 11 B3R 2 101 90 VR IR 1 A RE TR I 1
AR SR AT A 85 0 < B BRI B T 4 e SR O B B, o 4
ERBNHCE TN &L E BT 129%7H 5, ATTH KL IS Bisi oy
25%.

HAARE, 55800 A A I A Sk d . B G ERE Je) 9% & 2
PEg M T
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1. AR AMR IR T 3 E

B JiTt
i858t EEH
s BiH
T+1 £ T+2 4 T+3 £ T+4 4E T+5 & T+6 £ T+7 & T+8 4E T+9 £ T+10 &
1| FESERA - | 4,959.00 | 8953.75| 15/428.00 | 22,040.00 | 24,795.00 | 24,795.00 | 24,795.00 | 24,795.00 | 24,795.00
L1 | 9 BB A - | 3,876.67 | 7,17479 | 11,059.34 | 15,026.54 | 16,679.54 | 16,673.12 | 16,666.70 | 16,666.70 | 16,666.70
1.2 | W B L n - - - - 62.75 162.46 162.46 162.46 162.46 162.46
1.3 | J: HERA - 74.39 134.31 231.42 330.60 371.93 371.93 371.93 371.93 371.93
1.4 | Jk: EHEHEH 288.00 589.50 84278 | 1,166.50 | 1,497.10 | 1,634.85 | 1,634.85| 1,634.85| 1,634.85| 1,634.85
1.5 | W WA - 297.54 537.23 925.68 | 1,322.40 | 1,487.70 | 1,487.70 | 1,487.70 | 1,487.70 | 1,487.70
2| BT -288.00 120.91 264.65 | 2,045.06 | 3,800.62 | 4,458.53 | 4,464.95| 447138 | 447138 | 4,471.38
2.1 | Pk PR (25%) - - 66.16 511.27 950.15 | 1,114.63 | 1,116.24 | 1,117.84| 1,117.84 | 1,117.84
3| HRNE -288.00 120.91 198.48 | 1,533.80 | 2,850.46 | 3,343.90 | 3,348.72 | 3,353.53 | 3,353.53| 3,353.53
4 | R 2.44% 2.22% 9.94% 12.93% 13.49% 13.51% 13.53% 13.53% 13.53%
5 | BRIZE 21.83% 19.87% 28.32% 31.82% 32.73% 32.76% 32.78% 32.78% 32.78%

(1) BN, Z0H 725N & 8 S AR AT 2, B35 12 ek 640%512. 12 fcK 1280%1024. 8 Tk 640%512, =KAl=
PR EEA MBI AS N 0.14 T3/, 1ZMASEEAR T 2024 5552 A &) JEHA RIS 1~ F 22 540 0.17 Jio0, EEERE T AR KRTI REAF
W AT R, HA A8,
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(2) BRI, "RV E 7 AP, I H P 8 R R T 000 H 7 i i A P o A m) A = 28 TR s T B R 1 D
S, A ISR T DL TR P BRI 28 S e R R BEAT S BN, %00 H s e I A =T O AR B R e
BEFIFI = il (5o 2000 FE BN 1.5 48, FiiE A SEIEE 2 45 R PR HaR el B BARTE DL h

B BEEH

7= i H
T+14E | T+24E | T+34E | T+44F | T+54E | T+64E | T+74E | T+84F | T+94E | T+104E
FHEWEE () A 180,000 | 180,000 | 180,000 | 180,000 | 180,000 | 180,000 | 180,000 | 180,000 | 180,000 | 180,000
12 14k FEREFI I B 0% 30% 50% 80% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
640*512 | g C 60% 60% 65% 70% 80% 90% 90% 90% 90% 90%
FEHE (4N D=A*B*C 0| 32,400 | 58500 | 100,800 | 144,000 | 162,000 | 162,000 | 162,000 | 162,000 | 162,000
FEHIRRE (D) A 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000
12 1k FEREF A # B 0% 30% 50% 80% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
1280*1024 | g#%C 60% 60% 65% 70% 80% 90% 90% 90% 90% 90%
FEHE (4 D=A*B*C 0 900 1,625 2,800 4,000 4,500 4,500 4,500 4,500 4,500
FEHRRE () A 15,000 | 15,000 | 15,000 | 15,000 | 15,000 | 15,000 | 15,000 | 15,000 | 15,000 | 15,000
8 14K PReMAE B 0% 30% 50% 80% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
640512 H&EC 60% 60% 65% 70% 80% 90% 90% 90% 90% 90%
EHE () D=A*B*C 0 2,700 4,875 8,400 | 12,000 | 13,500 | 13,500 | 13,500 | 13,500 | 13,500

(3) BRIFEITH, %I EHSEHTELERZER 31.25%, E2LARY 32.78%, FHIZ FEME A7) 7 5 FRHEZEAT I E 25 5
BB T o w AR RLLAA 7 iR 2024 2 BAAIKT 28.17%A1 2025 FEHJBHFH KT 28.12%. B AT S MR &
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FHARMNBLEILARTHEFRS, BLENEFPIRFTABREFLFR. DNAVHERARNE 6 > BELAERRSA, £

AEEM,

FIALTHA S E, FeMmEemFRA Lo b S, 3 2025 SRR BRIGREG LAY 62.04%, TESTARA
WEAEKFE, 28 FRAMMENEREHA L RRBABREANE, ERARR., RS, AABHETBRAA LS ES.

FhRT, FREBFHLAERPESTTANERALIS LS, KTEUMATIOL S, LASEMIERE,

(4) JUIE) 3% FI T THD, 250 H 0 U0 550 r (10 393 ) 9% P 23 2 BEARAE 2 =) LAY AR (0P PR 1% DURA € AR s T S b ], BARTS Bl

I
2023 2024 5 2025
i 94 P SR DS PR Siis A M
T 928. 86 1.32 972. 43 1.01 935. 28 0.85 1. 06% 1.50%
EH 4,216. 44 6. 01 4,941.83 5.14 5845. 92 5. 30 5. 48% 5.00%
Wk 2 4,972.58 7.09 5,710. 68 5.94 6,517. 01 5. 91 6.31% 6.00%
ERN 70, 158. 45 100. 00 96, 064. 50 100. 00 110, 338. 54 100. 00 100.00%

EFEREFAEREFAGARENNLE=FHFHIPEARLE, HEFAERSTIE=FKF, TZZFEBAA4LA T
BRALFNTFTHFEGARELLR.
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2. BRERKIAIIGELRE R E

B JiTt
3 BEH

5 A
T+1 4 T+2 4 T+3 & T+4 £ T+5 4 T+6 & T+7 & T+8 £ T+9 £ T+10 £
1| FEFURA - - | 7,866.00 | 11,179.00 | 14,858.00 | 15,732.00 | 15,732.00 | 15,732.00 | 15,732.00 | 15,732.00
L1 | e FEISS A - -| 6,14038 | 8,153.14 | 10,389.12 | 10,920.21 | 10,920.21 | 10,911.04 | 10,911.04 | 10,911.04
1.2 | JRe Al KB - - - - 18.85 106.46 106.46 106.46 106.46 106.46
1.3 | W BiERA - - 117.99 167.69 222.87 235.98 235.98 235.98 235.98 235.98
14 | W EERH 190.90 | 190.90 665.67 831.32 | 1,01527 | 1,058.97 | 1,05897 | 1,058.97 | 1,058.97 1,058.97
1.5 | Wk WERSEA - - 471.96 670.74 891.48 943.92 943.92 943.92 943.92 943.92
2| BLATFE -190.90 | -190.90 470.00 | 1,356.12 | 2,320.41 | 246646 | 246646 | 247564 | 247564 | 247564
2.1 J%;Ssz%i% - - 69.78 339.03 580.10 616.62 616.62 618.91 618.91 618.91
30| EFLE -190.90 | -190.90 40023 | 1,017.09 | 1,74031 | 1,849.85| 1,849.85| 1,856.73 | 1,856.73 1,856.73
4 | HRIE 5.09% 9.10% 11.71% 11.76% 11.76% 11.80% 11.80% 11.80%
5 | BRIE 21.94% 27.07% 30.08% 30.59% 30.59% 30.64% 30.64% 30.64%
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(2) RS EITH, o~ R E P AR, 120 H 8 5 BB AR AT T H ™ B iR A A Rl A e

(1) BARTTH, ZITH 77 fh O & RS BB dh, BRI BRI AR BB Sk . IR A B Sk DA LB RS o AR BK
Bobr, WEAFH RN T AR BHEISIE. HATES R WS ERRGEE, BA SR,

B



P LR NUER R R BRSO S S T TR TR R, R S USE S E DAV T BRSO 23 A i R AT A
BT . 2T H @B 2 4, T BRI 3 AR RSE I H

(3) BRIFFTME, ZIHIZE PFEHBFIRN 29.02%, & F LA EH 30. 64%, TF)5R I EARYE A 777 5 R ESEAT 00 52 0 45
ZEMFEACFIRALT A "R E 6ol S i 2024 BRI ZKF 34.45%H1 2025 FHFEFZFAKF 39.38%, T EANHFEXF L
FHRIBRGRRBERAMLES, LAE54L R, TE/REA, OHEER, BB, RX/AABIESHREAX, RE AT
EABRPFETAA LS, TZ2RZ0E)AEBXLHETR EEAERTE

B, AATLTHASHYAKELI L ERGEFNRKE, RBFRELSE (300790. SH) A FHKELE L, 2025 FH st #Hiip
GkERGEAMERTA 38.86%, EAM “RAEFTFAARARANS AT AAFAED” PasbBBRBHELERWEELAER
30.00%, 53/ B — A L4683 .

EHhmE, AAABAALARRPFRTAAREAFLS, 5§ “REFTFRAAHATRAASANEAAFRAE” + st BABRR
koA EKPARYE, LA SENAERME,

(4) a2 A7, 2300 H ok T 18] 2% PR IBUES “ ARHIA ZLAMRIN 38377 00 H 7 R 5 3.

3. B4 S APD JEEERMAS = R A I H
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Ffr: )70

B BEH

5 A

THI 4 | TRE | TH34F T+4 £ T+5 £ T+6 4F T+7 4E T+8 4E T+9 4 T+10 £
1| EFEWSURA - -| 4,680.00| 10,40.00| 13,650.00 | 15,600.00 | 15,600.00 | 15,600.00 | 15,600.00 | 15,600.00
L1 | e FES A - -| 4,001.08 7,167.88 9,203.68 | 10,334.68 | 10,334.68 | 10,316.33 | 10,316.33 | 10,316.33
1.2 | ¥ B A fHn - - - - 39.84 131.41 131.41 131.41 131.41 131.41
1.3 | 9k BERAH - - 70.20 152.10 204.75 234.00 234.00 234.00 234.00 234.00
14 | W EHEEA - - 309.08 582.08 757.58 855.08 855.08 855.08 855.08 855.08
1.5 | k. WEERA - - 280.80 608.40 819.00 936.00 936.00 936.00 936.00 936.00
2| BLRTRNE - - 18.84 1,629.54 2,625.15 3,108.83 | 3,108.83 | 3,127.17 | 3,127.17 3,127.17
2.1 %fésiff%ﬁé - - 471 407.38 656.29 777.21 777.21 781.79 781.79 781.79
30| FRNE - - 14.13 1,222.15 1,968.86 2,331.62 | 2,331.62 | 2,345.38 | 2,345.38 2,345.38
4 | HRIE 0.30% 12.05% 14.42% 14.95% 14.95% 15.03% 15.03% 15.03%
5 | BAE 14.51% 29.31% 32.57% 33.75% 33.75% 33.87% 33.87% 33.87%

HarEsNER) TR E N Rm ek G e, Ba Gk,
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S He
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(2) RS EITH, o~ R E ™ AR, 1200 H P 8 5 2 BRI H ™ dh 2B i s A Rl A s
D B . N R A B SRS ST IR RS, IR A i SNSRIl LLEE 1Y

=

(1 B I7H, ZIBUH K 4mm PR IR APD #0145 LA 10mm DY R IR APD SR &P, MRS 3+ 2w )R E |

B
BETRCT 28 S i R AR HAT &
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	问题一
	一、结合产品结构、产品销量、销售单价、定价模式、成本结构、销售策略、市场竞争、主要客户等，说明报告期内发行人收入持续增长的原因及合理性，分产品说明报告期内公司各主要产品毛利率存在波动的原因及合理性，说明非制冷红外探测器通过委外加工方式生产的情况下，相关产品毛利率大幅上涨的原因及合理性，2024年公司光电业务毛利率大幅下降的原因及合理性，与同行业可比公司是否一致，相关不利因素是否持续，采取的应对措施及有效性
	（一）报告期内发行人收入持续增长的原因及合理性
	1、公司营业收入增长主要来自光电业务板块
	2、公司光电业务主要产品收入持续增长，主要系公司拥有差异化的技术路线竞争优势并采取了积极的市场策略，市场认可度和优质客户持续增加，同时公司自研的探测器、镜头等产品逐步实现量产，产品竞争力进一步提升，产品结构更加丰富，进而在下游需求持续旺盛的市场环境中实现收入持续增长
	（1）公司制冷红外产品主要采用锑化物技术路线，相较其他多数厂商的MCT技术路线具有差异化竞争优势，同时在公司向产业链上游拓展的发展战略下，公司采取积极的市场策略拓展业务，与中下游客户共建产业链生态，市场认可度和优质客户持续增加，从而实现产品销量及收入的持续增长
	（2）报告期内公司持续向上游核心器件领域拓展，超精密光学加工中心于2023年投入使用，自研非制冷探测器于2024年通过委外方式实现量产，报告期内量产交付能力、产品性价比和市场竞争力持续提升，进一步丰富了产品结构，并推动公司精密光学和非制冷红外产品收入高速增长
	（3）报告期内公司下游市场对红外产品的需求持续旺盛，为公司光电业务收入增长提供了良好市场环境


	（二）报告期内公司各主要产品毛利率存在波动的原因及合理性、非制冷红外探测器委外模式下相关产品毛利率大幅上涨的原因及合理性
	1、制冷红外产品毛利率波动主要受销售结构和生产成本变动影响，2024年毛利率下降，主要系公司向上游核心器件领域转型并推动产业生态建设，以探测器形式销售的产品比例增加所致，上述毛利率下降仅为暂时性影响；2025年随着公司自研T2SL探测器收入快速增长、自产镜头应用比例增加和对上游议价能力的提升，公司制冷红外产品毛利率同比已明显回升
	2、公司非制冷红外产品毛利率自2024年起明显增长，主要系公司自研的非制冷探测器于2024年起通过委外方式实现量产，成本较以前年度的外购模式大幅下降，产业附加值明显提升所致
	3、公司精密光学产品毛利率波动主要受产品销售结构变动以及工艺逐步成熟影响，报告期内销售结构逐步从镜片调整为镜头产品为主，同时随着技术工艺逐步磨合成熟及产量增加，成本得到有效控制，进而导致毛利率呈现一定波动
	4、研制业务、电路模块及其他产品

	（三）2024年公司光电业务毛利率大幅下降的原因及合理性，与同行业可比公司是否一致，相关不利因素是否持续，采取的应对措施及有效性
	1、2024年公司光电业务毛利率大幅下降，主要受制冷红外产品毛利率下降的影响，系公司持续向上游核心器件领域转型并推动产业生态建设，以探测器形式销售的产品比例增加所致，相关不利因素不具有持续性
	2、同行业可比公司毛利率无统一变动趋势，公司2024年光电业务毛利率下降主要系自身内部业务结构调整优化所致，不涉及行业不利因素
	3、公司2024年光电业务毛利率下降系暂时性影响，随着公司向上游核心器件领域的快速发展，在T2SL探测器、非制冷探测器、镜头等核心器件的量产能力逐步提升后，公司预计未来的光电业务毛利率将得到有效提升

	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	二、报告期内发行人经营活动现金流量净额持续为负值，与净利润波动趋势不匹配，请结合公司采购付款模式、客户信用政策变化等说明产生上述现象的原因及合理性，与同行业可比公司存在差异的原因及合理性，说明是否具有正常现金流量
	（一）公司经营活动现金流净额与净利润波动趋势不匹配，主要系存货和经营性应收项目增加所致，报告期内公司采购付款模式、客户信用政策未发生重大变化，各期存货、应收款项变动趋势与公司营业收入相匹配，具有合理性
	1、报告期内公司存货变动趋势与收入相匹配
	2、报告期内公司应收账款变动趋势与收入相匹配

	（二）公司经营活动现金流净额与同行业可比公司存在差异的原因及合理性
	（三）公司报告期内经营现金流量净额持续为负，符合所处行业特点以及公司目前所处发展阶段的特点，随着公司自研核心零部件逐步量产，经营活动现金流预计将得到改善
	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	三、结合公司同行业及下游发展状况、主要客户类型、结算进度和信用政策等，说明发行人应收账款规模与占比变动的原因和合理性，与收入增长是否匹配，账龄结构优于同行业可比公司的原因及合理性，账龄1年以内的应收账款占比、期后回款比例、应收账款周转率下降的原因及合理性，是否与同行业公司可比，逾期应收账款金额及占比情况，并结合账龄、计提比例、期后回款及坏账核销情况，说明是否存在逾期时间较长、回款风险较大的客户，是否存在单项计提坏账准备的情况，坏账准备计提是否充分
	（一）应收账款规模与占比变动的原因和合理性，与收入增长是否匹配
	（二）账龄结构优于同行业可比公司的原因及合理性，账龄1年以内的应收账款占比、期后回款比例、应收账款周转率下降的原因及合理性，是否与同行业公司可比
	1、公司账龄结构优于同行业可比公司平均水平，主要系公司收入持续快速增长，各期新增应收账款占比相对较高
	2、账龄1年以内的应收账款占比、期后回款比例、应收账款周转率下降的原因及合理性，是否与同行业公司可比
	（1）账龄1年以内的应收账款占比、期后回款比例、应收账款周转率下降的原因及合理性
	（2）同行业可比公司情况


	（三）逾期应收账款金额及占比情况，并结合账龄、计提比例、期后回款及坏账核销情况，说明是否存在逾期时间较长、回款风险较大的客户，是否存在单项计提坏账准备的情况，坏账准备计提是否充分
	1、受行业回款速度整体变缓因素影响，公司逾期应收账款金额和占比有所提升
	（1）应收账款的逾期标准
	（2）受行业回款速度整体变缓影响，逾期应收账款占比有所上升

	2、结合账龄、计提比例、期后回款及坏账核销情况，说明是否存在逾期时间较长、回款风险较大的客户，是否存在单项计提坏账准备的情况，坏账准备计提是否充分

	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	四、结合报告期内存货规模和结构、库龄和减值计提政策、采购和生产策略等，量化说明发行人存货规模是否与收入增长相匹配，库龄在1年以内的存货占比下降的原因及合理性，并结合同行业可比情况，说明报告期内存货跌价准备计提的充分性
	（一）报告期内存货规模与收入增长相匹配
	（二）库龄在1年以内的存货占比下降的原因及合理性
	（三）报告期内公司存货跌价准备计提充分
	1、公司存货跌价计提政策符合行业惯例，符合《企业会计准则》规定
	2、目前公司定位于制冷型红外产业链中游并向上游扩展，生产加工环节较少使得各期末存货以制冷型探测器等原材料为主，存货库龄较短且周转率较高，同时公司以销定产模式下，相关产品的下游市场需求旺盛且毛利率较为稳定，综合使得计提的存货跌价准备较低，具有合理商业背景

	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	五、结合采购合同条款及订单情况，说明报告期内预付账款对应的主体基本情况及是否存在关联关系，采购内容、采用预付方式的原因、预付金额占订单金额的比例，预付款对应的结算方式、结算周期和交货情况等主要合同的期后执行情况以及预付账款的期后结转情况
	（一）报告期内预付账款对应的主体基本情况及是否存在关联关系
	1、报告期内公司预付账款主要由探测器预付款构成
	2、公司与预付账款主要对象之间的关联关系情况

	（二）公司采用预付方式采购的原因及合理性
	（三）公司预付金额占订单金额的比例、预付款对应的结算方式、结算周期和交货情况等主要合同的期后执行情况以及预付账款的期后结转情况
	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	六、说明报告期内公司短期借款及负债总额持续增长的原因及合理性、资产负债率及各项财务指标变化的原因及合理性，并结合公司债务结构、应付账款规模占比、现金流情况、货币资金具体构成、受限情况等，进一步分析公司偿债能力，是否存在流动性风险；并结合同行业可比公司情况，说明是否具备合理的资产负债结构
	（一）报告期内公司短期借款及负债总额持续增长、资产负债率及各项财务指标变化的原因及合理性
	1、公司短期借款及负债总额增加主要系公司处于快速发展期及产业链扩张关键期，短期内对资金的需求较大
	（1）报告期内公司处于快速扩张期，但本阶段公司所需探测器仍以外购方式为主，同时需给予下游客户一定付款信用期限，导致现行经营模式下的营运资金需求会随收入规模增长而增加
	（2）公司为实现探测器等核心零部件的自主可控供应能力，持续向上游核心器件领域拓展并启动多项产能建设项目，导致公司的资金需求进一步上升

	2、公司资产负债率等相关偿债指标变化主要系初期流动负债基数较小，随着公司规模扩大对资金需求增加而导致短期借款快速增长，进而导致负债总额、流动负债、利息支出等增加

	（二）结合公司债务结构、应付账款规模占比、现金流情况、货币资金具体构成、受限情况等，进一步分析公司偿债能力，是否存在流动性风险
	1、从资金情况看，公司目前资金需求较大属于阶段性发展特征，随着公司自产探测器逐步供应以及建设项目逐步完成，公司资金压力将得到有效缓解。同时公司具有较大的银行授信额度，未受限货币资金较为充足，探测器等产品下游需求旺盛，变现能力较强，不存在流动性风险
	（1）公司债务以短期借款为主，主要为银行的授信借款，根据公司与银行约定，公司可以在授信限额内循环使用相关资金，流动性风险较小
	（2）公司应付账款金额及占速动资产比例较小，同时探测器等产品下游需求旺盛，变现能力较强，流动性风险较小
	（3）公司经营活动及投资活动现金流为负，主要系公司处于快速发展期及产业链扩张关键期，短期内对外采探测器资金和建设性资金的需求较大，随着公司自产探测器逐步供应以及建设项目逐步完成，预计现金流将逐步转正
	（4）公司受限资金主要为募集账户专项资金和用于开具承兑汇票的保证金，非受限货币资金能满足日常经营需求，流动性风险较小

	2、从偿债能力及盈利能力看，公司经营规模持续扩大，盈利能力较强，偿债指标较好，有较好的偿债基础，不存在流动性风险
	（1）公司盈利能力较强，报告期内经营规模不断扩大，归母净利润逐年递增，有良好的偿债基础
	（2）公司营运能力较强，存货周转率优于大多数同行业公司，应收账款周转率与同行业平均水平一致，产品变现能力较强，流动性风险较小
	（3）公司偿债指标总体处于良好水平，财务状况稳定，偿债压力较小，具备良好的偿债能力
	（4）公司与主要贷款银行合作稳定，授信额度充足，不存在集中偿还情况，也不存在流动性风险


	（三）结合同行业可比公司情况，说明是否具备合理的资产负债结构
	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	七、说明发行人大额出资购买某供应商指定设备并向其出租的原因及具体情况，该等设备目前使用状态，租赁期限一年的情况下，是否可能出现到期不续租的风险，供应商未继续租用的情况下，公司是否能对设备继续使用，是否存在闲置或减值风险；说明报告期内固定资产账面价值大幅增长的原因及合理性，报告期内固定资产是否存在闲置、废弃、损毁和减值，结合对固定资产减值测试情况说明固定资产减值准备计提是否充分
	（一）说明发行人大额出资购买某供应商指定设备并向其出租的原因及具体情况，该等设备目前使用状态
	1、报告期内公司业务规模快速增长，对探测器的采购需求持续增加，向Z0001出租上述设备有利于其提升产能，保障对公司的探测器供应，符合公司自身利益以及半导体行业锁定上游产能的惯例
	2、公司向其出租部分关键工序设备有助于巩固双方的战略合作关系，提升公司对上游渠道的把控力，保障供应链安全

	（二）租赁期限一年的情况下，是否可能出现到期不续租的风险，供应商未继续租用的情况下，公司是否能对设备继续使用，是否存在闲置或减值风险
	1、公司向Z0001出租的相关设备采购难度大且采购周期较长，其替换设备所需的资金和时间成本较高，因此其到期不续租的风险较低
	2、公司与Z0001租赁协议中约定了续租条款，能够保障公司利益。同时由于相关设备属于公司向上游产业链扩张所需设备，极端情况下供应商未继续租用的情况下，公司也能继续使用设备或对外售卖，无减值或闲置风险

	（三）说明报告期内固定资产账面价值大幅增长的原因及合理性
	（四）报告期内固定资产是否存在闲置、废弃、损毁和减值，结合对固定资产减值测试情况说明固定资产减值准备计提是否充分
	（五）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	八、说明最近一年及一期对某供应商同时存在直接采购和间接采购的原因及合理性，与IPO报告期内存在差异的原因；说明报告期内前五大客户及供应商变化的合理性，向前五大客户的销售内容、前五大供应商的采购内容，报告期内新增前五大客户和前五大供应商的获取方式、合作历史,与该客户、供应商新增交易的原因，是否具有商业合理性，是否与上市公司控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员存在关联关系
	（一）说明最近一年及一期对某供应商同时存在直接采购和间接采购的原因及合理性，与IPO报告期内存在差异的原因
	1、Z0001在成立初期以研发和产能建设为重心，其实际控制人及核心团队亦全部为技术背景，缺少市场销售资源和经验，同时为防止直销模式引发境外关注影响其产线设备进口，其在2024年以前选择通过代理商模式进行销售
	2、2024年Z0001二期产线设备采购基本完成，短期内无扩产计划，同时投资人要求其具备独立市场销售能力，因此其增加了直销模式，而两种销售模式下公司对其采购价格一致，直接或间接采购对公司无实际影响

	（二）说明报告期内前五大客户及供应商变化的合理性，向前五大客户的销售内容、前五大供应商的采购内容
	1、报告期内公司向前五大客户的销售内容及前五大客户变化的合理性
	（1）报告期内公司向前五大客户的销售情况
	（2）报告期内前五大客户变化情况及合理性
	1）报告期内公司收入持续增长的1家原有客户情况说明
	2）报告期内公司新增的3名主要客户情况说明
	3）报告期内公司4名收入下降的主要客户情况说明
	4）报告期内公司收入有所波动的4名主要客户情况说明


	2、报告期内公司向前五大供应商的采购内容及前五大供应商变化的合理性
	（1）报告期内公司向前五大供应商的采购情况
	（2）报告期内前五大供应商变化情况及合理性


	（三）报告期内新增前五大客户和前五大供应商的获取方式、合作历史，与该客户、供应商新增交易的原因，是否具有商业合理性，是否与上市公司控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员存在关联关系
	（1）报告期内新增前五大客户的获取方式、合作历史，与该客户新增交易的原因，是否具有商业合理性，是否与上市公司控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员存在关联关系
	（2）报告期内新增前五大供应商的获取方式、合作历史，与该供应商新增交易的原因，是否具有商业合理性，是否与上市公司控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员存在关联关系

	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	九、发行人本次发行是否已取得特定行业有权机关审批文件，如是，请说明相关内容，特定行业开展业务的资质是否持续在有效期内，是否及时进行续期
	（一）本次发行已取得特定行业有权机关审批文件
	（二）特定行业开展业务的资质均在有效期内
	（三）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	十、列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形
	（一）列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等
	1、货币资金
	2、其他应收款
	3、其他流动资产
	4、长期股权投资
	5、其他权益工具投资

	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形
	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题二
	一、结合截至目前环评批复、备案进展情况，说明是否已取得募投项目开展所需的相关资质、认证、许可及备案，是否可能对本次发行构成实质性障碍；募投项目使用租赁土地的原因及合理性，说明土地的用途、使用年限、租用年限、租金及到期后对土地的处置计划，是否签订了长期的土地租赁合同，对发行人未来生产经营的持续性是否存在重大不利影响
	（一）募投项目的环评批复、备案进展情况
	（二）募投项目使用租赁厂房的原因及合理性
	（三）募投项目的用地/厂房情况以及对发行人未来生产经营持续性的影响
	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	二、在公司对非制冷红外探测器采用委外生产模式的情况下，说明项目一生产模式从委外生产变成自产、项目二部分非关键工序由委托加工改为自主加工的必要性和经济性
	（一）项目一生产模式从委外生产变成自产的必要性和经济性
	1、自产模式能够真正实现自主可控供应，扩大并保障公司非制冷红外产品的产能供给，满足业务快速增长需求，提高质量控制能力和市场响应效率，树立品牌形象并提高客户信任度，具有实施的必要性
	2、自产模式能够形成规模效应，进一步降低生产成本，提高产品盈利水平和市场竞争力，把握市场发展机遇期并实现收入快速增长，具有经济性
	3、公司已经具备实施项目一的技术储备

	（二）项目二部分非关键工序由委托加工改为自主加工的必要性和经济性
	（三）核查程序和意见
	1、核查程序
	2、核查结论


	三、结合项目一生产产品的具体情况，说明项目一和前次募投项目、现有业务的区别与联系，包括但不限于在生产工序、设备引进、产品具体规格和技术参数、单位价格等方面的对比，结合本次募投同型号产品已实现收入情况，说明募集资金是否主要投向主业，是否存在重复建设的情形
	（一）项目一和前次募投项目、公司现有业务的区别与联系
	1、与前次募投项目的区别与联系
	2、与公司现有业务的区别与联系

	（二）项目一同型号产品已实现收入情况
	（三）项目一属于公司的主业投资
	（四）项目一不涉及重复建设
	（五）核查程序和意见
	1、核查程序
	2、核查结论


	四、分别比较说明项目二、项目三、项目四和前次募投项目、现有业务的区别与联系，包括但不限于在应用领域、生产工序、设备引进、产品具体规格和技术参数、单位价格等方面的对比，是否涉及新产品或新技术，是否已完成中试或达到同等状态，说明募集资金是否主要投向主业，是否具备开展本次募投项目所需的技术、人员、专利等储备，是否存在短期内无法盈利的风险以及对发行人的影响，是否存在重大不确定性或重大风险
	（一）项目二、项目三、项目四和前次募投项目、现有业务的区别与联系
	1、项目二：超精密长波红外镜头产线建设项目
	（1）与前次募投项目的区别与联系
	（2）与公司现有业务的区别与联系

	2、项目三：近红外APD光电探测器产线建设项目
	（1）与前次募投项目的区别与联系
	（2）与公司现有业务的区别与联系

	3、项目四：中波红外半导体激光器建设项目
	（1）与前次募投项目的区别与联系
	（2）与公司现有业务的区别与联系


	（二）项目三、项目四涉及新产品和新技术，项目二不属于新产品，但涉及新技术的应用
	1、项目二不属于新产品，但涉及新技术的应用
	2、项目三、项目四涉及新产品和新技术

	（三）项目三、项目四已达到中试或其同等状态
	1、公司新产品研发流程及中试阶段说明
	2、项目三已经达到中试或同等状态
	（1）公司已经掌握生产APD光电探测器的核心技术
	（2）公司APD光电探测器技术负责人具备半导体器件领域丰富的理论和实践经验
	（3）公司已经完成APD光电探测器的样品研制，产品性能达标
	（4）公司已与多名潜在客户签署意向协议并完成送样测试，部分客户反馈良好

	3、项目四已经达到中试或同等状态
	（1）公司已经掌握生产中波红外半导体激光器的核心技术
	（2）公司中波红外半导体激光器的技术负责人在光电领域技术积累深厚，曾针对量子级联激光器等课题开展专项研究
	（3）公司已经完成中波红外半导体激光器的样品研制，产品性能达标
	（4）公司已与多名潜在客户签署意向协议并完成送样测试，部分客户反馈良好


	（四）本次募集资金主要投向主业
	（五）公司具备开展本次募投项目所需的技术、人员、专利等储备
	1、技术储备
	2、人员储备
	3、专利储备

	（六）短期内无法盈利的风险及其对发行人的影响
	（七）本次募投项目不存在重大不确定性或重大风险
	（八）核查程序和意见
	1、核查程序
	2、核查结论


	五、结合各募投项目的具体产能情况、行业发展趋势、相关产品市场空间、发行人市场地位、在手订单或意向性合同、已有产能、在建产能、正在履行的投资协议、同行业公司可比项目及扩产情况等，量化测算本次各募投项目的实际产能释放情况，从销量角度说明新增产能规模如何消化，与市场需求情况是否匹配，是否存在产能过剩风险，拟采取的产能消化措施
	（一）项目一：非制冷红外探测器建设项目
	1、项目产能情况
	2、行业发展趋势
	3、产品市场空间
	4、市场竞争格局和公司市场地位
	5、同行业公司可比项目及扩产情况
	6、公司非制冷红外产品订单充足，现有委外产能和在建产能难以满足业务增长需求，本项目新增产能能够有效消化，不存在产能过剩风险

	（二）项目二：超精密长波红外镜头产线建设项目
	1、项目产能情况
	2、行业发展趋势
	3、产品市场空间
	4、市场竞争格局和公司市场地位
	（1）公司在制冷红外市场具备较强的差异化竞争优势
	（2）公司是少数具备T2SL探测器研制生产能力的企业
	（3）公司具备突出的客户资源优势

	5、同行业可比公司可比项目及扩产情况
	6、公司已有镜头产能及在建产能，正在履行的投资协议

	（三）项目三：近红外APD光电探测器产线建设项目
	1、项目产能情况
	2、行业发展趋势
	3、产品市场空间
	4、市场竞争格局和公司市场地位
	5、同行业公司可比项目及扩产情况
	6、公司具有客户资源优势，已有多名客户明确合作意向，项目产能消化具有保障，不存在产能过剩风险

	（四）项目四：中波红外半导体激光器建设项目
	1、项目产能情况
	2、行业发展趋势
	3、产品市场空间
	4、市场竞争格局和公司市场地位
	5、同行业公司可比项目及扩产情况
	6、QCLs市场需求广阔，公司已经与多个战略客户达成合作意向，产能消化具有保障，与市场需求相匹配，不存在产能过剩风险

	（五）公司拟采取的产能消化措施
	1、深化与现有客户的合作关系，增强客户黏性
	2、加大市场开拓力度，开发潜在客户
	3、加大研发投入，将技术优势转化为市场优势
	4、合理规划产能释放进度

	（六）核查程序和意见
	1、核查程序
	2、核查结论


	六、报告期内公司各主要产品毛利率存在较大波动，列示本次各募投项目涉及的产品型号、预计毛利率等效益测算情况，结合报告期内发行人类似产品、前募类似产品以及同行业公司可比产品的效益测算情况以及关键假设等，说明本次募投项目的效益测算是否合理、谨慎
	（一）募投项目效益测算情况
	1、非制冷红外探测器扩产项目
	2、超精密长波红外镜头产线建设项目
	3、近红外APD光电探测器产线建设项目
	4、中波红外半导体激光器建设项目

	（二）核查程序和意见
	1、核查程序
	2、核查结论


	七、结合发行人本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排，现有在建工程的建设进度、预计转固时间、发行人现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策等，量化分析相关折旧摊销对发行人未来经营业绩的影响
	（一）本次募投项目固定资产、无形资产投资进度安排
	1、项目一：非制冷红外探测器建设项目
	2、项目二：超精密长波红外镜头产线建设项目
	3、项目三：近红外APD光电探测器产线建设项目
	4、项目四：中波红外半导体激光器建设项目

	（二）公司现有在建工程的建设进度、预计转固时间
	（三）公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策
	1、公司现有固定资产折旧计提情况
	2、公司固定资产折旧政策
	3、公司现有无形资产的摊销计提情况
	4、公司无形资产摊销政策

	（四）量化分析相关折旧摊销对公司未来经营业绩的影响
	（五）核查程序和意见
	1、核查程序
	2、核查结论
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