j:f | w0 AZ M)l &R BT AE RIS
N 5 =7 EFSR 0 1EL1603-6 HR4: 610021
Kl N G &WCD D Suite 1603-6, Tower 1, Chengdu IFS

No.1 Section 3 Hong Xing Lu

Chengdu, Sichuan, 610021, PRC

T +86 28 8620 3818
F +86 28 8620 3819

www.kingandwood.com

tRe (BER) RIDESR
KT EMRERREERSERAR
EARFEINREZITURRA RS
Z
HEZERRLSE (2)

Bl: ERRBBHS A PR A A

e et (D BIMESS AT (BLUTRRIFR “APr”) B2 BB sRHS: 4y
HIRAF (BUTHEFR “KITN” “RAa7 “ERRKR”) &6, AR AKX
ANREEX R RAT A e A w5t (LR RIFR “ARURAT”) B E 55 N L Ikt
Jes ]

ARPTRYE (hfe NRIEFERESHE) (U AR “GEFFE) D (P AR
MEAFEY (RURRFR “CamliEZ) "D (LA mRiEZs KATEME BLINE) (B
RIRR CQEMYEBIMED "D GRYINEZRAZ 53 i QAR B 52 B B CBLR fai g
“CENAR EFTREIY 7)< (TS 55 i N FIESHEEDY 55 & BIME) (LU R AR
“CCUETFEENL S B BT RED 7D « CHEITEE 55 Bk F=ii Al S5 SRl N (A7) ) (B
NERR CUEFREADL S HAAIY 7D CATFRATUESR 2 {5 B3 5% 1w )
812 T——RIFRATUETF A AR A AT AR ) CRURRIRR “ (i
WIEE 12 5)7) S NRRILAME SN (LUK “ R EBA 7, ARk s

7-3-1



WAZ HE, AEHE EEBRHATE ., A BRI AT BUX A o E S E)D
BUTA R ATBGEM . A E ARG SO AN o RS e B 2 Sy (LA
RIFR AR EIE 2D AT RHUE, A IRERITAT W A A S5 bRt L JERE R
BRSO, Dt AAT AR UORATH A R T sttt Ol HmeEss
BTk BERR R BORHE I 0 A R 28 = 1R AN R X G R AT vl e e 24 il fod 55 2 A T
PR (CBAURREIRR “CHIT AR E D7) (Abniett (sl Bm=ss e T H
FHR R 0 A7 PR 2> 7] TR ANES RE X R AT W] B e 8 7] o L W) CBA
IR CQEEERAY D CbateAt (D RIS Bk T ERER SR
AT BR 22 7 [ AN 58 X GORAT AT e w52 2 AN SR LA (D) (BUR i
PR TEIEEE LA )7 Bk (AEatatt OR#ERD FRIMEE55 i ok T BB R ik
FBHEB G A7 PR 2 7] AR 5 X RAAT AT B e v ml foiom AN TEVE R LS (20)
CRAR faifR “CGRhgis e W5 )7, GREE N (hreikEeE 4+ —) (fhse
BN ) S A EE L.

BT RATANT 2026 4 4 7 28 HEER 1 (ERER BB A A IR A F 2025
AR ) (BURfRIRR “€2025 F4E4MR) 7. RHE (2025 F4EHR) (ERBFER A
F 3 A BR A 7] 10 ANER 8 5 GORAT AT A R B S5 B CRRARARD ) (BLF
AR “CEEEEUCHIAR) ) FIILARAR OC R ST RIMB ORI AR S, AFTRLE 2025 4 9
H 30 HZ 2025 4 12 A 31 HIAR AT N BNERFEDURAIE BT T R A,
L B AR VR LA

ARPTE (Rh ik L —) B EEAE b, ARIEIRYINESRZE 5 B (LA RiAR “ %
AP NI () KAbsEE A, wtE (hEEEERE ) HAZHE
AN FEIR AR LA B HYIE]) (Rl ) il R i el gt AT 1 T &
FEREAH I A 2 LAAG AR e AR AT 4D 78 BT

AN TR LA BRI A L CHMT CARIR ) B4 7e, FFHI R
HAT 3B — R0 o AL AT REREE WA L R AR ) hAcRiEH =
L ERY R B A B IR T ] T A Fe i 15 o b e i I P A T R T
ATIFR, BAT SRR WA A G AR ) Bl AR B AN (AR A [
NS

7-3-2



N EAAFRFRE A, ARFTKE GEFREEL S EEINE) R GESRE:
ENV S ORI AR E, gml g se T AW IR, 56 BUSCERIERM R, 2
56 A A ] ) ST A DA RS T\ g e 2B ) ) At SO o 7 R AT N ARIIESR
A7 APy B AR e i A T R AT AR a5 A R B AR
SETAPRL, BA R EOIERT, $RELSS AR SCIEAR R CEAE IR AR, Bl
ME SEIM R TR R PR BB TORE, TCIRI% S TR I T S
. s AE AL A« T H A RS BT T80 B S0 2R G U7 I A R A5 %% ELIC X 44 4
A )7 ST RI)D RS, #ERG. SERERIAE R, FE AT ABRAS . J5R
AR T2 AL, HATIRALM R AR, FEIM R TR R Bk, AR
PORL S FEAPPRL SR A2 — SO RT 80 P i Sk ARl ERESE . B
RSN, IFCBATIZERE MG B AT, RS ra
Sk BRI AL I 35 5 S S SO A b, RPN W A TE M A E AR I A
TR, GEL RAMEH TR, B E, SciAE . AWARIE. 1
%577 AT B, WA R SEBT T BRI A . At ik A
FIRRai s S0 A48 2023 4ERE. 2024 ARFE K 2025 AR, AR AR THRE R
2023, 2024, 2025 FEEEH IR .

AP I QIEFFIEEL S PO D BZSR, L. 20, 2 kil 553
W& 153 VA O A 15 B 2 AT IR R LN R A USSR T 20T FIT
X B EATIE A ML A T T 55 BRI, AR PITUE 1B AT 55 I BAR T
FEOE I, JFE— 35 XA S FIUET 7 E BN BAER 55 A
MMEZRPLR. BAEHEARFHSPRMHLR . KTHIMHESI . 5 I
G PP« D UENUR SER LA B EAS 1 305, 4% RT3 S ) JB AT 0 2 (A7
S5, AR BRI s XA ATA U BB S, 2%
AR L JE VR AR ARG . AP T AR 3. B HlAEL,
LR RN TR, HFAZ AT S5 JEAT R 55 e, AR v Bk e I
WK RIS AR AR BRI, XHAH S N AT B AN GAIE J5 A D B L
IR o AN FR IS SRIB UL FE A4 R Bl 38 I AN [ 6 GRS A4 R, 3t
(Al — TP I Z5 e AN — 20, APTEin 1 BB e EE— D k.

7-3-3



AR P ARR I IAT A R o [ S5 VAR AR B L, FR AR AT A o [ 52 b
PARRE N, AN ESINIHFHIUCRE W AT RS #HiT K
B DAL S AR VR L S T S B AN S TR R R, AE AR FR iR R A Hoxt
AR HUHRE B Pl R B AN R L R S e s A S5 AT
SURE, CJEAT T LEME R XS, HiZ5 R IEA AP X e, 4510
LS AT HE A PR AE H AR A W 7R BRER S PR AIE o A T AN L& A% B AP 255 03t 1
g

A R MBS (IEFRE) QEZEED ST BB IMNE) M GEFFEENL
SV Y SR E R AR TR W AS tHE H BT D R A B A AL S,
PEA%JEAT T2 IR 5T, 1A 1 B S SRR SAE R I, #E4T T AR IR B IRAIE,
TRAEAVER B WA E R HL A, . T8, ITRRNERIER NGV,
B, AFAEREGCE. R FVERRIASCE RN, FFHREAMNIEHE DT,

AN FFE R W ABAERAT AR AT Z B G, AR H Al B
(K1 B[R] R AR TR VR AR R PR RAT N R AR IR ORAT i A 4% IR SO
bt R LA R — S o, FEARSEAR R FVE A BT . AT R AT AR R AR R
ATPTHIVE R CEEVII ) o B AT 5 F 4 I I I 2% 0 B A R 5 A b
TR WA RN A, AR RAT NE FIR 5 IR, NS 5] S 80248 L
I SCBSHAE

N IR SEE YA/ YN =I5 8 e N K 5 R WA i P R
ﬁ$)§'\ Jutlﬁﬂ::

7-3-4



E—HB7 XT (Ehiflm) T ENZEEER

o) i —

IRBERIRM R, IREHAR, AFEWBRNIFE EF, 5504 52,955.53 AT,
70,158.45 T3 7T\ 96,064.50 FF Tt 11,969.47 A jt, HAFSRILIINT G, FEHIS
BTN @ RBENFHBRREEMEZ L SUABZE EFEE . |REHAR, A
BB ZEFRD N 34.80%, 38.69%. 31.77%F0 33.69%, 2024 FE B
%, ER ARG BIIN=REFE 7779 35.62%. 38.46% 32.44%FA 32.19%,
AT AN REFIRDHA 6.32%. 5.80%. 28.17%H 31.09%, AFEEE
RFEBEFRSRA 31.11%, 42.29%. 34.45%F139.71%, BEXE~ZREFER
BE—ERE.

REHA, ARINEEPEEFEDHA 9,519.51 AT, 12,869.77 AT,
16,029.79 AL 1,21423 A, BEEENTENINERE 2T 55 8-
20,343.55 A7C. -9,611.36 FATT. -2,931.46 A7TFA-4,271.97 AT, ¥HEHRH, £
BERNFRMEMRUATGFARR A E, M NHFEREKRSETF—EEAHRFAH,
BES5EITUALEARMERBEAGFTE—EER-

HREHAEHAR, ARNWKRKENES A7 27,189.66 AT\ 51,573.58 /1
T\ 69,893.20 F3TTHA 68,584.16 AT, SEIEARRENZT~ZHIELHI 53 A H9 25.74%
42.19%. 37.00%7FA 36.26%. IREHAZHAR, ARMEE | FLARR LB S
EE 535l 79 92.28%. 85.04%. 83.19%F1 81.07%, 2 TRE#EH, FEZITWEKE
IR ERERISN, BERREHMTEITLATEEAR. #Z 2025 %5 8 31 H,
AT EHAR MK FRER R EIFREL B 53 5l 7 84.64%. 78.89%. 35.74%F1 20.30%,
TS . MEA, RRNBEKKEERSHA 237, 1.66. 1.44 1 0.63,
ETRESEE, TEZITIEKEFIRENENEN.

WEHIREAR, AREFEEKENED A 33,825.70 FIT. 47,044.98 F T,
52,074.22 A 7TH1 55,145.84 AT, B Z KRR EFZLLE D B A 32.03%.38.49%.

7-3-5



27.56%F0 29.15%, ABIERTE 1 FLUAANESESEESHIA 91.82%. 76.73%.
79.33%%0 79.33%, 2 TPE#EE,

IWEHIREAIR, ARFfITKRZKEET DA A 16,158.87 AT, 10,376.28 F T,
18,824.68 5 JTHA 24,452.60 AT, FIEREIERIE—F K—HIECERR, FuiTH
RN E L BT 15.30%, 8.49%. 9.96%F0 12.93%.

IREHASHIKR, ARAKREESAA 19.822.79 AT, 36,304.96 T,
66,984.70 FITTFA 67,125.88 AT, 2023-2024 EXRFIREFABEMEEZERAT
AHEECRETRMIEMITERNE . REHSHR, AREHERKT S
5179 6,508.54 FF 7T\ 23,025.04 FF T, 54,788.68 F1 JLHA 56,588.54 ATT, diiiEIH
TREEBI S B 34.52%, 65.64%, 82.66%F1 85.10%. IREHAIA, AREBZHIER
SRR 15.19%. 22.77%. 26.71%%0 26.64%, 2 EF#EE. REHFSHR, A7
AL RSP 5.60. 3.48, 2.85 F12.84, EFILLESFK 3.80, 2.12, 2.05 F
1.99, FIEIRBE(EHSBIA 114.42, 30.14, 12.27 F14.89, M2 TIEHEHE,

IREMEEAR, AREEEZKENESBIH 13,579.19 BT, 13,944.84 75
7+ 19,402.95 F3 7L 23,541.09 A1 7T, HAERBNZEF=RILL I 53 A 9 54.62%137.45%
31.37%%H0 37.47%. IREHAA, ZITAGERTERNEHEEEENER, Y
W EMEMIEHIT 7,095.00 F T,

WRERANLITAREAELRBEEEREN, BIEF HEEALRAH
WRIERER. #NE; RIE—Fk—8, 21TARRGEEREEMEMERER
MFEHERM . ZITATEBSSELS. REHSHR, ARKBRBEEEN
M ENE S B A 486.19 Ty 90.13 T, 265.73 A TTH 252.04 ATT.

BRITAMRERA: (1) FarmEl. “midgE. HERN. ENER.
FRALER, tHERRE . miaRS . EERFSF, RAREHARLIT ABRAFFEE
KRR R EEY, 2 miit ARSHAABEEE~mENREFERINEE
REEM, HEAAEHIIMRANZBREI RN T A RE~HERT, HX~mE
FERXELRAREERSIEMY, 2024 FARNEWSERRXETRENRERER

Helo

7-3-6



B, SEITWAILLARRE—H, HXTHERZERLEL, REHNXEE
RAEYMN. Q) REPALKITAZEEBNNSREFTIFEANE, 52FHK
B A LE, BFESARRBAFENR, ERERBIRELFHA~E LA
SFNREKREEN, SRITUALEARFEERNRERRSEY, HARERES
ERUERE. Q) FEARAETULETHLRRL. TEBEFEE, FHHE
FMEMBERS, RAARITANBKARARS SLEENEEMSIEY, SWAE
KEGLA, MREHNTREITUATLEABNER LSRN, KiC 1| FUUANN
WOKFR & EE . HAIREIZREL B KRB R TENER RS2, RESET
A B AL, EHAN YR E A SEEIRIL, FEAMES. THEES] BFEM
RIRMAZSH IR, AR S HFARPNEE K, BARNEKRANER, BEFHE
BITHSIIKEZIER, MIKERITRESTRS . (4) FEREHAFEIR
FNEEH . ERFIRETTRBUR . RIFE RIS, EURPAZITAFEEARZ
BEWANERBLE, FRE | FUANEFESETENRELGIEYE, HEE
ETAL ATLETRS, HERIR SR E R EZRITHEN . (5) HEXMEE
FREATRIER, RAAREHARTE KR N EFEKRERARREFERKR
&, RAR. RATMSHFRNEE. M EHSIT 2 STAECH, TR~
MEREA N GREAPMNZERAFEESRINHFRITIE AR T IR A
BEFER. (6) WAAMEHAABRMERE ARSI KN RER R SR
M FEARERRERMSEREUNERRSEYE, HEEQRGRSEN. M
HFRAHAR G, ERBER EHRERPER,. ZRIERSE, E—LoH0
ARfREEN, EEHFEAERIMENE; AEESEITIWALEARIBRL, RARERE®
BB~ OGRS, (7) HEARITAXRGIHAMIR MY EHEEREHFEEL
HHREREEER, ZFeEEREARS, AEHR—FHNERT, 2EH
RELINEEAREAAING, HEFREEEBNBERT, AR EREX L ZUR L
&M, REGFERAESCRERR; 7ARREHANEE R~ KEMEXIEE KR
EREEYE, REPABRER~REFERNE. EF. MBRMEIE, FE&EE
RERENABRRREEZ~REEEIHERE LT . (8) RRKIA—FK—
HAS R N M R R A B RMAEZRWHRE L S, 5 PO REHA
FHEEFNERR; HARSHAMTEAZTFARMHEEETHNEEN, MREXE
FHHEAR . IEAENEHORMAR, REFAFIETAAZRFBTILAH

7-3-7



NMERREAR, SERE.5ZFF. HNFHEXZNER, REEFGEIE
Bit, BESLEWARNERERER. EREHA B KERSREEBARGFE
KEXFR. 9) RITAFRREZITEGERSHETIAMXHMRIH, WE,
HRARXAR, HETIARLSHERREFEETIHAN, 2B REHT
FHR. (10) FIRARES R SR ERXTR BIAA, SAKEME. &IF
AE. EERTUSMKRE. SRE—HRAGEE~LHF,; SamIE—EH
RPN R I, BIEATRIR. WENE. FREES AHEH. <HE
B, ERE, TELS. EERTMSMIRE. SRR~ U#AERRER.
FELETXTF, HAARKRE—HRZEFAERAEANMSMHRE (X
el 55) MER; BRRRITRXEZRAATAES, QRS KMta St
HI S MR BRAER, HIARBSREEZEINRIERY.

THRIT AT T HELNE .

BEREFEAREALRBPHEL, BHIIHRE (1D — (7 (10) HLRA
WEL, BLRITARMZRE (1) (2) (60 — (10) HELRAHEL.

8] 5

— GATMEN. FRREE HERM . BRI RALH . R
WHRES EBESE, WHIREHART ARARER KRR R &EHE, o
P B IR S N A & X B BN RFERSIRR Rk, JB AR
RALSMRASE L TSI L7 RAEFREOL T, MR BRI R KIE_ LK R
HRAEME, 2024 EAFERNFZBRRNET FERRELEGEHE, 5RTIL
WHAFRRE—E, HXANEREEREE, REUHRIN A R

(—) MEHRRAIT NN R LKA R B KA ik

R S0, ARENW ATy 70,158.45 JiTTG. 96,064.50 T IG AN
110, 338.54 77 L, 2023-2025 5 G KZIA 25. 41%. Al E UG 32 52
kE TS, TGRSR A EE R . ARIHRA LA 5 E
LRSI BORER L, A7 2 ARS8 R 35 1 R T BRI T 3 50m s

7-3-8



JAA TSR] BERIIE o 2 7 R SR T, (RN 28 =) B AR 2%« Bk &% Btz O

gL s,

SR BT B T 5 B S BRI Fr L

SIS LB cinms 7oA IR L E A A ) 1 = i 1R SN

AN, A FE MRS K BAR A Rl A B fr i 8

L AFENRAK EER BB F IR

WEWIN, 2w 3mSR RS G AR DL N R R s -

BAr: HoG

2025 4 2024 4F 2023 4F

k452851

&M [F] Eh 3 &8 [F] H 3 E8

B NI 97,105. 18 17.77%| 82,455.32 35.11%| 61,028.36
GNP 88. 68% - 86.38% 87.46%
HoAth 378 55 12, 399. 04 -4. 65% 13,003.42 48.67% 8,746.65
FELEET 109, 504. 22 14.71%| 95,458.74 36.81%| 69,775.01

HI ERATIL, R A 2 FE A ST SO 7 78l S5 RN BB R 7 £ 85% LA
b R AF BN SN ER A KB o o m] HoAh 3 ek 55 A
il R BERG SR, SN G HERIMR, XEEW SR Ttk
12024 57 HA 5 MY S5SNI R AR LN SR BRI IS

2. ATFDERMFEERBARFEEK, TERAFRRHEZRCEARE
SRS NEIRIR T BURKI TR, W3\ B - /e, F2
A ERTRERINES . Bk B KU, P RRS PR, RSN
EINEE, BEME TR RGSEERK TG LI R K

WA, A F]DG MY S5 S S DL R TR -

AL TG
2025 % 2024 4 2023 4F
M4 2651
£/ Eil>#:5r3 &8 E=#::3x &8
A L0 A= 55, 085. 35 2.50% | 53,740.25 21.06% 44,390.18

7-3-9



2025 % 2024 4 2023 £
W45 2K51 : :

&M Gilssi:3rd &M Gif=#::px SH
ARHIA LA = i 13, 559. 77 70.98% | 7,930.72 246.96% 2,285.77
¥ 19,017. 30 121.63% | 8,580.54 49.39% 5,743.56
fift iy 55 2,254.19 -27.18% | 3,095.66 -18.57% 3,801.63
FH AR K HL Ay 7,188.57 | —21.08% | 9,108.15 89.47% 4,807.22

YNV SET 97,105. 18 17.77% | 82,455.32 35.11% 61,028.36

n ERPR, AN, 2w ERBI L 55 R S > AR RR 95 BRI S B
HAFFETEARCHBBRRFFLIRZ X EFERKETHE KR LA, HADEHE
FEF RN BR RIS, o SR A MRS K, B AR
A R S BOR B 2 B A B A 22 A s 0% il i3l m] B R A o
FPRFSINET G ARHI ZLAMIAS A 70 B 2024 £ 2023 SFEITAG R
K, EERQE AU AR IR S . S 6In T SEIU R Frilt. Ak
S5 A i A RIS HLOEFLLAN A, R S S R4 B ) sk AR
PF LM BBNREE P RIFEKRA B .

(1) AFHRLH= i EERABUDEARBEL, HBRHMSEH) K
MCT ARBLERFERWT RS, FIRFEL T L8 L3RR R R A
T, AFRBRBRKI TS RIS, 59 TR LEMLEES, gl
AL P RN, AT SEB™ S B R KRS K

WEWIN, AR H LA IO SRR R R:

A Jiots AN i

2025 4 2024 4 2023 4

aH HE At HE G4 &
BHERA 55, 085. 35 2.50% 53,740.25 21.06% 44,390.18
HEHE * 19.53% * 32.92% *
e * -14. 24% * -8.92% *

A, 22 TIPS ZLA0 b A B RN R EHE O S, B R AN

7-3-10



O A LLAR i 2R BRI BOR B 26, BT A 240 Rk A Y
tif AR R BORBR R AE P A ME . e R SRR T Ay T R BUE A, RIS X [ A 38
it 5 T J A ) 2 S A 58 D055 o IS BTN, 2 ]R3 P AL B A
W RSB 2, AT AN B 7 RS N, filhn. 2023
FErhEM AR UINEERTE REEN AR T IUR %, 2024 FEAeds Tolk g
A\ Teas e R RN AR AT R, e Bl m A LA A
SANFFEEE K

OGN, A TR RIS . Bk S OB U, 2023 4E1T
i HARRAT ML ORI W T2SL #RINERIF 5 2024 SFIF 4R T R T3 HE, 2025 4
AF]CHEA T2SL Sl gsh &&= ae ), 5 TR P Iis A T8 T28L R
MBARITERFRITE, Fi 2026 W HERAREATRNIHUERRES . N
Fic 2 1 _F 30 0 2 1) R JR il gt AN T2SL 4400 28 7 BB AR T 22, 2024 4F LUK A ] SR HL
T i A BRI AR | BRSO A S AR T AN A P B i
FPE LR LA A U P AR I T I SR, G e M e A
MR R DI BE, KA A R ERMR R % - i B R 5, JLRHT i = AR
A LASEILER L W VA ZL AN R IR WRIEAHE ) 2R, D A ) i BRI 3 S5 A O 2R 11
FERE TR HL IR T 3 A DRIk, 2024 4 DASK S 5] LARRINAS FE 200 B8 1077 i A
W, e EE BT R, (R AR S SON TR LB 0. 2025 454 5] 414
groh = AN B R L3 K 19.53%, MASHF LLE & ZE 2.50%, &7 K00 E
B A B L s A H A A AR T A BT T AT B, NGB L4 R B IR A,

)2 Tl 1 L B AR B AT A 7 o 1 BERC S PRI A% WU SEZLAh = i, R E
REIZRBTHEPFOETREFTRRLESN.

ZREPIR, AR LLAN T b B EER BRI 2, MO 2 K 7
K MCT SRR BAT Z AT LS, [RIIEE 2 =] 10 A b 3 440 o 1 5 Fe i
T, 2 FERIOBIR I T 3 S 4 ek 55 9 5 o N ip e P 3R B2, i
WA BER B B AR SR 3R T, AT SE B B SN R RR G I, It T e 3 LB
HRPL S HLAMAT O i RN T o

7-3-11



(2) HEA AT RRE A LI LSFTEHER, BRELENIH LT
2023 RN, BEFFIEHIA RIS T 2024 FEE TN T NLHEF=, RS
AE = AR P REN TSRS SR &R, #—PFEE T REN,
FHHEZ A TR E LA MIERR LS M RE R

WEWIN, A AR LA ARG SO . SRR LT

%1!7‘: 737_-‘5\ /I\\ 737—13//[\
2025 % 2024 5 2023 &
i H
HE Eil=e & Eil=4 BE
RN | 13,559 77 70.98% | 7,930.72 246.96% | 2,285.77
FEHIRLL | g e 0
e HERE | 76,129.00 64.55% | 46,266.00 348.40% | 10,318.00
BN 0.18 3. 94% 0.17 -22.62% 0.22
e | 19,017.30 | 121.63% | 8,580.54 49.39% | 5,743.56
B | HELAE 8,743.00 | —52.77% | 18,512.79 95.08% | 9,490.00
A 2.18 | 369.29% 0.46 -23.42% 0.61

MR AT, 2 FPREE OGS
%K%ﬁi Igﬁy‘j:

AR LA I R EH AL T &R

2023 FEAFMEHBEAFSEBN “EREECEM I AL BH E %7
BN, A IS 75 B EINTRES, 2024 FEHE— DSBSk L

EHFRES, M RN AR U A 25 R s 7

[ o
ﬂﬂéﬂ

HEINEE, 545t

77 ol 55 AR 58 S AN B AR 5 T AT R R B HESh 2 m RS Ot
AN H 2023 SRR HEN RS K

22023 o w] H W A B AR A TR G, JRAE 2024 SRl &AM 530
SCHLHE R A A N, AHBET DLAT A B AN AR 7 R0 25 10 A WY 2 R B, AR/
ZLAN b R L fiE
A LLAM = Ik 55 H 2024 HE gt N Ed g K

7-3-12

VMR LE AT 38 S DR B T BRI, B HEs A w Ak



28 LR, R4 A A RIRESE ) B ORI R, R O n L
BT 2023 SFEARNAEH, BEATEER I &R T 2024 il A7 SLBLE ™, )
EHAE AR R EN RITTES I R EITE, M P TN
1, FEHEBN A RSB AR R ZLAM = S RON iR K

(3) MEHIN AT T THILLIN= M TRFFEERE, AHATEELE
SR T REF T3R5

ZLAh WOLEE BB AR BRI T8, R, BRER. kI, BoR. fRHE.
P BB A BT BAIE A, A G AR R J A & it ) 52 3 1 57 4% [
R I EM . R ST, & A AR Ml NSRS, AL
FERZOER 7 SRR AUSE AR & B AR RO R R SR AL T IR ST I LA
flan: FATIEATEE BT AR, H&Lsh, FOIMA. K EZAHRIE 2023-2025 4+
ENVIRNE B KR53 )ik 2 38. 29%. 33. 10%4= 16. 82%.

G TR, A A TR AN B 5 T R, 94 7
S5 KR T BRI AT RS

(=) MEMN AT FEEZ= BB REEFSIN R k&E . JEFIRa
SRR AR ZHMEI T AR MBI FKNE L HKkEI R B & & 2%

AN, 2 5] 38 55 B A AR B SR B T DL R R Fr s

2025 4 2024 £ 2023 4¢
NS0
FBRE | AEE | BRIZR | WALE | BRIE | IRNSH
b N 36.31% 88. 68% 31.77% 86.38% 38.69% 87.46%

Hoph =B 5% 65.57% 11.32% 66.58% 13.62% 51.46% 12.54%

FEWVEET 39.62% | 100. 00% 36.52% | 100.00% 40.29% | 100.00%

WAEEIN, AR FEENSTRRSHN 40.29%. 36.52%F01 39. 62%, FE{KEL
NEERE, SN F 2 S BAR S s, HAh 38 L 5 RIURON 5 begs

7-3-13



RSB BB ST BRI . RS IA, AFDE ML E S
AR PN IE BN R -

2025 2024 £ 2023 £

k5525
FRFE | RALK | BRE | BALE | BRE | ALHE
HA L 40 i 37.41% | 50.30% | 32.44% | 56.30% | 38.46% | 63.62%
A A 2L A 28.12% | 12.38% | 28.17% 8.31% 5.80% 3.28%
FEHOS 39.38% | 17.37% | 34.45% 8.99% | 42.29% 8.23%
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N EZRPR, A 2w M 5% T B i B R B S, A
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BEEE L AR T ISRE SE A R K s, HARUE IR

1. BRI MmEBR RS T ERHE S WAL & R AN, 2024
ERE TR, FERAFH LFEE ORGSR HEI = AESER, DRI
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N3 BAF T2SL AR M BN B K, B F 40k B R )38 dmfesd L35S B8
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SN, A FHIATIL AN S BRI 5 58 38.46%-32.44%F1 37. 41%,
FRHRA RS, FEZES AL R AT, BRI RN
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M55 255
FHER W 5 EFH=R N 5 B FHRR W 5 E
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757 MV R AR ST 2 M S5 A AR, LIRS BRI BOR R 2R 18 S S
H NG5 E 5 T2SL RN & R AUBHE) B i I 2, RIS 3074 20417 i B
F KT 2023 454 BT R [

2025 4, N E)FA LI E LA RE 2024 FHEEF, —F & F 2025 F
28] T2SL A BRAR L K@K, @ T2SL R F RN 3] @ 25 KAtk *,
AELAERFEEZT InSO RMB R > &; F—FH @, AN HA LI
MAEE S B RN S B Z8k, £ RARKTIIMERAE TR, AR EEA
8) T S Hefs Aot BB AL S 69 4R AT, 8] InSb KM B &K MM AR L T %,
SO FEAMFA I T LA R KPR L e,

25 ERTIR, o w1 LLA0 B A FR i B T R A A K A A R AR B
Wi, 2024 FEFZ TR, FERATRESR AL OB AU B HES) )
AR, AR 2CE B 1 i EE B3 I A8, B IR R38R BN 9 B I
S, 2025 5 FEE 2 8] B AT T2SL R BANBFRE K, B Z 8Kk 8 R B35 e
Fast LB AR 7 B9 4RAT, A HA LI EREAERLT AR

2. AFFEHIALAERBRIRE 2024 R\ EHK, FERAT BN
BIRERMAS T 2024 FRENZSTTALHE, RABURTERKINERAK
8T B, 7= B BB S 4R T AT R
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A I, 2w AEFIA LA B A 27351 09 5.80%. 28.17%41 28. 12%,
2024 F BRI ZAKFH BT, FEEFRy: (1) 2023 FA R AEHIA = 5 £ 2
FEHET AN AR A PRI ZE I A T8 15 AL SN fr, 52 AMEPRIN 35 A% 1
SAMR, A R RESREONLE SN AR AT BN a8, ELARE T Hofh B R
PRES B 7 Be 77 B FE 500 T I IR A 25 5, k115 SO 8] 22 =] SR )74 20507
AN N, BRI KRR (2) 2024 48 AR A7) E TR AEHA 2RI 23
WL AT LR HER, A T AEHA L0 Sl 5 (7 B I K IR S T
HZAMERT BRI 2RI A /MR 2 TR, SR LR 348 s
W7 3E4e 77, M FEA R HERIA L0 Wl 55 B 2024 F DR N RAR # 84
RS, AR ERGKE.

G LI, 2 FIHERIA LA B BRI 2004 ORI, EEALT AT
A RIS T 2024 AR 07 RSILR ™, AR TSN GRS A
WL, 2005 £ LA RFILE SRR

3. AFRENRFETMBNREE EEZTRHEENRIH AR T TR D &
R, MERAMERZHNRIRER BREIR KRR L, AHEEERLE
BYBEERRAFER M, REFIAAKEN, ERFRENEZRL—RKEF

WS, AFREERZE 2 mPIEBRE SN 42.29%. 34.45%F1 39. 38%,
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2025 4 2024 £ 2023 4E
N3]
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Bk 39.72% 95.53% 29.52% 73.75% 29.02% 33.82%
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2023 A FHGECEW S BARAS B, EE RN ARG B 6
TN Ay B 257 A AR RN Y, A TR S B St Ao R 2R P i L Rg
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71, BT BB M AR E D oA B R A, B S R O
MV 55 B A B SR A

FH 45 Sk 7 5 A R L0 Al 25 8 7 M B T R0 T 3 W35 T S L ik TR 280
2024 R0 F]EE B OGN LAl [ 32 87 50E AP BB SO A T e ) B Sk
A SEAH, AR S 2023 ERY 33.82% 4 TTE 73.75%, (HEZY EE
SR 2 PR 45 S AR AR R W R I, A R BT SR B R A BB AR B
T8 Ao s, M SE 2024 FEREFENEBFIR THE 34.45%.

2025 LK, A" BRSSP ERE R B, BRI H b s
95.53%, [AifPEE A A AR T ZREBESRAS = &8N, HrE s sSklA T F+S
HFBEARIE R 39. 72%, 1T SR &k 2f b 5 BRI BRI 2 39, 38%.

ZREPTR, AR R E LT i B A R T B A AR S AR T E
RY BB, MEPABCLEMEIANRA REARKZRN I, AFEER
RIZERYBEERBARFER M, RAFEH B, #RFHELARLEL R
B .

4. BEAHIMLST  FBRARER K Rt

WEWIN, o~ F RN S BRI R BB RO, B AR ST & T ARk 55,
ANFIIE R IBARMESE D RER %L IT I A RLSAS 5 LS 22 57 0K
B 11 3 B ) b 55 B A AP B EOK o BEE 2 m WL S5 WON o BER AN T R B, 1%
Mk 53 B S5 B AR R S D AR AR .

TR, o> ] AR K LA i B R B R R R, EE R
PR IR BN R 2%, AR BRI T IR R R E AR AR AT
PirZE e, RSB AT B £ B2 RS M SRR R R DhREA R 2%
RS PTEL BEE RS I 2 77 b EARE EEANWT S T, 4 5 1 L A S5
FaE A PE . AR SR EC BN, BRI S SO R AR B R R R .

7-3-17



(=) 2024 FAFEBEIWFEFEKNIETENRERLEEE, SRTIT
HARRE—B, MHRAREERERLE, REKINXTE LA B

1. 2024 FEATFDERIFBHNRRETRE, EEZHR LI BBHRTE
HIRM, RATIRFERA LI DS SURBE RO F s LA SR e, YRS
KB R o LB E, MRARBER ARG ek

2024 FEAFICHNV S BRIEK 31.77%, AL T 6.92 NE A, EEM Lt
FA R B F M AL T U R R AT

W45 7= gy — mu%
N 5 BB | BRI R F R At
il 42 -2.45 -4.38 -6.83
E it 1.65 0.84 2.49
e % R OL 0.34 -0.74 -0.39
DN -0.88 -1.46 -2.33
FL % A L 55 0.86 -0.71 0.15
Hit -0.47 -6.45 -6.92

T WON o BAR B = 2 17 i B A A CHI RO o B B RN S EDs B SR
HMFRAZEW= CH™ B L@ EBRE) * LI St

I ERFrR, 2024 0 mDG R SS BRI R A FLRRMR RO, 252 i v 2041
77l B R RER R, LA SR AR L A EEAE B R

2024 F o E A LA M ERER R T L 6 NMaa s, FERAHER
PR HIPRI BRSO (5 EE 2023 51 20.43%3 25 2024 £ 40.28% T8, A7
PR 2 i o L B R R R s A RIRRSE IR B A O 38 R B R SR A
#ERL, EWE T2SL HRM 28 WK E 2026 ESEHURMIBE S, SR A 1% 8 b s
A T2SL PRI EE 7~ RERE IS 22, A RIHREAT A e 2 P SR AL O A A B H AR
07 % 0] R U P R A B RS B A S SRS, ot e B R T B
JIBE, HEINERIN GRS O B A B L, RIS B R ST
WEEAE, SLRHEZN BB B 2 1038 SN H 8 5 42 B & T2SL MK
FUSTHE T 25 T dp 2Eat, DRI S EURIA LA S R 2R SN o5 B3
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2025 5, AN E)FIA L E R LA EER 2024 SRR ES, —H @ F 2025 F
A8 T2SL R BRA KK, & TSL HEMBAN T AT LAt >, L
FEKFEEZT InSOHMBEFE%; F—F @, AN A LI ENF
e B RANE A EZH L AL F Gk, £ RARR T ME LA TH, A
W BE& A 8] T % el fost LA R ) 694R ST, A 869 InSb IR K
HRELTE, Z5FHRAMFA LI ZEDGLAFERPRLE M,

ZiE PR, 2024 FEARDEHMSBHFRKIE T, FEEZHSLLH S
FIR RIS, RA TR R R O 2 U R I s e M A S 1%, DA
PRI BT 4 €5 7 i LS I Ek, 2025 4R 8) 8 BF T2SL 30 Bl N Bk
RIEK. B ZBkE R B o fert Eas ik ) 09 4R I, N E A it E Rl
FERARTAZEH, 2024 FHLAETHRHELARELSLARSEE

2. FATILAT L AR B RTELG RS-, AT 2024 ARV FBRRT
X ER B SIS SRS, A RATIAFER

2023 FEA1 2024 £, [FEATILAT s B AT Eob &S EF) RS S BT .

mH 2024 £EFF 2023 £
B LALLM SS 42.89% 45.88%
BOIN-FE NS 50.79% 50.41%
AZFE-LLHM BN 55 33.52% 33.55%
PNV B EAR e 31.30% 36.88%
B - e 42.82% 27.44%
FATML AT LA B F3AME 40.26% 38.83%
ERRBOCES 31.77% 38.69%

H BRI, 2023 44 2024 47, [FATL AT EL A " A K 55 1 BRI 2 04—
Bahiadt, Hp BRI . AZEE 2023 5 2024 F [ BRI REAR R
T, EABLAN, KACRH 2024 4B FIZE 2023 S T R, & BRI E KR
B 32 SRR AR LI 4 B 77 e 1 BYRCKRIR G T
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4% LK, 2023-2024 4F, /R AATAL AT H 2 RUA T R B — A
gl AT 2024 4R HLL S BRI T R 0 B 55 M U A0 L
R AT A 2.

3. AF] 2024 FoE NS BN R T REREIER M, BB AR M _ Ll 0%
FrOURERIE K R, £ T2SL WA FERIS MR BT LR FRE™ /8
HBBRIVE, AT RR RSB RBBEH LRI

N 2024 SR HINY S5 BT B AR HI RIS A S LE I, B
T2SL RMERBR AT B, BRI A M AR SEIUC R 8,
AN 5% LLB A A BAR A InSb 40y 3 FrE

] 2024 LR EIRBRER R OOV E G, B 2 A R O
AU PR A JE, 72 T2SL FRME . ARHIA IR G . B k55 1% O dsfF 2
REJIIB DRI G, A |l T ARG B 55 B R IGAT 26 RER T, 4a Rk
A LE 2 RIS SO R AR B 40T -

=] 2025 S & 2024 £ 2023 5

R ALY VSR TR

;{é - @; h& & &~ 56. 81% 42.89% 45.88%
BO -2 AR5 55 55.17% 53.65% 53.80%
N - AN GO 55 29. 22% 33.52% 33.55%
KA RHG -2 4872 ol 5% 23.05% 31.30% 36.88%
& E - EE S 36.97% 42.82% 27.44%
BTN AT A T H{E 40. 44% 40.26% 38.83%
ERR IS 36.31% 31.77% 38.69%

HI ERFTI, AN, s B QIR B ARG B e, KB
A KA 2 v T m) Je HA A H & BRI ES B BE TR EE A w5
2024 FLARTAH A ERIES HF=Re 71, 2024 15 SBLARSAERINAS (1356 43 H 7= g

H\f
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BIL TR, THBAERACTR B 20

O3] E IR AT R T AR e TR AT R T IR K 1) 0 b 55 B K
L Horpe (D FERIR LA™ ST, A B TS H A& T2S0L 3R 8 St A4
FEREST, 2025 4F T2SL 7 = G4l B N Fr 53, T2SL R8s B~k it ]
1E 2026 SFJRATHNGE, 76 A FHIA LA SISO I & BT e SR T,
BETTA AT A A LLAN = i 5 B RIRIK T (2D FEIERIALLAM ™ i )T
T, 2w ABHEERATRINEE C T 2024 ARl 47 St & pE R, 4 a &
BHALLR TV AT/E 2026 S5 PN, JmEDE E— D IR T AERIA L0410 i
ANRERZKF: (3D FERERFS T, AFHTCA&S . HkmE
WHFIAE e ), HAE FARMNGBREAF R TP SLZRY #, EEIMARA KX
KRS, SO B R A RK R — R T

Gi BT, ) 2024 EeHL S BRI TR BRI, B2 AR E
PR LR TR PR R, 75 T2SL FRWUAE . AR BRas . B0 B0
MR REEARTL R, A RIBU AR BRI %A G 84 R

) BBERFRZES®R

1. BEREF

A FATHAT 1 LU Z BT

(1) EHIAFWANEA KRR L =FE8 R . (2024 FE44R) 2025
FERY , TRRAT AR E WIS IR E WO 38 S5 U R ) B I
PLE =S50 B ESRL HESE. HERN . AT EREN,

RAT (EEUT) (2024 FFER)  €2025 F5RY) LSATTH
Bl TR T B SRR K BRI R

7-3-21



(3) R~ FEpRERIN,  THAFABAFFEIE KA R e G HE %57
i B F AL AN A S B K 5 B DL R 2 WA 50 R R Ik, It 5 B 2 ] kR
WG IR LA AT I E R E S F . 2T & FAT L BT 2 w35 1 2 5 SO 4%
T IRERAEI B E R DL A R 77 AT B L LR RAT I BT A~ =] e
W AN R E R DL ARG S, X U5 R A BUBEAT ENIE ;

(4) ViR F ARG R a5 TN, 1 il /R 24 07 2 Ji
EIPSEERI RS B S RV

2. RELE®

Zr%E, RPN

(D AFPENAIE K T ZOR BRG] ek 55 3 25 dhii
ANFFEE, TR N A Z A I BOR B 2R 58 L S5 1 R T R ¥ T 37 5K
LRGN - ks = | R Il N S L A3 E N DS s 2 A L BE v
BUE, PR it — D3R, PR AN, BEIMAE N iR SRS
T B SN R K

(2) HE A DTG HRALFAF = i BR R BT @BAAE—E xR, T
TR A SR B R AR . 2 ] T A S A R AR
AR AT 5 P

(3) AFHEHRIA LA HBRR E 2024 FEH B K, FEAAFIIGA
B PE R A LB ARSNR, Pk I R R B T, 2 = F A A R 25 T
2024 Al ZE AN 7 SR ILE S, AH A T AR 27 B A B A A,
2025 F LAV E R A AR ;

(4) 2024 F 2 D HL ST BARKME T Ff, 1 ZZ M LA AR T
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K. B A8k AP defest LRSS 093 A, A R4 as ERLEAE
G A AT 2 E R S v NIER SES S i

N RERARIT NG EES SR EFRITENME, 5HMNAEES
AILER, B4 & AT RBAFAER. 75 EABERRLE R E ER IR KR
ARk &8, SRTWATHLAFRFEERNRERREGEHE, RHRATAFIEEI
ehE.

(=) AREEFEHREHIFRE FFEESEHAILE, TRAFRNE
B ERNYOR B 8 mpr e, RGN AT REAFER. ZPEHRBGRRREEXR
Bk, FWER. MBGKIRRSES 5 AT EWRAMEILE, BFaEk

RGN, Aa &8s & &5 817 5 8-9,611.36 /it -2,931.46 Ji G
-12,969.72 75 A, SiEFNEEESNIEEEKEEANILE, BYFERR[WT
KHR:

Hfi: JiJG

i H 2025 & | 2024 4EFE | 2023 B

A 20,423.00| 17,542.58| 12,421.36
Ine 57 A v £ ANE FH s 45 2K [ 52 ) 4,827.10| 3,454.09| 3,208.86
gﬁ;%ggzﬁﬁ HIRREHRREINS 4,832.77| 3,724.19| 3,587.07

' e v e . R

Z%?ig;i;mﬁ# TC T B3 7 R0 H A K % 221,16 3710 341
2ok (e Lhe— 53851 2,137.74| 1,733.42 490.31
Fegi e (s Ple— 5 3H51)D 136. 44 -626.86 396.06
196 JE FIT AR 8 7 o 3eks SaE P A5 75 FR) 38 el 2 il -717. 65 -926.69 -498.56
BRI (LA« — 5 451 -22,342.36| -5376.91| -13,418.76
22BN E B> (B L«— 51151 -29,927.02| -30,123.30| -17,714.13
LB MENATIUE PG (ks> B — 5 38151 7,881.43|  7,705.13| 1,989.85
B ERAETER T -12,969.72| -2,931.46| -9,611.36
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	第一部分 关于《问询函》所涉事项之核查意见
	问题一
	一、结合产品结构、产品销量、销售单价、定价模式、成本结构、销售策略、市场竞争、主要客户等，说明报告期内发行人收入持续增长的原因及合理性，分产品说明报告期内公司各主要产品毛利率存在波动的原因及合理性，说明非制冷红外探测器通过委外加工方式生产的情况下，相关产品毛利率大幅上涨的原因及合理性，2024年公司光电业务毛利率大幅下降的原因及合理性，与同行业可比公司是否一致，相关不利因素是否持续，采取的应对措施及有效性。
	（一）报告期内发行人收入持续增长的原因及合理性
	1. 公司营业收入增长主要来自光电业务板块
	2. 公司光电业务主要产品收入持续增长，主要系公司拥有差异化的技术路线竞争优势并采取了积极的市场策略，市场认可度和优质客户持续增加，同时公司自研的探测器、镜头等产品逐步实现量产，产品竞争力进一步提升，产品结构更加丰富，进而在下游需求持续旺盛的市场环境中实现收入持续增长
	（1）公司制冷红外产品主要采用锑化物技术路线，相较其他多数厂商的MCT技术路线具有差异化竞争优势，同时在公司向产业链上游拓展的发展战略下，公司采取积极的市场策略拓展业务，与中下游客户共建产业链生态，市场认可度和优质客户持续增加，从而实现产品销量及收入的持续增长
	（2）报告期内公司持续向上游核心器件领域拓展，超精密光学加工中心于2023年投入使用，自研非制冷探测器于2024年通过委外方式实现量产，报告期内量产交付能力、产品性价比和市场竞争力持续提升，进一步丰富了产品结构，并推动公司精密光学和非制冷红外产品收入高速增长
	（3）报告期内公司下游市场对红外产品的需求持续旺盛，为公司光电业务收入增长提供了良好市场环境


	（二）报告期内公司各主要产品毛利率存在波动的原因及合理性、非制冷红外探测器委外模式下相关产品毛利率大幅上涨的原因及合理性
	1. 制冷红外产品毛利率波动主要受销售结构和生产成本变动影响，2024年毛利率下降，主要系公司向上游核心器件领域转型并推动产业生态建设，以探测器形式销售的产品比例增加所致，上述毛利率下降仅为暂时性影响；2025年随着公司自研T2SL探测器收入快速增长、自产镜头应用比例增加和对上游议价能力的提升，公司制冷红外产品毛利率同比已明显回升
	2. 公司非制冷红外产品毛利率自2024年起明显增长，主要系公司自研的非制冷探测器于2024年起通过委外方式实现量产，成本较以前年度的外购模式大幅下降，产业附加值明显提升所致
	3. 公司精密光学产品毛利率波动主要受产品销售结构变动以及工艺逐步成熟影响，报告期内销售结构逐步从镜片调整为镜头产品为主，同时随着技术工艺逐步磨合成熟及产量增加，成本得到有效控制，进而导致毛利率呈现一定波动
	4. 研制业务、电路模块及其他产品

	（三）2024年公司光电业务毛利率大幅下降的原因及合理性，与同行业可比公司是否一致，相关不利因素是否持续，采取的应对措施及有效性
	1. 2024年公司光电业务毛利率大幅下降，主要受制冷红外产品毛利率下降的影响，系公司持续向上游核心器件领域转型并推动产业生态建设，以探测器形式销售的产品比例增加所致，相关不利因素不具有持续性
	2. 同行业可比公司毛利率无统一变动趋势，公司2024年光电业务毛利率下降主要系自身内部业务结构调整优化所致，不涉及行业不利因素
	3. 公司2024年光电业务毛利率下降系暂时性影响，随着公司向上游核心器件领域的快速发展，在T2SL探测器、非制冷探测器、镜头等核心器件的量产能力逐步提升后，公司预计未来的光电业务毛利率将得到有效提升

	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二、报告期内发行人经营活动现金流量净额持续为负值，与净利润波动趋势不匹配，请结合公司采购付款模式、客户信用政策变化等说明产生上述现象的原因及合理性，与同行业可比公司存在差异的原因及合理性，说明是否具有正常现金流量。
	（一）公司经营活动现金流净额与净利润波动趋势不匹配，主要系存货和经营性应收项目增加所致，报告期内公司采购付款模式、客户信用政策未发生重大变化，各期存货、应收款项变动趋势与公司营业收入相匹配，具有合理性
	1. 报告期内公司存货变动趋势与收入相匹配
	2. 报告期内公司应收账款变动趋势与收入相匹配

	（二）公司经营活动现金流净额与同行业可比公司存在差异的原因及合理性
	（三）公司报告期内经营现金流量净额持续为负，符合所处行业特点以及公司目前所处发展阶段的特点，随着公司自研核心零部件逐步量产，经营活动现金流预计将得到改善
	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	三、说明报告期内公司短期借款及负债总额持续增长的原因及合理性、资产负债率及各项财务指标变化的原因及合理性，并结合公司债务结构、应付账款规模占比、现金流情况、货币资金具体构成、受限情况等，进一步分析公司偿债能力，是否存在流动性风险；并结合同行业可比公司情况，说明是否具备合理的资产负债结构
	（一）报告期内公司短期借款及负债总额持续增长、资产负债率及各项财务指标变化的原因及合理性
	1. 公司短期借款及负债总额增加主要系公司处于快速发展期及产业链扩张关键期，短期内对资金的需求较大
	（1）报告期内公司处于快速扩张期，但本阶段公司所需探测器仍以外购方式为主，同时需给予下游客户一定付款信用期限，导致现行经营模式下的营运资金需求会随收入规模增长而增加
	（2）公司为实现探测器等核心零部件的自主可控供应能力，持续向上游核心器件领域拓展并启动多项产能建设项目，导致公司的资金需求进一步上升

	2. 公司资产负债率等相关偿债指标变化主要系初期流动负债基数较小，随着公司规模扩大对资金需求增加而导致短期借款快速增长，进而导致负债总额、流动负债、利息支出等增加

	（二）结合公司债务结构、应付账款规模占比、现金流情况、货币资金具体构成、受限情况等，进一步分析公司偿债能力，是否存在流动性风险
	1. 从资金情况看，公司目前资金需求较大属于阶段性发展特征，随着公司自产探测器逐步供应以及建设项目逐步完成，公司资金压力将得到有效缓解。同时公司具有较大的银行授信额度，未受限货币资金较为充足，探测器等产品下游需求旺盛，变现能力较强，不存在流动性风险
	（1）公司债务以短期借款为主，主要为银行的授信借款，根据公司与银行约定，公司可以在授信限额内循环使用相关资金，流动性风险较小
	（2）公司应付账款金额及占速动资产比例较小，同时探测器等产品下游需求旺盛，变现能力较强，流动性风险较小
	（3）公司经营活动及投资活动现金流为负，主要系公司处于快速发展期及产业链扩张关键期，短期内对外采探测器资金和建设性资金的需求较大，随着公司自产探测器逐步供应以及建设项目逐步完成，预计现金流将逐步转正
	（4）公司受限资金主要为募集账户专项资金和用于开具承兑汇票的保证金，非受限货币资金能满足日常经营需求，流动性风险较小

	2. 从偿债能力及盈利能力看，公司经营规模持续扩大，盈利能力较强，偿债指标较好，有较好的偿债基础，不存在流动性风险
	（1）公司盈利能力较强，报告期内经营规模不断扩大，归母净利润逐年递增，有良好的偿债基础
	（2）公司营运能力较强，存货周转率优于大多数同行业公司，应收账款周转率与同行业平均水平一致，产品变现能力较强，流动性风险较小
	（3）公司偿债指标总体处于良好水平，财务状况稳定，偿债压力较小，具备良好的偿债能力
	（4）公司与主要贷款银行合作稳定，授信额度充足，不存在集中偿还情况，也不存在流动性风险


	（三）结合同行业可比公司情况，说明是否具备合理的资产负债结构
	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	四、说明发行人大额出资购买某供应商指定设备并向其出租的原因及具体情况，该等设备目前使用状态，租赁期限一年的情况下，是否可能出现到期不续租的风险，供应商未继续租用的情况下，公司是否能对设备继续使用，是否存在闲置或减值风险；说明报告期内固定资产账面价值大幅增长的原因及合理性，报告期内固定资产是否存在闲置、废弃、损毁和减值，结合对固定资产减值测试情况说明固定资产减值准备计提是否充分。
	（一）说明发行人大额出资购买某供应商指定设备并向其出租的原因及具体情况，该等设备目前使用状态
	1. 报告期内公司业务规模快速增长，对探测器的采购需求持续增加，向Z0001出租上述设备有利于其提升产能，保障对公司的探测器供应，符合公司自身利益以及半导体行业锁定上游产能的惯例
	2. 公司向其出租部分关键工序设备有助于巩固双方的战略合作关系，提升公司对上游渠道的把控力，保障供应链安全

	（二）租赁期限一年的情况下，是否可能出现到期不续租的风险，供应商未继续租用的情况下，公司是否能对设备继续使用，是否存在闲置或减值风险
	1. 公司向Z0001出租的相关设备采购难度大且采购周期较长，其替换设备所需的资金和时间成本较高，因此其到期不续租的风险较低
	2. 公司与Z0001租赁协议中约定了续租条款，能够保障公司利益。同时由于相关设备属于公司向上游产业链扩张所需设备，极端情况下供应商未继续租用的情况下，公司也能继续使用设备或对外售卖，无减值或闲置风险

	（三）说明报告期内固定资产账面价值大幅增长的原因及合理性
	（四）报告期内固定资产是否存在闲置、废弃、损毁和减值，结合对固定资产减值测试情况说明固定资产减值准备计提是否充分
	（五）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	五、说明最近一年及一期对某供应商同时存在直接采购和间接采购的原因及合理性，与IPO报告期内存在差异的原因；说明报告期内前五大客户及供应商变化的合理性，向前五大客户的销售内容、前五大供应商的采购内容，报告期内新增前五大客户和前五大供应商的获取方式、合作历史,与该客户、供应商新增交易的原因，是否具有商业合理性，是否与上市公司控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员存在关联关系。
	（一）说明最近一年及一期对某供应商同时存在直接采购和间接采购的原因及合理性，与IPO报告期内存在差异的原因
	1. Z0001在成立初期以研发和产能建设为重心，其实际控制人及核心团队亦全部为技术背景，缺少市场销售资源和经验，同时为防止直销模式引发境外关注影响其产线设备进口，其在2024年以前选择通过代理商模式进行销售
	2. 2024年Z0001二期产线设备采购基本完成，短期内无扩产计划，同时投资人要求其具备独立市场销售能力，因此其增加了直销模式，而两种销售模式下公司对其采购价格一致，直接或间接采购对公司无实际影响

	（二）说明报告期内前五大客户及供应商变化的合理性，向前五大客户的销售内容、前五大供应商的采购内容
	1. 报告期内公司向前五大客户的销售内容及前五大客户变化的合理性
	（1）报告期内公司向前五大客户的销售情况
	（2）报告期内前五大客户变化情况及合理性
	1）报告期内公司收入持续增长的1家原有客户情况说明
	2）报告期内公司新增的3名主要客户情况说明
	3）报告期内公司4名收入下降的主要客户情况说明
	4）报告期内公司收入有所波动的4名主要客户情况说明


	2. 报告期内公司向前五大供应商的采购内容及前五大供应商变化的合理性
	（1）报告期内公司向前五大供应商的采购情况
	（2）报告期内前五大供应商变化情况及合理性


	（三）报告期内新增前五大客户和前五大供应商的获取方式、合作历史，与该客户、供应商新增交易的原因，是否具有商业合理性，是否与上市公司控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员存在关联关系
	1. 报告期内新增前五大客户的获取方式、合作历史，与该客户新增交易的原因，是否具有商业合理性，是否与上市公司控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员存在关联关系
	2. 报告期内新增前五大供应商的获取方式、合作历史，与该供应商新增交易的原因，是否具有商业合理性，是否与上市公司控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员存在关联关系

	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	六、发行人本次发行是否已取得特定行业有权机关审批文件，如是，请说明相关内容，特定行业开展业务的资质是否持续在有效期内，是否及时进行续期。
	（一）本次发行已取得特定行业有权机关审批文件
	（二）特定行业开展业务的资质均在有效期内
	（三）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	七、列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（一）列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等
	1、货币资金
	2、其他应收款
	3、其他流动资产
	4、长期股权投资
	5、其他权益工具投资
	6、其他非流动金融资产
	7、其他非流动资产

	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形
	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	问题二
	一、结合截至目前环评批复、备案进展情况，说明是否已取得募投项目开展所需的相关资质、认证、许可及备案，是否可能对本次发行构成实质性障碍；募投项目使用租赁土地的原因及合理性，说明土地的用途、使用年限、租用年限、租金及到期后对土地的处置计划，是否签订了长期的土地租赁合同，对发行人未来生产经营的持续性是否存在重大不利影响。
	（一）募投项目的环评批复、备案进展情况
	（二）募投项目使用租赁厂房的原因及合理性
	（三）募投项目的用地/厂房情况以及对发行人未来生产经营持续性的影响
	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二、在公司对非制冷红外探测器采用委外生产模式的情况下，说明项目一生产模式从委外生产变成自产、项目二部分非关键工序由委托加工改为自主加工的必要性和经济性。
	（一）项目一生产模式从委外生产变成自产的必要性和经济性
	1. 自产模式能够真正实现自主可控供应，扩大并保障公司非制冷红外产品的产能供给，满足业务快速增长需求，提高质量控制能力和市场响应效率，树立品牌形象并提高客户信任度，具有实施的必要性
	2. 自产模式能够形成规模效应，进一步降低生产成本，提高产品盈利水平和市场竞争力，把握市场发展机遇期并实现收入快速增长，具有经济性
	（1）自产模式能够形成规模效应，进一步降低生产成本，提高产品盈利水平和市场竞争力
	（2）自产模式能够形成自主可控的大批量供应能力，有助于公司与客户建立长期稳定的大规模合作关系，从而把握市场发展机遇期并实现收入快速增长


	3、公司已经具备实施项目一的技术储备
	（二）项目二部分非关键工序由委托加工改为自主加工的必要性和经济性
	（三）核查程序和意见
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	三、结合项目一生产产品的具体情况，说明项目一和前次募投项目、现有业务的区别与联系，包括但不限于在生产工序、设备引进、产品具体规格和技术参数、单位价格等方面的对比，结合本次募投同型号产品已实现收入情况，说明募集资金是否主要投向主业，是否存在重复建设的情形。
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