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	问询函问题一：关于经营业绩。年报显示，2025年度公司实现营业收入30.38亿元，同比下降41.77
	1.结合公司的产品结构、定价策略、销量变动、成本费用情况、市场竞争格局、同行业可比公司情况等，说明公司营
	1.公司产品结构及销量变动
	2.公司定价策略
	3.成本费用情况
	4.市场竞争格局
	5.行业可比公司情况等
	6.销售费用明细及变动情况
	7.管理费用明细及变动情况
	OLE_LINK2

	8.同行业销售费用率及管理费用率对比
	OLE_LINK21


	2.补充披露不同销售模式下公司与相关合作方的权利义务关系、主要合同条款约定等；最近3年不同销售模式下前五
	1.不同销售模式下公司与相关合作方的权利义务关系、主要合同条款约定等；

	销售政策
	常规投入一致
	总代配备更多销售人员拓展生意，井台产品年度返利不同
	常规投入一致
	公司配备更多销售人员拓展生意，井台产品年度返利不同
	基于高端品发展，进行投入
	公司配备销售人员协助高端品公司拓展生意
	常规投入一致
	公司与新渠道经销商共同配备销售人员负责拓展生意
	退货标准
	除产品质量问题、包装标识瑕疵或法律法规规定情形外，公司原则上不接受经销商因市场销售情况、库存积压等经
	各方权利义务
	公司：
	制定贸易激励政策和市场秩序维护管理等办法、交付产品、营销支持、提供相关证明文件经销商：
	在本合同所约定经销区域和经销渠道内销售经销品项
	建设和维护水井坊产品的营销体系
	仅可按水井坊产品既有包装的形式销售水井坊产品
	及时对进货、出货记录及其他信息沟通反馈
	组建水井坊产品的专业营销团队
	经销商自主承担市场经营风险，自主决定经营策略，并承担相应经营损益。
	贸易激励政策
	公司给与经销商年度返利、季度返利、渠道投入和消费者投入
	风险报酬转移
	商品控制权在经销商签收之后转移，公司对经销商签收后产品的短少、破损等不承担任何责任；商品控制权在经销
	公司对上述各类合作模式均按照统一收入确认政策执行，商品控制权转移至经销商时确认收入，不因合作模式不同
	RANGE!B8
	RANGE!B14
	2.最近3年不同销售模式下前五大客户的情况，包括名称、所在区域、合作年限、销售金额及占比、结算政策、期末
	RANGE!B21

	3.公司的客户和供应商之间是否存在重合、关联关系，客户及其关键人员与公司及关联方之间是否存在关联关系、股

	3.补充披露2025年公司经销商数量、平均单经销商收入较以往年度大幅变动的原因及合理性；新增前十大经销商
	1.2025年公司经销商数量、平均单经销商收入较以往年度大幅变动的原因及合理性：
	2.2025年新增前十大经销商情况统计
	3.2025年退出经销商情况统计

	4.补充披露经销商终端销售实现情况，报告期内及期后是否存在产品退回的情况；公司对经销商的主要激励支持政策
	1.经销商终端销售实现情况：
	2.报告期内及期后是否存在产品退回：
	3.公司对经销商的主要激励支持政策，包括折扣、返利、费用补偿、利润兜底、退货权、信用或结算政策优惠等安排
	OLE_LINK18
	OLE_LINK20


	5.结合不同销售模式下合同中有关控制权转移、退换货政策、各种激励支持政策等条款约定以及实际执行情况，说明
	1.公司目前存在传统总代、新型总代、高端产品运营、新兴渠道运营四种销售模式，但合作模式均为经销商模式，其
	2.公司收入确认政策是否符合企业会计准则的规定，收入确认是否谨慎、准确。

	请年审会计师发表明确意见，说明对经销商管理及收入确认、终端销售实现情况的审计程序、审计证据及审计结论
	【会计师回复】
	(一)会计师的核查程序
	(二)会计师的核查证据
	(三)核查意见
	OLE_LINK6


	问询函问题二：关于应收账款保理及票据贴现。年报显示，公司应收账款期末余额0.33亿元，同比下降72.
	1.补充披露2025年年内实际新增的应收账款、应收票据金额及对应的主要客户、收入金额、回款情况，与以往年
	RANGE!I11
	1.2025年年内实际新增的应收账款、应收票据金额及对应的主要客户、收入金额、回款情况：
	OLE_LINK10
	OLE_LINK12

	2.公司近年来信用政策变化的具体内容及商业合理性说明：
	（1）信用政策变化的具体内容：
	（2）关于不存在放宽信用政策刺激销售及向下游压货的情况：
	OLE_LINK11


	2.补充披露2025年新增应收账款保理及票据贴现业务的具体原因，应收账款保理及票据贴现的前十大交易对手方
	1.2025年新增应收账款保理及票据贴现业务的具体原因：
	2.应收账款保理及票据贴现的前十大交易对手情况

	3.结合相关合同条款、交易对手方资信及经营情况等说明应收账款保理及票据贴现是否附有追索权，相关金融资产终
	1.应收票据贴现：
	2.应收账款保理：
	（1）业务背景与对象：
	（2）关于追索权及风险转移的具体分析：

	请年审会计师发表明确意见。
	【会计师回复】
	(一)会计师的核查程序
	(二)核查意见

	问询函问题三：年报显示，公司存货期末账面价值39.11亿元，占总资产的46.37%，同比增长21.6
	1.分产品列示最近3 年存货的具体构成、库龄结构、存放地点、账面余额、跌价准备计提情况，说明在收入同比大
	1.近3 年公司存货的存放地点：
	2.近3年存货的库龄、账面余额，跌价准备计提情况
	OLE_LINK13

	3.2025年末，存货增长及存货周转天数延长的原因

	2.结合期末存货构成、终端销售价格走势、可变现净值的确定依据等，说明存货跌价准备计提是否充分；
	1.公司近3年白酒产品平均售价情况
	2.存货跌价准备测算过程 ：

	3.结合自制半成品的主要构成、生产方式、酿造周期、基酒储备安排及行业惯例，说明自制半成品占存货比例超过9
	1.公司核心产品生产周期与库存周期
	2.公司近3年自制半成品账面余额
	3.自制半成品占比存货比例超过90%且持续增长的原因及合理性
	4.同行业可比公司自制半成品占存货比例情况

	请年审会计师发表明确意见。
	【会计师回复】
	(一)会计师的核查程序
	(二)核查意见

	问询函问题四：年报显示，2025年公司经营活动产生的现金流量净额为-6.24亿元，同比由正转负，年报
	1.补充披露经营活动产生的现金流量净额大幅下降、与净利润差异较大的原因，采购金额与购买商品接受劳务支付的
	1.经营活动产生的现金流量净额大幅下降、与净利润差异较大的原因：
	2.采购金额与购买商品接受劳务支付的现金差异较大的原因：

	2.补充披露邛崃一期、二期项目投入资金的主要用途及形成的主要厂房、产线等资产情况，相关项目的转固时点及依
	1.补充披露邛崃一期、二期项目投入资金的主要用途及形成的主要厂房、产线等资产情况：
	2.相关项目的转固时点及依据：
	3.转固后年折旧金额及分摊科目：
	4.邛崃一期、二期项目主要供应商与公司及关联方是否存在关联关系或其他利益安排
	OLE_LINK14

	5.邛崃一期、二期项目资金支付进度与工程进度是否匹配

	3.结合公司产品产量下降、固定资产使用状态等，说明报告期内是否存在固定资产闲置情形，是否存在应计提未计提
	OLE_LINK15
	OLE_LINK16
	1.固定资产的使用状态
	2.固定资产的减值情况
	（1）成都总部资产组
	（2）邛崃一期项目资产组
	（3）关于邛崃一期项目固定资产减值测试情况的说明
	1）测算模型：
	2）模型中关键参数确定
	OLE_LINK8
	OLE_LINK7


	4.结合邛崃一期转运营后的实际产能利用情况，说明在销售收入大幅下降的背景下持续进行生产性投入的必要性及合
	1.邛崃一期项目实际产能利用情况
	2.持续生产性投入的必要性及合理性
	3.邛崃二期项目资金来源、使用计划及投资承诺安排
	（1）资金来源
	（2）使用计划及建设进度
	4.违约、政府补助退回及其他风险分析
	（1）违约风险
	（2）政府补助退回风险
	（3）其他风险

	请年审会计师对问题（2）（3）发表明确意见。
	【会计师回复】
	(一)会计师的核查程序
	(二)核查意见

	问询函问题五：关于短期借款和货币资金年报显示，公司2025年末短期借款余额10.32亿元，而2024
	1.补充披露短期借款中各类融资形式的具体业务模式、合作银行、融资成本、资金用途及还款安排，并说明公司新增
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