
证券代码：000801 证券简称：四川九洲

四川九洲电器股份有限公司投资者关系活
动记录表

编号：2026-002

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 ☑ 路演活动

□现场参观

□其他

活动参与人员 中信证券股份有限公司 陈卓、王静、蒋宁

鑫元基金管理有限公司 季超

成都玖一投资有限公司 何夕伟

四川恒信汇商务咨询有限公司 蒋琦

上海国际集团投资有限公司 汤泓

长江证券股份有限公司 张飞

工银瑞信基金管理有限公司 张力涛

上海大朴资产管理有限公司 王之军

时间 2026 年 7 月 2 日

地点 公司会议室

上市公司接待

人员姓名

副总经理、总会计师：邓明兴

副总经理、董事会秘书：罗来所

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、四川九洲副总经理、董事会秘书罗来所介绍

公司基本情况

四川九洲电器股份有限公司主要从事空管、微波

射频、智能终端的技术研发、产品制造、销售等业务，

公司 2026 年一季度实现营收 10.07 亿元，归母净利润



1481.93 万元。目前，公司三大板块业务协同发展，

经营状况良好。

二、提问环节

1. 公司 2026 年一季度营收增长，但归母净利润

却下降了，公司业务呈现增收不增利的核心原因是什

么？二季度是否有改善？

答：公司一季度增收不增利的核心原因有两点：

一是产品结构变化导致综合毛利率波动：一季度

高毛利产品交付节奏阶段性放缓，低毛利产品收入占

比提升，导致整体毛利率同比下降 0.63 个百分点至

17.31%，环比下降 4.12 个百分点；

二是非经常性损益的影响：去年同期存在较高金

额的非经常性收益，本期该类收益大幅减少，导致归

母净利润同比下滑；扣非归母净利润 196.19 万元，同

比增长 30.04%，主业盈利能力实际稳步提升。

公司收购的射频资产已于 2026 年 5 月完成交割。

根据企业会计准则关于企业合并的相关规定，公司将

自取得控制权之日起将该资产纳入合并财务报表范

围。

2. 九洲迪飞与九洲芯辰的射频业务在产品、客

户、技术上的协同效应具体体现在哪些环节？整合后

是否会带来整体毛利率的提升？

答：九洲迪飞侧重于微波单元组件及功能模组等，

九洲芯辰侧重于微波射频、电源及相关系统产品，二

者形成技术互补，技术上实现“芯片－模块－系统”

全链条覆盖，客户上共享核心客户资源，供应链上提



升采购规模效应。整合后将推动射频板块整体毛利率

稳步提升。

3. 公司在 6 月中标了中国电信的 AI 服务器，中

标份额合计 5100 台，后续公司还会在哪些方向推进

AI 服务器销售？

答：本次由公司控股子公司九州科技中标的项目

为中国电信企业全光组网接入算力一体机（2025 年—

2026 年）集中采购项目，本次中标产品为 ARM 架构产

品。结合公司主营业务定位，后续公司将依托自身在

智能终端与通信领域积累的产品研发及制造能力，持

续挖掘运营商市场的招标机会。

4. 公司在反无人机领域有哪些布局？与九洲集

团在防务产业协同上有什么配合？

答：公司依托在空管领域的通信、导航、监视等

专业能力构建了低空反无人机系统解决方案。已开展

相关布局包括：一是依托四川省低空空域运行管理系

统建设运维经验输出了城市级低空运行监管平台、“扫

码飞”平台等标准化产品；二是参与成都、彭州、东

台、绵阳等地的示范项目建设；三是配套开展低空飞

行检测、空域运维服务等。

在低空安防领域，公司主要在空域管理，无人机

探测、干扰、诱骗等方向与九洲集团旗下的九洲电器、

九洲防控等公司存在技术与供应链协同，相关合作均

严格按照关联交易监管规定履行审议与披露程序。

5. 2026—2027 年公司最大增长点在什么方向？

答：公司坚持空管、微波射频、智能终端三大主



业协同发展战略，未来两年核心增长方向主要集中在

三大领域：

一是空管业务发展机遇主要来自西方体制需求放

量、民品民机国产化和低空新基建发展；

二是微波射频业务，在巩固传统射频基本盘的同

时，拓展整机、系统集成及新一代通信等增长极，深

度绑定重点客户市场，拓展相控阵、卫星通信等高壁

垒场景；

三是智能终端业务，海外市场公司将通过筛选优

质客户把控风险，推动产品向数通转型；国内市场公

司将深耕核心客户资源，重点拓展车载电子与数据通

信业务。

6.九洲集团是否有光模块相关业务？公司未来是

否考虑布局？

答：公司暂未涉及光模块业务。公司控股股东九

洲集团相关光模块业务隶属于其下属子公司四川九华

光子通信技术有限公司。后续若发生达到审议及信息

披露标准的相关事项，公司将严格依规履行相应程序

并及时披露。

接待过程中，公司严格按照《投资者关系管理制

度》《信息披露制度》等规定，保证信息披露的真实、

准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息

泄露等情况。同时，现场调研的投资者已签署承诺函。

附件清单 无

日期 2026 年 7 月 2 日


