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关于浙江晨丰科技股份有限公司

2025 年报问询函中有关财务事项的说明

（除特别说明外，本专项说明中涉及金额的单位均为万元）

天健函〔2026〕844 号

上海证券交易所：

由浙江晨丰科技股份有限公司（以下简称晨丰科技公司或公司）转来的《关

于浙江晨丰科技股份有限公司 2025 年年度报告的信息披露监管问询函》（上证

公函〔2026〕0969 号，以下简称问询函）奉悉。我们已对问询函所提及的晨丰

科技公司财务事项进行了审慎核查，现汇报如下。

一、关于新能源业务。2023 年公司在控制权转让后，以现金收购新实控人

丁闵控制的通辽金麒麟新能源智能科技有限公司（以下简称通辽金麒麟）等 7

家公司，主要开展增量配电网运营及风力发电、光伏发电自持电站的开发运营等

新能源领域的业务。2025 年，公司再度以现金收购丁闵控制的辽宁盛帆新能源

工程股份有限公司（后更名为辽宁北网新能电力科技股份有限公司，以下简称北

网新能），主要从事电力设施 EPC 业务。年报显示，2025 年度公司新能源业务

板块实现营收 2.35 亿元，毛利 0.78 亿元，毛利率 33.03%，近三年连续下降。

前述通辽金麒麟等 7家公司未完成前期设定的业绩承诺。

请公司补充披露：（1）新能源业务板块近三年的经营项目（包含控股与参

股公司在内的新能源业务板块经营实体），说明各项目的业务模式、主要经营数

据、收入来源及确认方式、各主体间内部交易情况，以及公司与实控人丁闵控制

的公司的关联交易情况；（2）结合各细分板块可比公司毛利率、电价政策变化、

上网电量、平均电价、固定资产折旧、运营维护成本等，量化分析近三年新能源

业务板块毛利率持续下滑的具体原因，毛利率变动是否符合行业趋势；（3）近

三年新能源业务板块前十大客户及供应商名称、是否关联方、交易内容、交易金
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额、期末账款余额、期后回款金额，说明是否存在同一主体同时为客户和供应商

的情形；如存在，请逐笔披露交易背景、商业合理性、定价公允性，并说明相关

交易是否构成循环交易、融资性贸易或无商业实质；（4）结合前期收购通辽金

麒麟等 7家公司时的业绩承诺条款和补偿执行进展，说明相关标的公司实际完成

业绩与承诺业绩的差异，及未完成的具体原因。

请年审会计师就问题（1）-（3）进行核查并发表明确意见。

(一) 新能源业务板块近三年的经营项目（包含控股与参股公司在内的新能

源业务板块经营实体），说明各项目的业务模式、主要经营数据、收入来源及确

认方式、各主体间内部交易情况，以及公司与实控人丁闵控制的公司的关联交易

情况

1. 公司新能源业务板块近三年全部经营项目情况（包含控股与参股公司在

内的新能源业务板块经营实体）

公司新能源业务板块主要从事增量配电网运营及风力电站、光伏电站的开

发、建设与运营业务，其中：公司的增量配电网运营业务主要系通过建设供电设

施并铺设供电线路，将外购电力或者增量配电网配套的发电侧供应的电力直接销

售给供电范围内工业园区中的用电客户；增量配电网配套发电侧业务主要系通过

风力电站、光伏电站将其所生产电力接入增量配电网，对工业园区内客户进行售

电。

公司的风力电站、光伏电站的开发运营业务主要系利用大自然中的风能、太

阳能通过发电设备生产电力，将所生产电力并入电网公司指定的并网点，实现电

量交割与销售，电网公司按月出具电量及电费结算单，项目公司予以确认后由电

网公司进行结算。

截至 2025 年 12 月 31 日，公司控股主体已投产项目共计 11 个，包括 4个上

网型风力发电项目，2个上网型光伏发电项目，1个增量配电网及配套风力、光

伏发电和储能项目，1个用户侧储能项目，1家代理售电公司和 1家电力工程公

司；参股主体已投产 1个上网型风力发电项目，具体如下：

序号 相关项目的公司名称 控股类型 落地项目名称 项目状态

1
通辽金麒麟新能源智能科技有限公司

（以下简称通辽金麒麟）
全资子公司 15MW 风电项目 已投产

2
奈曼旗融丰新能源有限公司

（以下简称融丰新能源）
全资子公司 15MW 风电项目 已投产
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3
通辽市汇集新能源开发有限公司

（以下简称汇集新能源）
全资子公司 50MW 风电项目 已投产

4
科尔沁左翼中旗恒硕新能源有限公司

（以下简称恒硕新能源）
全资子公司 28MW 风电项目 已投产

5
通辽联能太阳能科技有限公司（以下

简称联能太阳能）
全资子公司

8.086MW 光伏

项目
已投产

6
通辽市汇集太阳能科技有限公司（以

下简称汇集太阳能）
全资子公司

7.671MW 光伏

项目
已投产

7
北方电网（陕西）智慧能源有限公司

（以下简称智慧能源）
全资子公司

用户侧储能项

目
已投产

8

北方电网（奈曼旗）配售电有限责任

公司（原名奈曼旗广星配售电有限责

任公司，以下简称北方电网（奈曼旗））

控股子公司

奈曼旗增量配

电网项目和配

套发电侧 37MW

风力发电项目

已投产

9
奈曼旗广新发电有限责任公司（以下

简称广新发电）
全资子公司

奈曼旗工业园

区配套发电侧

305MW 风电、光

伏、储能项目

已投产风电、光

伏 装 机 容 量

30.41MW，在建装

机容量 103.51MW

10
辽宁国盛售电有限公司（以下简称辽

宁国盛）
全资子公司 购售电业务 已投产经营

11

辽宁北网新能电力科技股份有限公司

（原名辽宁盛帆新能源工程股份有限

公司，以下简称辽宁北网）

控股子公司 电力工程 已投产经营

12
通辽鑫泰新能源有限公司（以下简称

鑫泰）
参股公司 40MW 风电项目 已投产

2. 各项目的业务模式、收入来源及收入确认方式

业务类型
相关项目的公

司名称
业务模式 收入来源

收入确认原则及方

式

上网型发电项

目（包括风力

发电和光伏发

电）

通辽金麒麟、融

丰新能源、汇集

新能源、恒硕新

能源、联能太阳

能、汇集太阳

能、鑫泰

自筹资金投资建设电

站并取得电站资产、持

有电站资产产权，依托

公共电网实现并网发

电，发出电量全额输送

至电网公司

依托风力机

组和光伏发

电开展发电

业务，发出电

量全额输送

至电网公司

获取收入

按照时点法+总额

法进行收入确认，

企业每月与电网交

易中心核对电量，

据此电量按照购售

电交易价格确认收

入，向国家电网收

取电费

增量配电网项

目及配套发电

侧风力、光伏

和储能发电项

目

北方电网（奈曼

旗）、广新发电

自筹资金投资建设增

量配电网并持有其产

权，已取得《电力业务

许可证（供电类）》。

公司采用配售电一体

化+源网荷储协同业务

模式，公司与园区用电

客户、国家电网等合作

方签订框架协议，依托

自有配电线路为园区

企业供电

通过建设发

电、供电设施

并铺设供电

线路，向工业

园区内用电

客户供应电

力获取收入

按照时点法+总额

法进行收入确认，

每月与园区内用户

结算电费，根据电

费确认单确认收

入，向园区用户收

取电费及输配电费
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用户侧储能项

目
智慧能源

对外销售的电力最终

来源为国网，公司储能

电站于晚上谷时段进

行储能，于白天峰时段

进行放电，进行峰谷套

利，依托峰谷电价差开

展套利业务，按照双方

约定分成比例

在低谷电价

时充电，高峰

电价时放电，

赚取电费差

价分成收入

按照时点法+净额

法进行收入确认，

每月以储能系统充

放电电费差为基础

按照双方约定的分

成比例计算结算金

额并确认收入，向

储能用户收取价差

收益

购售电业务 辽宁国盛

公司所从事的购售电

业务即在电力交易中

心注册核准后，与电力

用户在电力交易平台

建立零售服务关系，通

过电力交易平台开展

业务

在电力交易

市场购电并

在零售市场

销售给终端

用户，赚取中

间价差收入

按照时点法+净额

法确认收入，每月

按照电力交易中心

出具的结算单扣除

相关成本后的净额

确认收入，向国家

电网收取价差收益

电力工程业务 辽宁北网

辽宁北网具备电力工

程施工总承包、承装

（修、试）电力设施资

质，主要以全流程 EPC

总承包模式开展电力

工程项目建设

依托电力工

程施工总承

包 与 承 装

（修、试）电

力设施业务，

获取工程收

入

按投入法确定履约

进度，在某一时段

内确认收入；根据

项目实际发生成本

占预计总成本比例

测算完工进度，每

期按合同总额×履

约进度-前期已确

认收入，确认当期

工程收入，向工程

用户收取工程款项

3. 各项目的主要经营数据

公司名称

2025 年度 2024 年度

营业收入
售电量

（万 KWh）
营业成本 净利润 营业收入

售电量

（万 KWh）
营业成本 净利润

通辽金麒麟 1,216.74 4,630.90 289.66 987.04 1,312.83 4,757.94 290.74 781.56

融丰新能源 1,492.49 4,884.74 472.33 326.81 1,437.48 4,797.88 483.87 395.75

汇集新能源 3,920.04 13,426.22 2,080.73 975.77 4,243.71 14,269.59 2,092.73 848.50

恒硕新能源 2,439.43 9,356.92 631.85 1,680.53 153.44 571.28 1.25 143.17

联能太阳能 267.28 1,002.33 172.45 7.26 146.09 543.94 78.82 10.01

汇集太阳能 346.54 1,175.83 148.98 115.49 121.64 338.24 39.13 67.75

智慧能源 65.60 [注 1] 21.07 44.08

北方电网（奈

曼旗）
12,810.39 27,291.34 11,189.44 587.77 7,674.69 16,910.75 6,422.53 126.15

广新发电 311.93 1,412.40 208.01 15.97 -5.96

辽宁国盛 1,044.03 154,404.38 116.77 410.21 1,541.04 125,416.23 180.29 640.72
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辽宁北网 6,562.14 5,424.82 187.09 -322.59

鑫泰[注 2] 2,767.95 10,723.32 1,217.17 670.97 / / /

（续上表）

公司名称

2023 年度[注 3]

营业收入 售电量（万 KWh） 营业成本 净利润

通辽金麒麟 344.45 1,233.73 72.36 232.51

融丰新能源 386.95 1,430.80 119.50 155.14

汇集新能源 1,085.29 4,037.54 534.21 42.81

恒硕新能源

联能太阳能 0.03 0.10 0.03 1.31

汇集太阳能 1.44 5.36 0.59 0.80

智慧能源

北方电网（奈曼旗） 1,826.04 3,340.17 1,249.76 282.88

广新发电 -18.95

辽宁国盛 508.84 40,366.83 39.92 317.82

辽宁北网

鑫泰
/ / /

[注 1]充电量 1,368,341 千瓦时，放电量 1,199,548 千瓦时

[注 2]鑫泰系子公司通辽金麒麟参股企业，持股比例 33.00%，经营数据涵盖鑫泰整体经营状况

[注 3]各新能源板块主体 2023 年度纳入公司合并期间为 2023 年 10-12 月，故列示为 2023 年 10-12 月

数据，下同

公司按照权益法对参股公司鑫泰净利润对应持股比例确认投资收益，2023

年 10-12 月至 2025 年度分别确认 0万元、0万元和 221.42 万元。

4. 各主体间内部交易情况

上述经营实体间内部交易主要涉及北方电网（奈曼旗）和广新发电之间的新

能源电量的购售交易，广新发电通过新能源发电机组发出电量直接销售给北方电

网（奈曼旗），北方电网（奈曼旗）直接销售给园区用户，2023 年 10-12 月至

2025 年度发生内部交易金额 0元、0元和 314.10 万元。

赤峰玉龙供电有限公司（以下简称赤峰玉龙）与北方电网（奈曼旗）发生技

术服务相关交易，北方电网（奈曼旗）为赤峰玉龙提供了技术服务 2023 年 10-12

月至 2025 年度发生内部交易金额 198.11 万元、56.60 万元和 0元。巴林右旗庆

州供电有限公司（公司控股三级子公司）与北方电网（奈曼旗）发生技术服务相
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关交易，北方电网（奈曼旗）为巴林右旗庆州供电有限公司提供了技术服务 2023

年 10-12 月至 2025 年度发生内部交易金额 127.36 万元、0元和 0元。

辽宁北网分别与农安国盛电力供应有限公司、农安国盛新能源有限公司、广

新发电、汇集太阳能和晨丰科技公司发生工程施工内部关联交易，辽宁北网为上

述公司提供了工程施工服务，2025 年发生内部交易收入金额分别为 1,877.21 万

元、1,431.11 万元、3,129.62 万元、8.56 万元和 81.27 万元。

5. 公司与实控人丁闵控制的公司的关联交易情况

(1) 2023 年 10-12 月至 2025 年度，公司接受关联方提供的办公服务合计

51.65 万元，接受关联方提供的节能服务合计 37.87 万元，接受关联方提供的运

维服务合计 969.75 万元，向关联方销售电力商品合计 42.91 万元，向关联方销

售服务合计 101.57 万元，具体明细如下：

采购商品/接受劳务情况表

关联方 关联交易类型 2025 年度 2024 年度 2023 年度[注 1] 合计

金麒麟新能

源股份有限

公司（以下简

称麒麟新能）

办公服务 25.14 21.75 4.76 51.65

节能服务[注 2] 37.87 37.87

运维费 507.13 379.13 83.49 969.75

合计 570.14 400.88 88.25 1,059.27

[注 1]统计期间为 2023 年 10-12 月

[注 2]节能服务为辽宁国盛在代理绿电交易业务时，麒麟新能向其提供的包括交易策略、交易数据分

析及电网数据报送等的交易辅助服务

销售商品/销售劳务情况表

关联方 关联交易类型 2025 年度 2024 年度 2023 年度[注] 合计

麒麟新能
电力销售 29.84 32.94 62.78

服务费 33.35 35.28 13.07 81.70

合计 33.35 65.12 46.01 144.48

[注]统计期间为 2023 年 10-12 月

(2) 2023 年 10-12 月至 2025 年度，公司接受关联方提供的工程服务合计

38,436.31 万元，分别为 13,266.67 万元、25,563.74 万元和-394.10 万元（以

前年度工程款暂估入账形成的税率差异等差额，待完成工程结算后据实予以调

整），公司与麒麟新能关联交易中所涉及的工程施工服务合同系依照标的公司经
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营计划签订，有助于提升标的公司项目建设效率，相关合同均签订于公司收购标

的公司之前，标的公司纳入公司合并范围后未有新增。公司接受关联方提供的工

程服务的具体情况如下：

工程项目 交易主体 2025 年度 2024 年度
2023 年度

[注]
合计

截至 2026

年 4 月已

支付金额

北方电网（奈曼旗）园区

220kV 输变电工程、绿电

联网工程和园区联网工程

北方电网

（奈曼旗）
8,636.47 5,421.69 14,058.16 7,822.81

赤峰玉龙启新 66kV 变电

站工程
赤峰玉龙 105.51 345.58 1,885.74 2,336.83 849.00

汇集太阳能整区屋顶分布

式光伏试点项目
汇集太阳能 2,403.31 90.83 2,494.14 2,579.16

联能太阳能整区屋顶分布

式光伏试点项目
联能太阳能 2,353.56 0.47 2,354.03 2,434.26

广新发电绿色供电项目

(风储部分)一期 EPC 总承

包项目

广新发电 -349.63 9,964.48 4,696.46 14,311.31 12,705.00

广新发电绿色供电项目

(光伏发电部分) 一期工

程 EPC 总承包项目

广新发电 -149.98 1,860.35 1,171.48 2,881.85 2,566.14

合 计 -394.10 25,563.74 13,266.67 38,436.31 28,956.36

[注]统计期间为 2023 年 10-12 月

(3) 关联交易产生的原因

公司收购通辽金麒麟、辽宁金麒麟新能源科技有限公司（以下简称辽宁金麒

麟）、国盛电力、通辽市旺天新能源开发有限公司（以下简称旺天新能源）、北

方电网（奈曼旗）、通辽广星发电有限责任公司（以下简称广星发电）、赤峰东

山新能源有限公司（以下简称东山新能源）等标的公司（以下简称七家标的公司

或标的公司）前，标的公司与麒麟新能同属控股股东、实际控制人丁闵控制，标

的公司主要从事增量配电网运营及风力电站、光伏电站的开发运营业务，拥有相

关的牌照或资质。

麒麟新能是一家新能源领域综合服务商，致力于为客户提供新能源电站建设

管理系统化解决方案，涵盖规划设计、材料及设备供应、工程建设管理、系统验

收、并网交付、智能运维、配套设施安装等全过程、全周期服务，在电站建设管

理的各个环节积累了丰富的经验，其新能源服务领域包括光伏、风电两大领域，

具备电站建设及运维的业务资质及相关经验。公司已建成的增量配电网、风力电

站、光伏电站等均由麒麟新能承建并提供后续运维服务。上述关联交易中所涉及

的工程施工服务合同、运维服务合同均系依照标的公司经营计划签订且按约履

行，相关合同均签订于公司收购标的公司之前。
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标的公司业务核心为增量配电网、风力电站、光伏电站等资产，对办公场所

依赖度不高，未单独设置办公场所；麒麟新能在辽宁省沈阳市及内蒙古自治区通

辽市等标的公司业务开展区域拥有办公、餐食等一体的综合办公中心。同一控制

人管理背景下，由麒麟新能向标的公司提供工程施工服务、运维服务及办公服务

便于管理、协调和运营，提升建设和服务效率。

公司向麒麟新能采购的电站工程定价是依据项目规模、项目内容、施工难易

程度、地理位置及市场行情等因素综合协商确定；输变电工程、输送线路工程定

价是依据项目整体预算加合理毛利协商确定；运维服务定价是在综合考虑项目规

模、电场类型、地理位置、难易程度等因素基础上协商确定；电力销售价格是政

府主管部门批准的电价或进入电力市场后按照市场购电形成的电价或统一对外

销售的新能源电价；办公服务、电力节能服务交易金额均较小，办公服务定价是

在综合考虑人员数量、服务内容等基础上协商确定；电力节能服务价格是在综合

考虑新能源电价、服务内容、服务期限等因素上协商确定。上述公司与麒麟新能

发生的各类关联交易定价均以市场、政策为基础协商确定，交易价格公允。

（4）公司为减少关联交易的其他措施

公司完成前述七家标的公司收购前，标的公司基于自身项目建设规划与麒麟

新能签订工程施工服务合同；自标的公司纳入公司合并报表范围后，未再新增与

麒麟新能的工程类合作，不存在持续新增大额关联交易的情形。为从根源上减少

工程外包类关联交易、完善自身工程施工能力，公司于 2025 年 5 月以现金方式

收购关联方丁闵先生、张锐女士、上海华诺股权投资基金管理有限公司（以下简

称上海华诺）持有的北网新能 94.2752%股权。北网新能持有承装（修、试）电

力设施许可证（二级）、建筑业企业资质证书（二级）等重要资质。其中，取得

承装（修、试）电力设施许可证（二级）资质可以从事 330 千伏以下电压等级电

力设施的安装、维修或者试验活动，可以满足公司现有新能源项目的建设需求。

北网新能的部分工程资质由麒麟新能分立取得，具有一定稀缺性；相关资质自行

申请程序复杂、资质申请并升级周期较长。收购北网新能后，公司可自主承接风

光电站、配电网工程施工业务，不再依赖外部采购麒麟新能工程服务，实现大额

持续性关联交易彻底消除。

本次收购以资产基础法评估作价作为交易定价依据，交易金额为 3,284.54

万元。截至 2025 年 4 月 30 日，北网新能经审计的净资产账面价值为 3,483.99
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万元，其中包括货币资金及结构性存款合计 3,509.98 万元，相关收购交易价格

公允。

本次收购补齐了公司新能源建设环节的业务链短板，在解决关联交易的同时

更好地控制了项目开发、建设、投运阶段的综合成本及项目执行效率，提高项目

回报水平。

(二) 结合各细分板块可比公司毛利率、电价政策变化、上网电量、平均电

价、固定资产折旧、运营维护成本等，量化分析近三年新能源业务板块毛利率持

续下滑的具体原因，毛利率变动是否符合行业趋势

1. 2023 年 10-12 月至 2025 年度细分板块营收、成本和毛利率数据

业务明细
2025 年度 2024 年度 2023 年度

营业收入 营业成本 毛利率 营业收入 营业成本 毛利率 营业收入 营业成本 毛利率

新能源发电 9,648.60 3,999.88 58.54% 7,379.90 3,418.19 53.68% 1,805.09 834.60 53.76%

配售电 13,854.43 11,739.45 15.27% 9,159.13 6,904.65 24.61% 2,009.40 1,343.66 33.13%

其中：售电 1,044.03 116.77 88.82% 1,541.04 180.29 88.30% 508.84 39.92 92.16%

增量配电网

运营
12,810.40 11,622.68 9.27% 7,618.09 6,724.36 11.73% 1,500.56 1,303.74 13.12%

工程施工 34.37 23.07 32.86%

合 计 23,537.40 15,762.41 33.03% 16,539.03 10,322.84 37.59% 3,814.49 2,178.26 42.90%

2. 2023 年 10-12 月至 2025 年度电力销售量、平均电价数据

项目
2025 年度 2024 年度 2023 年度

生产量 销售量 生产量 销售量 生产量 销售量

发电板块（万千瓦时） 34,476.94 34,476.94 25,278.87 25,278.87 6,707.53 6,707.53

发电平均电价（元/千瓦时） 0.2800 0.2900 0.2700

发电平均单位成本（元/千瓦时） 0.1160 0.1352 0.1244

配电板块（万千瓦时） 27,291.34 27,291.34 16,910.75 16,910.75 3,340.17 3,340.17

配电平均电价（元/千瓦时） 0.4694 0.4505 0.4492

配电平均单位成本（元/千瓦时） 0.4259 0.3976 0.3903

售电板块（万千瓦时） 154,404.38 125,416.23 40,366.83

售电板块平均电价（元/千瓦时） 0.0068 0.0123 0.0126

售电板块单位成本（元/千瓦时） 0.0008 0.0014 0.0010

3. 2023 年 10-12 月至 2025 年度细分板块成本构成数据

(1) 新能源发电成本构成

项目 2025 年度 2024 年度 2023 年度

固定资产折旧 3,517.16 3,094.46 761.78

机器设备保险 47.31 53.07 10.50
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运营维护成本 366.97 246.72 57.76

其他 68.44 23.94 4.56

小 计 3,999.88 3,418.19 834.60

(2) 配电网成本构成

项目 2025 年度 2024 年度 2023 年度

外购电成本 8,180.86 4,411.68 743.36

固定资产折旧 2,585.92 1,671.39 479.04

机器设备保险 79.93 56.68 13.66

新能源成本 478.67 321.53

运营维护成本 294.97 263.08 67.68

其他 2.33

小 计 11,622.68 6,724.36 1,303.74

(3) 售电成本构成

项目 2025 年度 2024 年度 2023 年度

代理售电成本 116.77 180.29 39.92

小 计 116.77 180.29 39.92

(4) 工程施工成本构成

项目 2025 年度 2024 年度 2023 年度

劳务费 23.07

小 计 23.07

4. 2023 年 10-12 月至 2025 年度新能源业务板块毛利率变动分析

2023 年 10-12 月、2024 年、2025 年新能源业务毛利率依次为 42.90%、37.59%

和 33.03%，毛利率变动分析如下：

(1) 新能源发电业务毛利率分别为 53.76%、53.68%和 58.54%，2023 年 10-12

月和 2024 年基本稳定，而 2025 年度毛利率上升主要系恒硕新能源等新建风电项

目建设成本相对较低，固定资产折旧成本较低所致。

(2) 配售电业务毛利率分别为 33.13%、24.61%和 15.27%，毛利率呈下降趋

势。本业务主要包含两部分：购售电业务和增量配电网业务，其中购售电业务毛

利率分别为 92.16%、88.30%和 88.82%，增量配电网业务毛利率分别为 13.12%、

11.73%和 9.27%，整体毛利率下降主要系增量配电网业务影响。
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1) 购售电：收入按净额法核算，成本主要为人员薪酬，该业务毛利率不存

在较大变动。

2) 增量配电网业务：第一，固定资产扩建折旧增加，阶段性压低业务毛利

率。2023 年，公司增量配电网业务仅依托存量 66kV 输配电资产开展运营。2024

年公司投建 220kV 变电站及配套输配电设施，项目于当年 9月竣工投运；相关资

产由在建工程结转至固定资产并开始计提折旧，直接导致当年增量配电网业务毛

利率出现下滑。伴随园区入驻企业持续增加、用电负荷预期稳步提升，公司于

2025 年配套投资建设新能源发电机组，该发电项目在 2025 年 10 月正式投产。

新增发电资产入账后新增折旧计提，进一步拉低了增量配电网运营业务毛利率。

第二，区域电力现货市场落地，抬升购电成本，压缩了毛利率。2025 年 10

月，蒙东地区电力现货交易转入全电量连续结算试运行，由于市场尚处运行初期，

相关交易人员对现货交易规则与实操流程仍需逐步熟悉，使得采购电价波动幅度

较大，外购电综合成本随之抬升，进而压低配售电业务毛利率。

截至 2025 年 12 月 31 日，广星增量配电网电网侧配套资产已全部建设完成

并投用，现有设施包含 1 座 220kV 变电站、1 座 66kV 变电站、2座 35kV 变电站

及全套配套输配电线路，总主变容量 36 万千伏安，当前园区实际已入驻使用主

变容量 7万千伏安。长期来看，随着园区入驻客户持续增多及用电需求逐步提升，

配电网整体资产利用效率将持续改善，摊薄单位资产折旧成本，增量配电网业务

盈利水平及毛利率将实现稳步回升。

5. 毛利率同行业分析

公司新能源业务包含增量配电网运营、风电站及光伏电站开发运营。因暂无

增量配电网运营直接可比上市公司，本次仅选取主营风电、光伏开发运营的业务

类型较为相近的嘉泽新能源股份有限公司（以下简称嘉泽新能）、浙江省新能源

投资集团股份有限公司（以下简称浙江新能）、甘肃电投能源发展股份有限公司

（以下简称甘肃能源）、江苏省新能源开发股份有限公司（以下简称江苏新能）、

宁夏银星能源股份有限公司（以下简称银星能源）和新疆立新能源股份有限公司

（以下简称立新能源）作为可比公司，具体分析情况如下：

公司名称 主要业务

嘉泽新能 主要从事集中式风力、光伏发电的开发运营业务
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浙江新能
主要从事水力发电、光伏发电、风力发电等可再生能源项目

的投资、开发、建设和运营管理业务

甘肃能源 主要从事水力发电、风力发电和光伏发电业务

江苏新能
主要从事新能源项目的投资开发及建设运营，包括风能发电、

太阳能发电和生物质能发电供热业务

银星能源
主要从事新能源发电、新能源装备制造和检测检修服务三大

主营业务

立新能源
主要从事风力发电、光伏发电项目的投资、开发、建设和运

营业务

公司新能源板块 增量配电网运营及风力电站、光伏电站的开发运营业务

2023年至 2025 年度，公司新能源板块业务毛利率与同行业上市公司对比情况

如下：

公司名称 2025 年度 2024 年度 2023 年度

嘉泽新能 59.06% 61.38% 62.22%

浙江新能 39.86% 45.64% 51.15%

甘肃能源 41.65% 35.73% 39.97%

江苏新能 50.15% 51.43% 49.72%

银星能源 35.39% 33.47% 32.59%

立新能源 46.62% 48.93% 58.04%

新能源行业均值 45.45% 46.10% 48.95%

公司新能源板块 33.03% 37.59% 42.90%

其中：新能源发电 58.54% 53.68% 53.76%

配售电 15.27% 24.61% 33.13%

2023-2025 年，新能源行业可比上市公司毛利率均值依次为 48.95%、46.10%、

45.45%；同期公司新能源发电板块毛利率分别为 53.76%、53.68%、58.54%。公

司新能源发电板块毛利率优于同行业平均值，主要原因为公司目前运营的风电

场、光伏电站主要位于内蒙古自治区，该区域地处高原地带，风光禀赋优越、自

然资源充沛，发电效率与产能利用率具备天然区位优势，进而带动公司新能源发

电板块毛利率居于行业上游。

公司新能源板块综合毛利率低于行业平均水平，主要原因为公司配套布局增

量配电网业务，前期电网侧固定资产投资规模较大，拉低了增量配电网业务毛利

率，随着园区入驻企业持续增加、存量客户用电负荷逐步释放，增量配电网资产

利用效率将持续提升，增量配电网业务毛利率有望稳步提升，进而推动公司新能
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源板块整体盈利水平持续提升。

(三) 近三年新能源业务板块前十大客户及供应商名称、是否关联方、交易

内容、交易金额、期末账款余额、期后回款金额，说明是否存在同一主体同时为

客户和供应商的情形；如存在，请逐笔披露交易背景、商业合理性、定价公允性，

并说明相关交易是否构成循环交易、融资性贸易或无商业实质；

1. 公司 2023 年 10-12 月至 2025 年度新能源业务板块前十客户、是否关联

方、交易内容、交易金额、期末账款余额、期后回款金额

(1) 2025 年度

客户名称
是否

关联方
销售内容 销售金额 期末余额

期后回款金额

[注 2]

国网内蒙古东部电力有限公司 否 电力 9,715.52 5,367.52 961.09

内蒙古仁中生物科技有限公司 否 电力 3,741.40 366.84 366.84

内蒙古兴固科技有限公司 否 电力 1,820.71 237.89 237.89

内蒙古康晔玻璃纤维制品有限公司 否 电力 914.64 95.49 95.49

内蒙古艺波玻璃纤维制品有限公司 否 电力 732.54 79.56 79.56

内蒙古业凯玻璃纤维制品有限公司 否 电力 723.76 79.80 79.80

国网辽宁省电力有限公司 否
电力-购售

电[注 1]
495.77 343.33 343.33

内蒙古星石新型材料有限公司 否 电力 488.25 43.32 43.32

内蒙古鑫如旭玻璃纤维制品有限公司 否 电力 458.24 45.13 45.13

内蒙古恒玻玻璃纤维制品有限公司 否 电力 442.46 48.77 48.77

[注 1]辽宁国盛在电力交易平台开展代理售电业务，与国网辽宁省电力有限公司结算差价收益

[注 2]期后回款金额统计截至 2026 年 4 月

(2) 2024 年度

客户名称
是否

关联方
销售内容 销售金额 期末余额

期后回款

金额[注3]

国网内蒙古东部电力有限公司 否 电力 7,404.17 5,258.93 2,427.09

内蒙古兴固科技有限公司 否 电力 1,382.51 106.98 106.98

国网辽宁省电力有限公司 否
电力-购售电

[注 1]
1,019.68 330.84 330.84

内蒙古仁中生物科技有限公司 否 电力 759.98 363.84 363.84

内蒙古康晔玻璃纤维制品有限公司 否 电力 751.47 61.71 61.71

内蒙古艺波玻璃纤维制品有限公司 否 电力 547.61 50.05 50.05

内蒙古业凯玻璃纤维制品有限公司 否 电力 534.99 55.05 55.05

北票市华盛风力发电有限公司 否
电力-购售电

[注 2]
460.23 218.34 218.34

内蒙古星石新型材料有限公司 否 电力 447.33 41.84 41.84

内蒙古鑫如旭玻璃纤维制品有限公司 否 电力 428.83 38.83 38.83

[注 1]辽宁国盛在电力交易平台开展代理售电业务，与国网辽宁省电力有限公司结算价差收益

[注 2]辽宁国盛代理北票市华盛风力发电有限公司绿电交易业务，收取价差收益

[注 3]期后回款金额统计截至 2026 年 4 月
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(3) 2023 年 10-12 月

客户名称
是否

关联方
销售内容 销售金额 期末余额

期后回款

金额[注2]

国网内蒙古东部电力有限公司 否 电力 1,844.73 4,334.41 3,151.90

国网吉林省电力有限公司 否
电力-购售电

[注 1]
77.69 303.38 303.38

内蒙古兴固科技有限公司 否 电力 286.13 120.79 120.79

内蒙古康晔玻璃纤维制品有限公司 否 电力 189.80 73.16 73.16

国网辽宁省电力有限公司 否
电力-购售电

[注 1]
326.13 120.76 120.76

内蒙古星石新型材料有限公司 否 电力 120.07 43.15 43.15

内蒙古鑫如旭玻璃纤维制品有限公司 否 电力 100.02 38.33 38.33

内蒙古艺波玻璃纤维制品有限公司 否 电力 95.65 36.93 36.93

内蒙古业凯玻璃纤维制品有限公司 否 电力 87.00 34.68 34.68

内蒙古玻丝特制造有限公司 否 电力 86.54 35.54 35.54

[注 1]辽宁国盛在电量交易平台开展代理售电业务，与国网吉林省电力有限公司和国网辽宁省电力有

限公司结算价差收益

[注 2]期后回款金额统计截至 2026 年 4 月

2. 公司 2023 年 10-12 月至 2025 年度新能源业务板块前十供应商、是否关

联方、交易内容、交易金额、期末账款余额

(1) 日常经营类采购

1) 2025 年度

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 期末余额

国网内蒙古东部电力有限公司 否 电力 8,386.71 1,003.74

麒麟新能 是 运维服务等 570.14 211.34

阳光财产保险股份有限公司 否 保险 73.11

永诚财产保险股份有限公司 否 保险 63.48

通辽市科盛国有资产经营管理有限公司 否 场地租赁 36.64

国网汇通金财（北京）信息科技有限公司 否 升压站电费 23.76 1.86

中国人民财产保险股份有限公司 否 保险 2.97

建信财产保险有限公司 否 保险 1.23

内蒙古通辽市科尔沁区木里图镇敬老院 否 场地租赁 0.68

内蒙古自治区通辽市科尔沁区木里图镇西木里

图村村民委员会
否 场地租赁 0.61

2) 2024 年度

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 期末余额

国网内蒙古东部电力有限公司 否 电力 4,495.49 345.95

麒麟新能 是 运维服务等 400.88 138.83

永诚财产保险股份有限公司 否 保险 54.47

国网汇通金财（北京）信息科技有限公司 否 升压站电费 15.37 1.21
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建信财产保险有限公司 否 保险 12.86

中国联合网络通信有限公司 否 网费 1.21

中国人民财产保险股份有限公司 否 保险 0.74 0.12

内蒙古通辽市科尔沁区木里图镇敬老院 否 场地租赁 0.68

内蒙古自治区通辽市科尔沁区木里图镇西木里

图村村民委员会
否 场地租赁 0.61

内蒙古自治区通辽市科尔沁区木里图镇前包家

嘎查村民委员会
否 场地租赁 0.54

3) 2023 年 10-12 月

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 期末余额

国网内蒙古东部电力有限公司奈曼旗供电公司 否 电力 1,038.85 250.62

华夏金融租赁有限公司 否 设备租赁 691.59

麒麟新能 是 运维服务等 88.25 245.28

永诚财产保险股份有限公司通辽中心支公司 否 保险 39.39

通辽市弘义不锈钢制品有限公司 否 材料类 10.32

施维智能计量系统服务（长沙）有限公司 否 软件维护 7.55 5.60

内蒙古思沃科技有限公司 否 材料类 5.66

辽宁诺诚安全科技有限公司 否 材料类 3.77

奈曼旗创益佳广告有限公司 否 材料类 1.95

中国联合网络通信有限公司通辽市分公司 否 材料类 1.25

(2) 长期资产类采购

1) 2025 年度

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 期末余额

辽宁銮翱电力建设有限公司 否 新能源项目 EPC 服务 12,714.07 5,237.51

远景能源有限公司 否 新能源项目设备 1,046.02 691.42

特变电工山东鲁能泰山电缆有限公司 否 新能源项目设备 713.03

潍坊浩鼎电力装备有限公司 否 新能源项目设备 458.95 179.60

通威股份有限公司 否 新能源项目设备 452.70

山东鸿华建筑安装工程有限公司 否 新能源项目 EPC 服务 383.86 226.52

晶科能源股份有限公司 否 新能源项目设备 338.69

中碳绿新电力工程（吉林）有限公司 否 新能源项目设备 285.13 226.62

辽宁三和管桩有限公司 否 新能源项目设备 209.58

赤峰市松山区夏家店乡农业经营管理站 否 新能源项目占地补偿 244.39

2) 2024 年度

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 期末余额

麒麟新能 是 新能源项目 EPC 服务 20,575.63 22,979.55

辽宁銮翱电力建设有限公司 否 新能源项目 EPC 服务 6,499.66 4,515.28

金风科技股份有限公司 否 新能源项目设备 5,203.54 3,439.54

沈阳大辽建设工程有限公司 否 新能源项目 EPC 服务 5,137.61 4,137.61
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供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 期末余额

青岛特锐德电气股份有限公司 否 新能源项目设备 278.76 212.97

保定市天禹亿泰电力科技有限公司 否 新能源项目设备 265.49 148.65

通辽市鑫特鑫电力安装有限责任公司 否 新能源项目 EPC 服务 217.62 83.45

哈尔滨变压器有限责任公司 否 新能源项目设备 194.69 161.25

北京金风慧能技术有限公司 否 新能源项目设备 92.92 61.42

远东电缆有限公司 否 新能源项目设备 61.77

3) 2023 年 10-12 月

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 期末余额

麒麟新能 是 新能源项目 EPC 服务 13,266.67 12,686.71

奈曼旗固日班花苏木综合保障和技术推

广中心
否 新能源项目占地补偿 822.59

施维智能计量系统服务（长沙）有限公司 否 软件改造 45.58 46.28

南京南瑞继保工程技术有限公司 否 新能源项目设备 43.36 188.89

吉林省北华电力科技设计研究院 否 新能源项目设计服务 42.83 2.27

北京恒华伟业科技股份有限公司 否 软件 35.99

中咨工程有限公司 否 新能源项目监理服务 28.30

沈阳福特办公家具有限公司 否 家具 23.08

宁夏天力得电力工程有限公司 否 新能源项目 EPC 服务 21.52 23.45

辽宁旭能科技有限公司 否 新能源项目 EPC 服务 7.55

3. 同一主体同时为客户和供应商情形

(1) 国网内蒙古东部电力有限公司

1) 采购和销售汇总情况

主 体 类型 交易内容 2025 年度 2024 年度 2023 年度[注]

国网内蒙古东部电

力有限公司

采购
电力

8,386.71 4,495.49 1,038.85

销售 9,715.52 7,404.17 1,844.73

[注] 统计区间为 2023 年 10-12 月

2) 各单体向国网内蒙古东部电力有限公司采购和销售明细

采购主体 类型 交易内容 2025 年度 2024 年度 2023 年度[注]

北方电网（奈曼旗） 采购 电力 8,386.71 4,495.49 1,038.85

小 计 8,386.71 4,495.49 1,038.85

销售主体 类型 交易内容 2025 年度 2024 年度 2023 年度[注]

汇集新能源

销售 电力

3,920.04 4,243.71 1,104.66

恒硕新能源 2,439.43 153.44

融丰新能源 1,483.71 1,437.48 398.15

通辽金麒麟 1,183.39 1,277.54 334.93
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汇集太阳能 346.54 121.64 1.58

联能太阳能 267.28 146.09 0.03

北方电网（奈曼旗） 75.13 24.27 5.38

小 计 9,715.52 7,404.17 1,844.73

[注] 统计区间为 2023 年 10-12 月

公司子公司（北方电网（奈曼旗）、辽宁国盛电力发展有限公司（以下简称

国盛电力）等）在内蒙古东部地区运营增量配电网及风电、光伏电站。公司向国

网内蒙古东部电力有限公司（以下简称蒙东电力）采购电力，用于保障园区企业

用电需求，故蒙东电力为供应商；公司风电、光伏电站所发电力余量并网对外销

售，交易对象为蒙东电力，故蒙东电力为客户。

电网企业向发电企业购电、向配售电企业售电的业务为行业常规经营模式。

公司与蒙东电力的购电、售电业务分别签订合同，实行分开独立结算，交易定价

公允，业务相互独立，符合电力市场相关规则与会计准则相关要求，交易具备真

实商业背景与合理商业逻辑，不存在利益输送情形。

(2) 麒麟新能

1) 采购和销售汇总情况

主 体 类型 交易内容 2025 年度 2024 年度 2023 年度[注]

麒麟新能

采购

运维服务 507.13 379.13 83.49

节能服务 37.87

办公服务 25.14 21.75 4.76

小 计 570.14 400.88 88.25

销售

电力 29.84 32.94

电费服务 33.35 35.28 13.07

小 计 33.35 65.12 46.01

[注]统计期间为 2023 年 10-12 月

2) 各单体向麒麟新能采购和销售明细

采购主体 类型 交易内容 2025 年度 2024 年度 2023年度[注]

汇集新能源

采购

运维服务 141.51 141.51 35.38

办公服务 1.80 2.51 0.85

北方电网（奈曼旗） 运维服务 104.72 104.72 26.18

恒硕新能源 运维服务 79.26

通辽金麒麟

运维服务 42.45 42.45 10.61

电力服务 33.35

办公服务 2.31 3.44 0.57

融丰新能源 运维服务 45.28 45.28 11.32
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采购主体 类型 交易内容 2025 年度 2024 年度 2023年度[注]

办公服务 0.28 0.90 0.28

广新发电 运维服务 32.20

联能太阳能
运维服务 29.79 11.07

办公服务 0.85 2.83 0.71

汇集太阳能 运维服务 28.68 6.40

辽宁国盛

办公服务 10.71 11.84 2.35

电力服务 4.52

运维服务 27.70

辽宁北网 办公服务 8.00

智慧能源 运维服务 3.24

通辽市金通新能源

有限公司
办公服务 1.19 0.23

小 计 570.14 400.88 88.25

销售主体 类型 交易内容 2025 年度 2024 年度 2023年度[注]

通辽金麒麟
销售

电费服务 33.35 35.28 13.07

北方电网（奈曼旗） 电力 29.84 32.94

小 计 33.35 65.12 46.01
[注]统计期间为 2023 年 10-12 月

2023 年 10-12 月至 2025 年，公司向麒麟新能采购工程服务累计 38,436.31

万元，各期金额分别为 13,266.67 万元、25,563.74 万元、-394.10 万元（负数

为往期工程款税率差异结算调整）。

关联交易产生的原因说明详见本问题回复(一)（3）。

综上所述，蒙东电力和麒麟新能同时为公司的客户和供应商的情形，具有商

业合理性，定价公允，相关交易具有商业实质，不构成循环交易和融资性贸易。

(五) 核查程序和核查结论

针对公司上述事项，我们主要实施了以下核查程序：

1. 分析公司各期新能源板块细分业务主要销售合同的销售条款、收入确认

政策等，与同行业公司进行比较，评价收入确认方法是否适当合理；

2. 检查公司各期新能源板块各经营项目业务模式、主要经营数据、收入来

源及确认方式及各主体间内部交易情况；检查公司与实控人丁闵控制的公司的关

联交易情况；

3. 查询同行业上市公司公开披露信息，了解新能源行业的整体发展趋势和

同行业可比上市公司的经营情况；对各期新能源板块各细分业务营业收入和毛利

按月度、产品等实施分析程序，识别是否存在重大或异常波动，并查明波动原因；

4. 结合各期公司新能源板块应收账款审计，选择公司主要客户函证其销售

收入及应收账款余额；选取项目检查与电力销售和相关服务确认相关的支持性文
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件，包括供用电合同、购售电合同、电量及电费结算单、销售发票等文件，评估

销售收入是否计入恰当的期间；

5. 对各期资产负债表日前后确认的营业收入实施截止测试，评价营业收入

是否在恰当期间确认；获取资产负债表日后的销售退回记录，检查是否存在资产

负债表日不满足收入确认条件的情况；

6. 抽取公司主要供应商的采购合同、采购发票、运维记录、银行付款单及

记账凭证等相关单据进行核对；对公司主要供应商的采购额和应付账款余额实施

函证程序；

7. 检查公司新能源板块是否存在同一主体同时为客户和供应商的情形，检

查交易背景、商业合理性、定价公允性，判断相关交易是否构成循环交易、融资

性贸易或无商业实质。

经核查，我们认为新能源业务板块近三年的经营项目业务模式、主要经营数

据、收入来源及确认方式、各主体间内部交易，以及公司与实控人丁闵控制的公

司的关联交易，符合公司实际情况，列示完整、准确；公司近三年新能源业务板

块毛利率受新增投产资产折旧费用增加和电力现货交易价格波动影响而下降，具

有合理性，毛利率变动符合行业趋势。蒙东电力和麒麟新能同时为公司的客户和

供应商的情形，具有商业合理性，定价公允，相关交易具有商业实质，不构成循

环交易和融资性贸易。

二、关于投建项目。公司自 2023 年起持续投入新能源业务设施建设。2025

年末，在建工程账面价值为 3.58 亿元，固定资产账面价值为 18.39 亿元，本期

增加折旧 1.31 亿元。此外，公司于 2026 年 5 月 27 日披露公告称，拟再度投入

13.15 亿元建设两个储能电站项目，项目建设周期均为 9月，资金来源为自有资

金及银行贷款。

请公司补充披露：（1）区分新能源细分业务板块，分别披露各主要在建工

程的投资金额、资金来源、建设进度、拟开展的具体业务、预计完工时间及达产

后预期效益；（2）近三年新能源业务板块资本性支出金额，包括自有资金、自

筹资金以及上市公司为相关项目融资增信等情况；结合已建成项目的实际经营

效益、产能利用率、行业政策变化、市场竞争格局等，说明持续大额资本投入与

新能源业务收入规模是否匹配，进一步说明持续扩建扩产的必要性与具体考虑；
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（3）按新能源业务中各细分业务板块，分别列示相关在建工程、固定资产原值

及历年折旧、减值计提情况，说明折旧政策及减值计提情况与同行业可比公司是

否存在显著差异，并结合产能利用率、技术迭代、电价政策变动、资产闲置或废

弃情况等，说明相关减值计提是否充分、合理。

请全体独立董事就问题（2）发表明确意见，请年审会计师就问题（3）进行

核查并发表明确意见。

(一) 按新能源业务中各细分业务板块，分别列示相关在建工程、固定资产

原值及历年折旧、减值计提情况

公司2023年至2025年新能源业务板块在建工程、固定资产原值及历年折旧、

减值计提情况如下：

1. 2023 年至 2025 年，公司新能源业务板块在建工程情况

业务类型 2025 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日 2023 年 12 月 31 日

新能源发电 108.22

配售电 35,538.82 33,570.34 16,467.27

合 计 35,538.82 33,570.34 16,575.49

2. 2023 年至 2025 年，公司新能源业务板块固定资产原值情况

业务类型 2025 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日 2023 年 12 月 31 日

新能源发电 68,338.81 68,437.31 52,254.67

配售电 62,227.21 40,052.32 27,094.67

工程施工 8.26

合 计 130,574.28 108,489.63 79,349.34

3. 2023 年至 2025 年，公司新能源业务板块折旧计提情况

业务类型 2025 年度 2024 年度 2023 年 10-12 月

新能源发电 3,255.92 2,634.46 642.21

配售电 2,094.77 1,470.99 315.19

工程施工 0.28

合 计 5,350.97 4,105.45 957.40

4. 2023 年至 2025 年，公司未对新能源板块业务的在建工程和固定资产计

提减值准备。



第 21 页 共 32 页

(四) 折旧政策及减值计提情况与同行业可比公司是否存在显著差异，并结

合产能利用率、技术迭代、电价政策变动、资产闲置或废弃情况等，说明相关减

值计提是否充分、合理。

1. 折旧政策与同行业可比公司的对比情况

（1） 嘉泽新能

类 别 折旧方法 折旧年限(年) 残值率(%) 年折旧率(%)

房屋及建筑物 年限平均法 20-50 5 1.90-4.75

机器设备 年限平均法 20-25 5 3.80-4.75

运输设备 年限平均法 4-5 5 19.00-23.75

其他设备 年限平均法 3 5 31.67

（2）浙江新能

类 别 折旧方法 折旧年限(年) 残值率(%) 年折旧率(%)

房屋及建筑物 年限平均法 20-45 0-3 5.00-2.16

机器设备 年限平均法 5-30 0-5 20.00-3.17

运输工具 年限平均法 6 0 16.67

电子设备及其他 年限平均法 4-10 0 25.00-10.00

（3） 甘肃新能

类 别 折旧方法 折旧年限(年) 残值率(%) 年折旧率(%)

房屋及建筑物 年限平均法 8-50 0 12.5-2.00

机器设备 年限平均法 8-30 0-3 12.5-3.23

电子设备 年限平均法 8-10 3-5 12.12-9.7

运输设备 年限平均法 5-8 0-5 20-11.88

其他设备 年限平均法 5 0 20

（4） 江苏新能

类 别 折旧方法 折旧年限(年) 残值率(%) 年折旧率(%)

房屋及建筑物 年限平均法 20-30 5 4.75-3.17

机器设备 年限平均法 10-20 5 9.5-4.75

运输工具 年限平均法 5 5 19

电子及其他设备 年限平均法 3-8 0-5 33.33-12.5

（5）银星能源
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类 别 折旧方法 折旧年限(年) 残值率(%) 年折旧率(%)

房屋及建筑物 年限平均法 8-45 5 11.88-2.11

机器设备 年限平均法 8-20 5 11.88-4.75

运输工具 年限平均法 6-10 5 15.83-9.50

办公设备 年限平均法 5-10 5 19.00-9.50

（6）立新能源

类 别 折旧方法 折旧年限(年) 残值率(%) 年折旧率(%)

房屋及建筑物 年限平均法 30 5 3.17

机器设备 年限平均法 10-20 5 4.75-9.50

运输工具 年限平均法 5 5 19

其他 年限平均法 3-10 5 9.50-31.67

（7）公司新能源板块

类 别 折旧方法 折旧年限(年) 残值率(%) 年折旧率(%)

房屋及建筑物 年限平均法 5-30 0、5 3.17-20.00

专用设备 年限平均法 3-30 5 3.17-31.67

运输工具 年限平均法 4 5 23.75

电子及其他设备 年限平均法 3 5 31.67

（8）公司新能源板块与同行业上市公司年折旧率(%)对比情况如下

类 别 公司新能源板块 同行业上市公司

房屋及建筑物 3.17-20.00 1.90-11.88

专用设备 3.17-31.67 3.17-20.00

运输工具 23.75 9.50-23.75

电子及其他设备 31.67 9.50-33.33

综上，公司新能源板块各类别固定资产的年折旧率和同行业可比公司的折旧

区间基本重叠，不存在显著的差异。

2. 减值计提情况与同行业可比公司

(1) 在建工程减值情况

1) 截至 2025 年 12 月 31 日，公司在建工程减值情况

项目名称 项目实施主体
新能源业务

分类

在建工程原

值
产能利用率

近期是否

存在技术

迭代

是否电

价政策

变动

资产闲

置或废

弃情况

是否存

在减值
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赤峰启航 22.5MW 风电及绿

电联网线路

赤峰启航新能源

有限公司
配售电 8,746.10 / 否 否 否 否

通辽增量配电网 B 区 1 号

66kV 变电站及联网工程

通辽国盛供电有

限公司
配售电 5,087.75 / 否 否 否 否

奈曼旗工业园区增量配电

网绿色供电项目工程
广新发电 配售电 3,268.23 / 否 否 否 否

长春农安增量配电网及送

出线路工程

农安国盛电力供

应有限公司
配售电 2,941.70 / 否 否 否 否

赤 峰 辰 光 增 量 配 电 网

6MW+6MW 光伏

赤峰辰光新能源

有限公司
配售电 2,740.21 / 否 否 否 否

赤峰东山启新 66kV 变电站

及线路工程
赤峰玉龙 配售电 2,650.57 / 否 否 否 否

赤 峰 松 州 增 量 配 电 网

6MW+6MW 光伏

赤峰松州新能源

有限公司
配售电 2,353.83 / 否 否 否 否

赤峰鑫晟工业园区及配网

6MW+6MW 光伏项目

赤峰鑫晟新能源

有限公司
配售电 2,094.03 / 否 否 否 否

鸿泰5.5MW分布式光伏项目

科尔沁左翼中旗

鸿泰发电科技有

限公司

配售电 1,412.49 / 否 否 否 否

花吐古拉工业园区5.5MW分

布式光伏项目

科尔沁左翼中旗

泰阳发电科技有

限公司

配售电 1,381.35 / 否 否 否 否

东山工业园区 1 号 66kV 变

电站园区联网工程
赤峰玉龙 配售电 1,355.30 / 否 否 否 否

长春农安增量配电网园区

配套6兆瓦分散式风电项目

农安国盛新能源

有限公司
配售电 1,280.93 / 否 否 否 否

赤峰增量配电网 10kV 红园

5 线新建工程
赤峰玉龙 配售电 160.77 / 否 否 否 否

其他项目
农安国盛新能源

有限公司
配售电 65.56 / 否 否 否 否

合计 35,538.82

2) 截至 2025 年 12 月 31 日，公司和同行业在建工程减值准备情况

类 别 减值准备金额
占在建工程账

面余额比例
减值准备计提原因

嘉泽新能 未计提 / /

浙江新能 未计提 / /

江苏新能 未计提 / /

甘肃能源 未计提 / /

银星能源
440.69 3.26%

外部政策环境变化，三个分布式光伏在建项目彻

底终止实施，无法继续建设运营，全额计提减值

立新能源 未计提 /

公司新能源板块 未计提 / /

截至 2025 年 12 月 31 日，公司结合在建工程技术迭代、电价政策变动、资

产闲置或废弃情况，对各项目在建工程进行减值测试，结果不存在减值情况。

(2) 固定资产减值情况

1) 截至 2025 年 12 月 31 日，公司固定资产减值情况
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项目名称 项目实施主体
新能源业务分

类

固定资产原

值
产能利用率

近期是否

存在技术

迭代

是否电

价政策

变动

资产闲

置或废

弃情况

是否存

在减值

15MW 风电项目 通辽金麒麟 新能源发电 5,005.34 95% 否 否 否 否

15MW 风电项目 融丰新能源 新能源发电 8,264.43 94% 否 否 否 否

8.086MW 光伏项目 联能太阳能 新能源发电 2,469.87 85% 否 否 否 否

赤峰东山增量配电网赤峰玉龙 配售电 3.80 / / / / 否

用户侧储能项目 智慧能源 配售电 243.98 / 否 否 否 否

通辽增量配电网 B区

1 号项目

通辽国盛供电

有限公司
配售电 140.60 / 否 否 否 否

奈曼旗增量配电网项

目和电源侧 37MW 风

力发电项目

北方电网（奈曼

旗）
配售电 43,890.25 96% 否 否 否 否

50MW 风电项目 汇集新能源 新能源发电 38,809.90 89% 否 否 否 否

7.671MW 光伏项目 汇集太阳能 新能源发电 2,595.07 100% 否 否 否 否

广新 305MW 风电、光

伏、储能配网侧发电

项目

广新发电 配售电 17,820.90 96% 否 否 否 否

28MW 风电项目 恒硕新能源 新能源发电 11,194.21 97% 否 否 否 否

电力工程施工 辽宁北网 工程施工 8.26 / / / / 否

国盛售电办公设施 国盛售电 配售电 6.61 / / / / 否

北网智算办公设施
浙江北网智算

科技有限公司
配售电 29.56 / / / / 否

合计 130,574.28

2) 截至 2025 年 12 月 31 日，公司和同行业固定资产减值准备情况

类 别 减值准备金额
占固定资产账

面余额比例
减值准备计提原因

嘉泽新能 未计提 / /

浙江新能 2,360.44 0.06%生物质发电项目上网电价国补退坡、存量补贴

停止新增、绿证交易落地不及预期、绿证变现

困难，项目失去补贴后电价收益大幅下滑，原

盈利模型失效；农林秸秆燃料采购价格持续大

涨、收储成本抬升，燃料成本大于上网电费收

入，项目常年持续性亏损、现金流倒挂江苏新能

42,267.61 4.10%

甘肃能源 未计提 / /

银星能源
43,188.36 7.11%

风电以大代小技改升级，老旧小容量风机计划

拆除报废

立新能源 19.77 0.01%计提金额和比例很小

公司新能源板块 未计提 / /

截至 2025 年 12 月 31 日，公司结合固定资产产能利用率、技术迭代、电价

政策变动、资产闲置或废弃情况，对各项目固定资产进行减值测试，结果不存在
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减值情况。

(二) 核查程序和核查结论

针对公司上述事项，我们实施了以下核查程序：

1. 取得公司新能源板块各明细业务各期末固定资产、在建工程明细，了解

公司各项目建设和运营情况；

2. 实地观察相关在建工程，实地检查了各风电项目的运行情况以及在建风

电项目的建设情况，对公司固定资产和在建工程实施监盘程序，以了解在建工程

建设进度等情况；

3. 获取各期末主要在建项目的建造进度明细、施工及采购合同、工程结算

单据，查阅本期已完工的主要在建项目的商业运营批复、竣工验收报告、验收交

接单等在建工程转出的原始凭据，以判断转固时点的准确性；对于公司各期末的

在建工程，检查对应的施工合同，了解其预计完工时点，结合现场观察，判断是

否已达到预计可使用状态；

4. 结合大额应付及预付工程款函证，以核实各期末工程进度和工程款余额

等；

5. 评估管理层对在建工程和固定资产是否存在减值迹象的判断是否合理。

经核查，我们认为公司折旧政策及固定资产减值计提情况与同行业可比公司

不存在显著差异，相关在建工程和固定资产减值计提充分、合理。

三、关于公司债务。公司自 2023 年起账面新增长期借款。年报显示，2025

年末，长期借款余额为 8.82 亿元，1 年内到期的长期借款 1.37 亿元，短期借款

余额 2.43 亿元；当年财务费用 0.63 亿元。此外，公司报告期内开展再融资募

集资金约 4.21 亿元，相关资金已于 2025 年 12 月到账。

请公司补充披露：（1）新增长短期借款的主要用途、对应金额及资金实际

去向，说明是否存在流向控股股东、实际控制人及其关联方控制主体的情况；（2）

结合融资成本、融资期限、公司现金流情况、募集资金使用安排，说明在取得再

融资募集资金 4.21 亿元的情况下，仍持续新增银行借款的原因及合理性；说明

募集资金的具体使用安排，募集资金使用是否与募集说明书披露的用途一致；（3）

结合借款利率区间、融资期限结构、公司现有盈利能力和经营性现金流，量化分

析新增借款对财务费用的影响，以及公司后续贷款偿还及降低财务费用的举措。
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请年审会计师进行核查并发表明确意见。

(一) 新增长短期借款的主要用途、对应金额及资金实际去向，说明是否存

在流向控股股东、实际控制人及其关联方控制主体的情况

1. 公司 2023-2025 年末短期借款情况

项 目
2025 年 12

月 31 日

2025 年末较

2024年末变动

变动率

（%）

2024 年 12

月 31 日

2024 年末较

2023年末变动
变动率（%）

2023 年 12

月 31 日

质押借款 1,099.64 207.80 23.30 891.84 850.65 2,065.29 41.19

抵押借款 4,798.82 498.85 11.6 4,299.97 -696.25 -13.94 4,996.22

保证借款 830.46 830.46 100.00 -16,974.11 -100.00 16,974.11

信用借款 17,533.51 -9,253.85 -34.55 26,787.36 4,113.95 18.14 22,673.41

合 计 24,262.43 -7,716.74 -24.13 31,979.17 -12,705.76 -28.43 44,684.93

公司 2023-2025 年末短期借款余额分别为 44,684.93 万元、31,979.17 万元

和 24,262.42 万元，2024 年末较 2023 年末下降 28.43%，2025 年末较 2024 年末

下降 24.13%，整体呈逐年下降态势，系公司主动优化负债结构、统筹存量债务

偿还所致，各类短期借款变动及用途说明如下：

2024 年末和 2025 年末，公司质押借款增加主要系境外子公司晨丰科技私人

有限公司（以下简称印度晨丰）于 2024 年开立银行透支账户，可按保证金 90%

额度透支融资，融入资金全部用于印度晨丰生产备货与日常运营。

2024 年末，公司抵押借款变动主要系母公司部分抵押贷款解押偿还所致；

2025 年末，公司抵押借款回升主要系海宁明益电子科技有限公司（以下简称明

益电子）新增经营性不动产抵押融资，融入资金用于明益电子生产经营周转。

2024 年末，公司保证借款减少 16,974.11 万元，主要系景德镇市宏亿电子

科技有限公司（以下简称宏亿电子）存量担保借款归还所致；2025 年度小幅新

增系公司收购孙公司北网新能公司，相关配套担保融资增加所致。

2024 年末，公司信用借款小幅增加系宏亿电子保证借款更换为信用借款所

致；2025 年大幅下降系公司处置宏亿电子股权，宏亿电子不再纳入合并报表，

宏亿电子借款相应转出所致。

上述全部短期融资资金均用于公司及合并范围内子公司主营业务周转，不存

在资金流向控股股东、实际控制人及其关联方控制主体的情况。

2. 公司 2023-2025 年末长期借款（含一年内到期的非流动负债）情况

项 目
2025 年 12

月 31 日

2025 年末较

2024 年末变动

变动率

（%）

2024 年 12

月 31日

2024 年末较

2023 年末变动

变动率

（%）

2023 年 12

月 31日

质押借款 79,094.90 4,209.60 5.62 74,885.30 38,341.79 104.92 36,543.51
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项 目
2025 年 12

月 31 日

2025 年末较

2024 年末变动

变动率

（%）

2024 年 12

月 31日

2024 年末较

2023 年末变动

变动率

（%）

2023 年 12

月 31日

抵押借款 20,900.17 2,480.95 13.47 18,419.22 3,098.18 20.22 15,321.04

保证借款 2,403.04 -1,001.27 -29.41 3,404.31 -100.13 -2.86 3,504.44

信用借款 -5,834.77 -100.00 5,834.77 4,883.78 513.55 950.99

合 计 102,398.11 -145.49 -0.14 102,543.60 46,223.63 82.07 56,319.97

公司 2023-2025 年末长期借款（含一年内到期的非流动负债）为 56,319.97

万元、102,543.60 万元和 102,398.11 万元，2024 年末较 2023 年末增长 82.07%，

2025 年末较 2024 年末降低 0.14%。

2024 年末，公司抵押、质押类长期借款增加系公司该年度新增 44,554.25

万元专项借款，资金用于联能太阳能、汇集太阳能、汇集新能源、广新发电等公

司分散式风电、光伏和园区增量配电网项目建设；其中汇集新能源新增抵押、质

押贷款金额 30,633.52 万元，系将原融资租赁款项置换为银行借款形成。新增抵

押、质押贷款明细情况如下：

公司名称 2024 年新增抵押、质押贷款金额

联能太阳能 1,892.82

汇集太阳能 2,015.08

汇集新能源 30,633.52

广新发电 10,012.83

合 计 44,554.25

2025 年公司抵质押借款规模小幅上升，主要系科左中旗 28MW 分散式风电项

目新增固定资产融资；除该笔新增融资外，其余借款变动均为各项存量贷款按还

款计划分期归还所致。

公司长期保证借款逐年稳步下降主要系江西晨丰科技有限公司分期偿还存

量贷款所致。

2024 年末，公司长期信用借款增长主要系照明板块因日常经营需求新增融

资所致；2025 年末，上述存量信用借款到期已全额偿还。

公司各类项目贷款严格按照银行贷款管理办法及借款合同约定规范使用，大

额资金全部采用受托支付方式进行结算，资金用途与贷款申报用途保持一致，仅

用于支付项目总包方工程款、设备供应商设备采购款，相关资金均由银行直接受

托支付至对应总包单位、设备供应商账户。

综上所述，公司上述长短期借款均不存在资金流向控股股东、实际控制人及

其关联方控制主体的情况。
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(二) 结合融资成本、融资期限、公司现金流情况、募集资金使用安排，说

明在取得再融资募集资金 4.21 亿元的情况下，仍持续新增银行借款的原因及合

理性；说明募集资金的具体使用安排，募集资金使用是否与募集说明书披露的用

途一致

1. 公司 2023-2025 年借款融资期限及融资成本情况

项 目 2025 年度 2024 年度 2023 年度

公司短期借款平均年化利率 2.95% 3.80% 3.94%

一年期 LPR[注] 3.00% 3.10% 3.45%

公司长期借款平均年化利率 3.12% 3.33% 4.16%

五年期 LPR[注] 3.50% 3.60% 4.20%
[注]上述 LPR 均选取每年 12 月 20 日人行公布 LPR

公司 2023-2025 年经营活动、投资活动和筹资现金流具体情况

项 目 2025 年度 2024 年度 2023 年度

经营活动产生的现金流量净额 37,217.04 19,927.05 11,343.02

投资活动产生的现金流量净额 -38,164.60 -31,874.17 -31,464.79

筹资活动产生的现金流量净额 35,068.39 -1,421.88 17,684.94

其中：取得借款收到的现金 45,819.72 96,493.21 99,123.66

偿还债务支付的现金 57,018.89 62,652.82 77,643.31

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 5,166.39 8,359.28 2,638.35

现金及现金等价物净增加额 33,678.63 -14,160.14 -2,018.18

2. 募集资金使用计划

根据中国证券监督管理委员会《关于同意浙江晨丰科技股份有限公司向特定

对象发行股票注册的批复》（证监许可﹝2025﹞722 号），公司由主承销商长江

证券承销保荐有限公司采用向特定对象发行人民币普通股（A股）股票方式，向

特定对象发行人民币普通股（A 股）股票 4,948.48 万股，发行价为每股人民币

8.68 元，共计募集资金 42,952.82 万元，扣除承销和保荐费用 850.00 万元后的

募集资金为 42,102.82 万元，募集资金核定用途为补充流动资金、偿还银行借款。

3. 公司持续新增银行借款的原因及合理性分析

(1) 公司融资成本优势显著。2023-2025 年公司短期借款平均年化利率

3.94%、3.80%和 2.95%，长期借款平均年化利率 4.16%、3.33%和 3.12%，公司长
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短期限融资利率基本低于同期 LPR 基准，符合低成本融资配置原则。

(2) 新能源项目进行间接债权融资具有合理性。电力行业属于资金密集型行

业，公司需投入大量资金用于增量配电网、风力电站和光伏电站建设等资本性支

出。根据《国务院关于调整固定资产投资项目资本金比例的通知》（国发〔2009〕

27 号）规定，光伏及风力电站投资的资本金比例不低于 20%，在满足资本金要求

后，业主方可以选择与银行等金融机构签订借款协议，为建设资金进行融资。公

司通常使用自有资金与银行借款或融资租赁相结合的方式进行新能源项目的开

发建设，在新能源项目投入运营后，即可实现稳定年收入及现金流入，项目对应

的成本费用主要是折旧摊销及项目运行维护费用，毛利率相对较高，现金流较为

充裕，足以偿付建设期的外部借款，不会对公司产生较大资金压力和债务负担。

因此，公司持续新增银行借款符合行业特点，具有合理性，且不会对公司偿债能

力、资金安全、经营稳定产生重大不利影响。

(3) 扣除承销保荐费后募集资金金额 4.21 亿元，截至 2026 年 5 月 31 日，

募集资金已支出 2.16 亿元，余额 2.06 亿元（含理财收益）。该部分资金的后续

使用，主要考虑公司后续新能源项目的开发落地需要持续的资本金投入，以及部

分项目的前期资金垫付、短期资金周转等自有资金需求。公司后续将根据项目进

展情况及资本金需求陆续投入。

综上所述，在融资募集资金 4.21 亿元的情况下，仍持续新增银行借款符合

新能源行业特征，具有合理性。

4. 募集资金的具体使用安排

2025 年-2026 年 5 月募集资金使用情况

项 目 2025 年度 2026 年 1-5 月 小计

支出金额 16,226.00 5,384.31 21,610.31

资金使用明细为：2025 年度实际使用募集资金 16,226.00 万元，全部用于

存量新能源项目资本金支付、工程应付工程款；2026 年 1-5 月使用募集资金

5,384.31 万元，用于存量新能源项目资本金支付、工程应付工程款以及置换原

有发行费用。募集资金使用与募集说明书披露的用途一致。

截至 2026 年 5 月 31 日，募集资金账面结余 20,576.93 万元（含理财收益），

募集资金存放于募集资金监管账户，实行专款专户管理。
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(三) 结合借款利率区间、融资期限结构、公司现有盈利能力和经营性现金

流，量化分析新增借款对财务费用的影响，以及公司后续贷款偿还及降低财务费

用的举措。

1. 公司 2023-2025 年度的财务费用情况

项 目 2025 年度 2024 年度 2023 年度

财务费用 5,798.90 6,474.05 3,294.29

其中：利息支出 6,336.89 7,338.29 4,004.51

（1）公司 2023-2025 年新增借款对财务费用的影响的量化分析

项 目 2025 年度 2024 年度 2023 年度

新增借款金额（减少为“-”） -7,862.24 33,517.88 2,316.05

增加借款利息支出（减少为“-”）[注] -656.88 3,266.83 694.04

增加借款利息支出占财务费用比例 -11.33% 50.46% 21.07%

息税前利润 7,148.79 6,079.76 12,617.08

经营性现金流净额 37,217.04 19,927.05 11,343.02

[注]增加借款利息支出=当期计入财务费用银行借款利息支出-上期计入财务费用银行借款利息支出

2023-2025 年，公司长短期限融资利率基本均低于同期 LPR 基准，银行项目

贷融资成本较低。

2023 年度，公司利息支出同比增加 694.04 万元，主要系公司为开展股权收

购新增银行借款所致。该部分新增利息支出远低于公司息税前利润与经营性现金

流净额，整体处于较低水平。

2024 年度，公司银行借款增加，主要系公司新增借款 44,554.25 万元专项

用于联能太阳能、汇集太阳能、汇集新能源、广新发电等公司分散式风电、光伏

和园区增量配电网项目建设；其中汇集新能源增加 30,633.52 万元系原融资租赁

款置换为银行借款所致。

2024 年度，公司借款利息支出同比增加 3,266.83 万元，增幅较高主要系新

能源板块 2023 年仅 10-12 月纳入合并范围，2024 年全年并表，剔除并表期间差

异影响后，当年新增借款对应新增利息费用增加为 157.54 万元。上述实际新增

利息支出于公司息税前利润与经营性现金流净额，公司经营现金流对新增利息支

出覆盖能力充足，偿债安全边际较高。

2025 年度，公司银行借款规模整体下降，公司整体财务风险有所降低。
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2. 公司后续贷款偿还及降低财务费用的举措

后续公司将根据新能源项目建设指标获批落地节奏，有序推进新项目新增融

资工作，所有新建新能源项目严格遵循行业投融资标准。伴随新能源业务规模化

布局、新建项目持续落地，项目收益能够较好覆盖融资成本。为精准管控整体负

债规模、压降综合财务成本，公司将实施精细化债务管理与财务费用管控，具体

举措如下：

(1) 规范项目融资管理，严控综合融资利率：新能源电力行业属于典型资金

密集型重资产行业，财务费用随项目投建逐步增加是行业开发阶段普遍现象，符

合行业投融资逻辑与业务发展特点。公司增量配电网、风力电站、光伏电站等新

建项目均按不低于 20%的比例足额投入项目资本金，剩余建设资金通过对接金融

机构办理项目专项建设贷款解决；伴随项目批量落地、建设规模扩容，公司整体

贷款规模同步增长。融资拓展方面，公司优先对接政策性银行、国有银行及股份

制银行获取项目专项授信，依托项目优质经营性资产降低贷款利率。各风光电站、

增量配电网项目投产运营后，项目经营性净现金流可足额覆盖自身贷款本息偿付

需求，项目本息自偿能力充足，整体偿债风险可控。

(2) 依托存量运营现金流自主提前偿债，长效压降财务成本：公司存量已并

网光伏、风电电站持续保持稳定发电收益；增量配电网项目通过低电价、高绿电

占比优势，协助地方政府开展园区招商引资，增加收入规模及盈利空间，经营性

净流入持续增厚；项目进入成熟稳定运营周期后，公司依托项目自有经营性运营

现金流，自主提前偿还项目存量贷款本金，压缩公司存量有息负债规模，从而削

减利息支出，持续优化公司资本结构与各项财务指标。

(四) 核查程序和核查结论

针对公司的上述事项，我们实施了以下核查程序：

1. 对公司各期的银行账户、银行借款的期末余额等实施函证程序；

2. 检查公司各期银行借款的资金使用情况，资金是否存在流向控股股东、

实际控制人及其关联方控制主体的情况；

3. 获取公司的银行借款合同、查阅主要银行授信合同，了解偿还期限、还

款计划金额；向公司管理层了解公司未来资金使用及还款计划、授信情况等，分

析公司是否存在长短期偿债压力、日常经营是否受到影响；

4. 检查分析公司各期新增借款对财务费用的影响；询问和检查公司管理层
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精细化债务管理与财务费用管控的具体措施。

经核查，我们认为公司新增长短期借款的用途合理，主要用于公司日常经营

活动和项目使用，不存在流向控股股东、实际控制人及其关联方控制主体的情况；

在取得再融资募集资金 4.21 亿元的情况下，仍持续新增银行借款具有合理性，

募集资金使用与募集说明书披露的用途一致；公司实施精细化债务管理与财务费

用管控的措施，严控综合融资利率和长效压降财务成本，预计将进一步降低融资

成本。

专此说明，请予察核。

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：

中国·杭州 中国注册会计师：

二〇二六年七月六日
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	采购主体
	类型
	交易内容
	2025年度
	2024年度
	2023年度[注]
	北方电网（奈曼旗）
	采购
	电力
	8,386.71
	4,495.49
	1,038.85
	小  计
	8,386.71
	4,495.49
	1,038.85
	销售主体
	类型
	交易内容
	2025年度
	2024年度
	2023年度[注]
	汇集新能源
	销售
	电力
	3,920.04
	4,243.71
	1,104.66
	恒硕新能源
	融丰新能源
	398.15
	通辽金麒麟
	334.93
	汇集太阳能
	1.58
	联能太阳能
	0.03
	北方电网（奈曼旗）
	5.38
	小  计
	(2) 麒麟新能
	采购主体
	类型
	交易内容
	2025年度
	2024年度
	2023年度[注]
	采购
	运维服务
	141.51
	35.38
	办公服务
	2.51
	0.85
	运维服务
	26.18
	运维服务
	运维服务
	10.61
	电力服务
	办公服务
	0.57
	运维服务
	11.32
	办公服务
	0.28
	运维服务
	运维服务
	办公服务
	0.71
	运维服务
	办公服务
	2.35
	电力服务
	运维服务
	办公服务
	运维服务
	办公服务
	小  计
	销售主体
	类型
	交易内容
	通辽金麒麟
	销售
	电费服务
	北方电网（奈曼旗）
	电力
	小  计
	(五) 核查程序和核查结论

	二、关于投建项目。公司自2023年起持续投入新能源业务设施建设。2025年末，在建工程账面价值为3.
	(一) 按新能源业务中各细分业务板块，分别列示相关在建工程、固定资产原值及历年折旧、减值计提情况
	(四) 折旧政策及减值计提情况与同行业可比公司是否存在显著差异，并结合产能利用率、技术迭代、电价政策
	截至2025年12月31日，公司结合固定资产产能利用率、技术迭代、电价政策变动、资产闲置或废弃情况，
	(二) 核查程序和核查结论

	三、关于公司债务。公司自2023年起账面新增长期借款。年报显示，2025年末，长期借款余额为8.82
	(一) 新增长短期借款的主要用途、对应金额及资金实际去向，说明是否存在流向控股股东、实际控制人及其关
	(二) 结合融资成本、融资期限、公司现金流情况、募集资金使用安排，说明在取得再融资募集资金4.21亿
	(三) 结合借款利率区间、融资期限结构、公司现有盈利能力和经营性现金流，量化分析新增借款对财务费用的
	(四) 核查程序和核查结论
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