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2023 £ Z 2025 ££, ARBWMNET 5 5)H4 194,584.78 FH T 196,736.91
T TN 248,947.29 ATT, HFEEMESHIA 33.04%. 21.33%F0 27.75%, HH
@A 41,179.68 AJT 17,272.93 FFTHA 31,490.11 AT, ATEIMHEET
4573 58,245.03 Tt 62,810.80 7T 64,104.12 Fijt, & tbs 5k 29.93%.
31.93%7%0 25.75%. 2023 £EZE 2025 £, ARALERIFENRNESREFES
1 39,252.59 F 7T 32,805.62 J5 TLFA-18,959.85 5 TT..
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85,529.07 AT, AiBIZEFELLHISrBIA 17.68%. 25.02%%0 22.73%, FHAK
a7 2.06. 1.98 #12.08, KFREITILA Lb EHARBTKTE, 2023 £F
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2025 4F 10 A, JbntEBRREER S EREAR OREEILRE S 2.0) #—54e
Hy, T RA” BARREEFIRN A EAAMET 1.2 2T GLdi B BAE
T 1,500 5 TI0), FHFWGE 1 2030 4F R b2l 13 2 T 5L 2035 FEADT 20 {2 T
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SEVER R AR 0 23 5 e LIS, Oy 1R RCR, PR
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B R

DN et 1 I R A R 3, ARORBBE AT b 0 5 i B e BE o 2R
TRE T 2RI S B, B I RBAFA A R . TR Ae 2 i S5 351k
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P A BN 3 T B LSS URON [ BB 9 28 90%, L% E I 75 R AN B AT
SIE LT

(1) REFHAE=FHFREHEZTIIEMN

OR R E R 5 T RBARONHE R

R R T A R, NN TR G K IR B R
(GWEC){AEk M\ fE ik 2 (2026)), 2025 4 A= ER K BB G 24125 8 164.6GW,
2019 4 % 2025 FFHIBARM A = E GG KR 18.02%, Tt AR R4 ERK K H T 1)
K ORFFBUIRIG IR, 2030 AR A BR XUHLBT H F LA Sl I K 2 211.8GW.

@R E R M ER AT
AN, 2w R RS i A R AR S S DL T

R VAR
7= 25 2025 £EJF 2024 £ 2023 4EJF
PRt S 114,875.07 119,515.39 139,779.85
B 1k R 85,389.11 33,811.40 15,731.57

it 200,264.18 153,326.79 155,511.42

I, ] KRR d A R 2 IR TP A THIE S . W e
HRE, 2024 EREZETWEAEBA “WER EHFRELMN, 2 FBiEE
B B R I R B R B, 2025 AF S A B R R U BN AR E
Vit 2™ AR R 1S H T BERE IO T 32 T IR BOR S THIZ SR 18 0, 2025
P CLA 2 R R 2 A R AR 7

(2) B B8R R REHERIENL
OISR, B B8R RTEREDEK

AN E PR ST N ARSI . BEIRE T W E I BT,
IKEHUIREE Z A AT FEMMAHIE S, ZIMRBUE 5HEARF RS, Min
AT B A KB, AR T AT SRR AL . A AR Tk AT
Phe s o, 2025 SEREIEME TR, TR 5,369 JiHEN ., 27,442
JIARENE, [FIEL K 11.4%. 31.5%. 7EREIRAL AR, [ S AL IR R HUE B
N, 2025 A E BRI RIL 38.9 14T, [FHIEK 16.1%, 3N



WY K. T IR, ZE T HRERES5HEAS BT RFSZET,, 7l
W& EIRENEKES, R EENIW TS, 2024 FE5 ILHL
AT M ERAE DL E AP S ELE M SON 3,310 1276, AT NEAE ML 5 241 12,6, [F
Ebi K 14.3%.

BT E, HAEN, ZaE TR, BeR. SRR, AdH
AR = i 7R SR FR D K

@ H HBHE=AHEREET

WA, A E BB SIS E LT

By, Wi
i H 2025 4R 2024 fERE 2023 4ERE
SREEEEES 42,695.31 32,178.35 23,247.57

WS, AFFETLE KR 5L SR R, ST A B 8k &4,
H 2024 SFE3 L T VIR KR K 38T B A= i I h4h, A ahis &
RAFEHEK

3. HTERENRE BB

WA, AaENLEFS 9N 64,297.21 Fi 7t 41,968.30 J3 7T 69,088.55
FiTt, aEREAS N 33.04%. 21.33%F1 27.75%, RIS F#A,
Hrp, FEWSEF DA 64,090.32 /57t 41,797.59 JiuHl 68,729.64 JiJC,
5 8% B MY B A ) AR 43 5108 99.68% . 99.59% 411 99.48% . /A & L ) £ E Sk
i i = |

A AN, A 35 B EE K TR RS DL N R R
; 2025 4EJF 2024 4EJE 2023 4EE
oA ERER | wRE | BRE | TRE | BFFE | TRE
SR H 2 sk 27.21% | 19.87% | 20.97% | 14.92% | 33.69% | 27.93%
b 4B Rk 29.70% | 12.89% | 30.55% | 17.99% | 35.55% | 26.51%
SRR IES 23.56% 6.98% | -25.02% | -3.07% | 17.07% 1.43%
EELIGES 34.15% 6.51% | 33.83% 6.52% | 35.74% 5.10%
Hopth, 18.30% 1.45% -0.17% | -0.02% 3.43% 0.10%
FEZEERNR 27.83% | 27.83% | 21.43% | 21.43% | 33.13% | 33.13%
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VE: DTRERE =B G R E S UL E
WEMN, AR FEEWSLZEEEFE RN 33.13%. 21.43%F1 27.83%, =
WA R R BT EA, B XU AR i 1 B R R AR B R

2024 (5, AR EEWF LA BRI T 11.70 AN 488, FHoh XU 5
PR BRI N 12.72 N 8, FERREATIE T 3 4 IR 5 20X L 3 5l
P2 RS LR B I S AN RS R B, T RO SR H AR A 1A AR A | XU
F RS i SR R A AR, AR R I L E G I, S A S H
KeF 7= ReTCH AR T S TR B, PRRERIFH 238 AW S BRI BB, 4N
PrIHZe . N LR TF A e 5 AR BT 8 2025 4R LUK, Bl AT L “
PN i it 8 SR S R T 5 T RS AR (R A T, 2 ) AU R T R i
LA SRR, BRI B 2025 AFE FE LS LRE B RITEE 27.83%.

(1) K HEEHAE

A, 2 ] KU R e AR A A . B RO AR ARG B R
KPR

2025 4ERE 2024 4EFE 2023 4EFE
FHE5 i H — —
S/ | XEFHE | &B | BIHFE &8
HERN (oM 9,330.88 | -2.93% | 9,612.21 | -6.85% | 10,319.47
Bt FRE | BAERA o/ 6,559.64 | -1.74% | 6,675.56 | 0.37% | 6,651.08
SSvilES 29.70% | -0.85% | 30.55% | -5.00% 35.55%
HEBL (Go/miD 8,571.81 | 21.12% | 7,076.95 | -31.09% | 10,270.48
g R | A o/ 6,552.60 | -25.94% | 8,847.53 | 3.88% | 8,517.01
EH% 23.56% | 48.58% | -25.02% | -42.09% 17.07%
SER A (o) | 9,007.23 | -0.51% | 9,053.14 | -12.23% | 10,314.51
At BT RA (Gu/ME) | 6,556.64 | -8.36% | 7,154.52 | 4.60% | 6,839.83
FFIR 2721% | 6.24% | 20.97% | -12.72% |  33.69%
T R APER A RN YRR R LR S R
WA, ] R Rl B R 2R AR B P R 2R AT
eS| mH 2025 4E B 2024 4R

HERNHER -2.06% -4.76%
g R BT A PR R 1.21% -0.24%
BH HAL ) -0.85% -5.00%
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FE R W H 2025 £ 2024 4R
HERNER 16.15% -38.87%
GRS AALRA R R 32.43% -3.22%
BHHAL ) 48.58% -42.09%
HEBNER -0.37% -9.66%
it BAfT AR R 6.60% -3.05%
EHERF) 6.24% -12.72%

VE: BYERMIEIES (1A A A R A - (L-AAEE B R A b 4
BN, PR RAIR = (L-AHERE ST AT FAERE RSB BN - (1- RAERE BRI A 4
BEAYEE RN, R,

SN, A XU R BRI 508 33.69%. 20.97%F1 27.21%,

BT EE ETHES, BRSO

2024 SR, AE A FRIZE BRI FEL 2023 FFF 1272 N ES A, —J70
F AT T 56 4 IR S B LR RS TR 12.23%, JCH ARG
B AN RS IR R B 31.09% 8 3 —J7 R AT S H B 2023 42 9 H #%7 A
K— B4 TP RENCH AR T AT S0 B, 7= Re ) F 28 L ANLACR S8R IA Bl AR,
WEARHT IH % . N L3840 T w5 A UAS, A A3 553G RSB AR A T
(DATE

2025 ELICK, BEENHATE “ SN it A BOR TR AT R 55 550 H AR L
JSLFRIZ 2 S s 2 ) JRCFE T 2R et A I A 0 T S i A () B £
FalmlTt 21.12%, J32 a5 H R RN i R R 55 3 T e 58 LA BAS T B
25.94%, Hid RIS BRI RIENE I 48.58 N 2 AL IS 2025 SR
X Al SE 7 i B R R AR BT 2 27.21%.

(2) BHBMH
SN, AT B BB E 1A SRR DL BRI RGN R TR
i H 2025 BB 2024 4EFE 2023 4EFF
HERN o/ 11,025.49 11,683.64 11,878.52
BALREA (T 7,259.83 7,731.24 7,633.36
FBFER 34.15% 33.83% 35.74%

AN, A7 B B B R ARSI R A iR .
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| 2025 4E B 2024 4R
HERNER -3.71% -1.09%
BAALRA R R 4.03% -0.82%
B HAL ) 0.33% -1.91%

WEMW, A7 B BB ERZE 0N 35.74%. 33.83%F1 34.15%, %%
RECNFRE « 2025 4F, AFEH BB AL A F T R, EE—T IS
T AN, AP EEM RN AE 2025 FEE T FI%, B—J5H2 A7 H Hik
25 i H TR BN, FEBEE L E5E T PA R Be R R AT d Ay k& s R
R E.

4, {EFIIE BB B AR LR A

s W, A E I RE Y B ) BRSO A B R K 0 R R TR

HhL: JiJt
A 2025 4EfE 2024 4EFE 2023 4ERE
EFIHR | THE | £BULE | THHE | SHBUHE
A BN 248,947.29 | 52,210.38 | 196,736.91 | 2,152.13 | 194,584.78
B BV A 179,858.74 | 25,090.12 | 154,768.62 | 24,481.04 | 130,287.58
C=A-B ELEF 69,088.55 | 27,120.26 | 41,968.30 | -22,328.91 | 64,297.21
D=C/A Lra BAE 27.75% 6.42% 21.33% | -11.70% 33.04%
E 1118 2 1) 27,187.92 | 6,463.66 | 20,724.26 | 3,438.86 | 17,285.40
F=E/A 1] 2 FH 2 10.92% 0.39% 10.53% 1.65% 8.88%
G HAbgZ A5 K% | -3,159.04 667.88 | -3,826.92 | -2,541.13 | -1,285.79
H=C-E+G B A 38,741.59 | 21,324.48 | 17,417.12 | -28,308.90 | 45,726.02
| RNV SR -36.90 79.17 -116.07 -245.40 129.33
J=H+I MRS T 38,704.69 | 21,403.64 | 17,301.05 | -28,554.30 | 45,855.35
K BT 45F4 2 7,21458 | 7,186.46 28.12 | -4,64755| 4,675.67
L=J-K #FE 31,490.11 | 14,217.18 | 17,272.93 | -23,906.75 | 41,179.68

T HAl M A PR R = b 2+ B DR R + 2 T E AR B e+ 45 FH AL 45 5%+ B8 7 Dl (B 952
SRAT P RE B a4 S

WERN, AFEFRES BN 41,179.68 Jit. 17,272.93 Ji 61 31,490.11
JiTt, SIEREEFIARS Y, FEZUFHEERRM: —41, AFERR
TSN B R 2 AR Byl BRIV E N BRI S s 73— J5 T, BHIA) 2 B AR R e
FITA3 8 2 FH DA S A So (i A8 2140 o S8 FLA 5 1wl R 3% R 30 TR i — 7 76
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2024 TEE, AEliFAEE 2023 EE T IE 23,906.75 Jigt, FERIEE IR
NIRRT X R R A LR B AR NI 11,704 1 20 A S EUE BRI R F£ 22,328.91
J3 76, T B 3R 1E) 2l FH A 4 JIUASE K% 3 1) 28 FH 28 B3, Jin -z 2 S (i AR 3 45
(EE AR RPN AT @

2025 SEFE, aE E MU KB ) K SE B A 5 5 L B A [F] L KR B K
27,120.26 Jiyo, BRI A A AT SR 2 FH N/ — e R g m aEl
an, FRNEAELMEE, [FERIEEK 14,217.18 Jiit.

WS N, &R mERNE S ) E I BAR AT R

(1) BN AZE S 431T

WEMN, AaE W NS RN 194584.78 Jiot. 196,736.91 Ji jt Al
248,947.29 Jijt, HrrFEWSINSA)4 193,450.05 JJG. 195,080.57 5 oAl
246,995.44 Jit, &E6ArN 99.42%. 99.16%F1 99.22% .

e A, A ] 2 E S UON 22 By X 2 2 R R 2
BN, 1277 d o 2R BRI a0 R R R

HAL: JiT0
5 2025 4E 2024 £ 2023 4E B
X i b &5 )51 &8 i b

EEERGES 180,382.49 | 73.03% | 138,808.88 | 71.15% | 160,402.47 | 82.92%
Horp #aE a2t | 107,188.56 |  43.40% | 114,880.72 | 58.89% | 144,245.40 | 74.56%

&Lk | 73,193.94 | 29.63% | 23,928.16 | 12.27% | 16,157.07 8.35%
ERskidiES 47,073.68 | 19.06% | 37,596.03 | 19.27% | 27,614.67 | 14.27%
HoA 19,539.26 7.91% | 18,675.66 9.57% 5,432.91 2.81%

it 246,995.44 | 100.00% | 195,080.57 | 100.00% | 193,450.05 | 100.00%

Aoy R ST N A R AL S I BAR TS DL T -
O EHAE
A I, X R A PR R ORI T

FEH5)] i H 2025 £ 2024 4 PF 2023 4R
R oD 114,875.07 119,515.39 139,779.85
Bt bk . —
T EAR (o) 9,330.88 9,612.21 10,319.47
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EXE S i H 2025 4 2024 £ BF 2023 4
BERN i 107,188.56 114,880.72 144,245.40
B (WD 85,389.11 33,811.40 15,731.57
TR | PRGN (o) 8,571.81 7,076.95 10,270.48
BERAN (370 73,193.94 23,928.16 16,157.07
wHE (D 200,264.18 153,326.79 155,511.42
it B A (T 9,007.23 9,053.14 10,314.51
HERAN T 180,382.49 138,808.88 160,402.47

T 2024 LA R U SRR T 2 S [ EE ORI R I 3 2 ATk 6 3 BB 3k
77 b AR I T T i AR 5

WA, AR KCE ERZEPE RS EIR N8 160,402.47 T3 UG
138,808.88 /3yt Al 180,382.49 Ji G, 5 FE M AU ELEE 4331y 82.92%. 71.15%
1 73.03%, &N B BB 1 20 B 45 o

I, 2w R R SR 2B e g N %

Horpr, 2024 FERERZAATIEAARN “ NG SEF RN RN, ARG
TS dh A A RIS B e MR R BB RSN B N [F

S TSI H E P 1

DR AN W IR i B2 i A A A i,

FBEIE S AR T 2023 AR A FTCE R s IRON KBS K 2 AR E
2024 S A H, 3 Rl = i O [F] LU IS PRI

2025 AFRE, A aE s F R RN R LR RS E .
“IRNE” T ETE R R AT R DL R i R A TR SR B PR

HNETE

[t A 53 T H 77 e

I HiE R i 2025 SE A EORIEIG I, AR AR BT, sl X A

7 SO [R] EE R R G
@B HEHR
AN, BB R E . PR R RNE LIT

W H 2025 4EBE 2024 £EBE 2023 4EBE
e () 42,695.31 32,178.35 23,24757
FRJ R (oD 11,025.49 11,683.64 11,878.52
R (o) 47,073.68 37,596.03 27,614.67

WEHN, A6 8 BBHEEERAN RN 27,614.67 Jiot. 37,596.03 J5IcAl
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47,073.68 JiJG,

PRI, EBRA 2 T 28 AN CR R AR RS E WS T R,

BN SN BT EL A5 23 i 14.27% .

19.27%#11 19.06% -

NEH 2024

FEBL AP S AR LKA K A BB F 287 s T3 6 DR, SRR K, i
2 B BRI IZFEIE K.

(2) BN EHZZ T

WS BN, AalE BRI %A 64,297.21 F5 7t 41,968.30 J7 761 69,088.55
Jigt. Har, FEWSLEF 64,090.32 Jiyt. 41,797.59 JiuHl 68,729.64 JiJt,
b - HEN BRI B EL A5 43 51 9 99.68% .

BT EEwss.

99.59%7#H 99.48% .

AEENE B EER

A A, 2 m) B S5 B R T2 ORIV T XU RS i S B B AR IS i

Hrr, Aw] K EREZE W E W EBR 2L E T R&ES, 8 BB mE
WEMEBESREA, BARM R T RR:
HAL: JiTo
2025 £ 2024 4R 2023 4R
H &5 )21 &5 )21 £ 5
PO ES 49,076.57 | 71.41% | 29,110.91 | 69.65% | 54,035.24 | 84.31%
Hor, B4k | 31,834.66 | 46.32% | 35,097.48 | 83.97% | 51,276.77 | 80.01%
BEiE RSk | 17,241.91| 25.09% | -5,986.57 | -14.32% | 2,758.47 4.30%
H H 8 AFE 16,077.61 | 23.39% | 12,718.17 | 30.43% | 9,868.96 | 15.40%
At 3,575.45 5.20% -31.49 |  -0.08% 186.11 0.29%
it 68,729.64 | 100.00% | 41,797.59 | 100.00% | 64,090.32 | 100.00%

A A, 27 %77 il B E L B A AL S 52 2155 7 A N AR AR AL Je 2% 7

it R R ) [ 0L B o ) 3 7 A B WSO A A 1 LA 3 AT A AL A [ A A
Z TR U 1 () 4y | (D BN T, 57 BRI 2R S (1 H
ROHTPERA B RS Z 81— [ (—) 13 277 BRI R s BB,
(3) HRZH
WA A,

o) JYITE) B FH e YITE) B Y S5 B B R s -

16



AL JITT
2025 FEF 2024 FEFE 2023 4EF

8 &8 =]-4 S/ =]-4 & =14
2] 2,834.39 1.14% 2,329.14 1.18% 1,500.46 0.77%
EHPR A 13,667.36 5.49% 12,091.93 6.15% 10,044.86 5.16%
it % %% H 11,965.26 4.81% 8,724.39 4.43% 7,885.96 4.05%
0t 4% %% H -1,279.10 -0.51% -2,421.20 -1.23% -2,145.88 -1.10%
At 27,187.92 10.92% 20,724.26 10.53% 17,285.40 8.88%

W5 WA, A ) HA 1) 2% RS A 34 1) 2% FH R 20— @ e i) e dA, B
JRIRUNTR: 2024 fEFE, AL TIENE LUK B HE 28 Mg ta 4
B, R N DB ey Sk B o F A BN T IS 0, RIS A B & B AR Y e s
WS E BB, FERrE I A FT, A oRE SR AN T2 A 3 15 2% FH 18,
WE % B PR R B 2 B IR 68 7= 8T L 8T R I N BTG in; 2025
ERE, N RESERE R ISR T I A B A A L, AR IR 9 F R A
FLORKERE e, HA ) 2% FH A ASE Bl 22 R () B JKRE S 18

(4) iR EmER

WEIHN, AR EARSA . 5 AR I B A S 45 HoAh DR 2R 148
IR SR N TR B P A — S R

MR RE, R RETXT AT 2025 4 FF 15 F 7 1 [5] b AR s 5 m 4
/Ny 2024 AR, AN EFEE A R AN RO 2 #E T H 52 5 WA RS R
WAl I SECA RPME AR B 2k 5 2023 4EBERE N 1,717.59 576, [FIETEE 2024
A AL T S TR % AR S i K 2 SR R, A5 DB 2R R Le 3G i 1,187.00 /57t
CHIH R R A IR UHE £ SEBRZ B TS ), R S8 Rl s s BRI
R

(5) Fr8Pi%kH

WA, AT AR S 5N 4,675.67 Ji7t. 28.12 Jiufl 7,214.58 i

2024 R, AFE PSRRI TR 4,64755 Bt B2 R T AR &H
FAET 2024 FFEXF SEPIH SLit R RAT Y Bt “ N7 S5 g FUB RN,
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1o R S IR RS FR) 3R T DR 4 ) RT3 B LA I 1 22 S A T I RE By
BT, TR = TS B 9 F T L.

2025 EJ¥, BEAE—RA] RN IEHEE M, ATRSERIE P H R
LG AF 7= S A A COR IR R T, B i RS4RI H R SN2 0 B, AN
JZC A, RIRSERIE OB A] . [FIR, &8 E3T 2025 45 12 A BUE &
BHARANAETS, MR 2025 4E 2 2027 4F 1) AV B /5805 B 5 BT i 259% 8 % 1
By 15%, {345 AT A AT HEH0 5 50 B 3 AL T AR B S AU N BT, (RIS
FEL 42 3,008.49 JIIoHI —IRMEFTARRL A, 7E LRI RLEE MW T, 2025
TERTSRL IR i 2024 446N 7,186.46 /170, 1A% 7,214.58 JiJC.

5. AT HFATILA A T KIS HER AN FEERER
WA AN, AR R FEAT AT E b ] S R S A

B Jiot

=G 2 2025 4EFF 2024 4EFE 2023 4EFF
603218.SH H A Bt 53,824.39 61,581.32 47,859.60
300185.5Z A E T 6,833.84 4,160.02 20,750.44
920200.BJ IR 7 W o 14,551.21 10,356.66 8,094.34
&E R 31,490.11 17,272.93 41,179.68

T Bl R FAT ML AT B b i 28 ) 22 5 Rt B T H A SCA

Hor, 2024 £ H A AR BRIAE B P 7 BBOFEIAL 2.74 478 A BLRT)
frab BT, JE T AR M, 3 B 8RR S AN RE ELW S R4 R
oL, WO BRAH SR PRI AR T B M $8 b 5B AT EEE

WA I, ] K FAT AT b E T 2w SEEL RN AR BRI S DL T R P

L Jit

Ji =AY B4 2025 #E B 2024 £ E 2023 £ JF
603218.SH H A Bt 52,246.21 33,325.83 42,492.77
300185.5Z A E T 6,011.18 2,264.63 18,402.01
920200.BJ PR A 13,941.11 10,205.74 7,147.39
&E R 31,534.92 17,399.06 39,260.50

T Bl R FAT ML AT B b T 28 ) 22 Rt B T H A SO

A, AT AT L2 W) H A Bt A 3@ 2 RS0 AR A BE AL ) 2005
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BEIS Tk Eh S, 5 AR MIRNERE AR —S0 H 2024 4R N IR
BRIz b, BHE T 2024 S E 1R BRARIE R TR 87.69%, EER
U T R 2 AT 3 4 S B DR DR e HE R IR 2847, AHORION 2023
L 13.07 {4 TckE 2 ) 8.34 1470, [RIEL N I% 36.19%, MUAR RN B 3 55
FrE H A My 2024 4 BEFOEAE A BEARIE [F LG T 21.57% ) 3= 22 HAE X
PiE ek s REAR DK, (RS2 B AT\ A S 5E0E, R S i A% BT
ARG AR 2024 IRV B RIEF LR 55.68% 3 B 2 B Wl K5
BRI RIHE SR, DT = REC T A TR B, BB tH B BRI, P R
Rz ARSI BRI R, WA, N TREATmin, A
F i A B AT 56 4 S B0 G AR A% T BEAE A3 10 H =5 B8R BT 8.

2023 & 2025 4F, R WA IIARTEHFAEEER . RGEHALZHrE K
ERE SRR 2024 I, R BARARIA BHSAE F B BT, O
1 & 2024 SRR BAH A s A N EE, EITRE BRI, AL S
REPRIFIE K o5 — Tt AR H B 1 R 22 [ A A R R 20 7 AT B, g
FRREER T HAOT RETT BET R T T, NI LAE T BRI AT 2025
R, PRE AR B ANEACT IR 2 ETbES, SAE . H A B fOEi E AR
.

Rk, AR MIRARSRT & ATk SEhy, HAmEEME, Hkshass
[FAT ML AT EE 23 J]ANAFAE B KR & 22 57

(2D RHAMEBRA R OMKEH. B OB SMEHIEMILRESE, 4
RSN EZERFRERL. AR AGECK. BREHARL. ICEREF)
%, WHMAKERMATSMEREN, —EFEMTKE.

1. WHSMEMA S H OMREM. H DR BLESHEFHIE LR
(1) SN H O RSB ILAFE 5

WA I, A EAMESON A TR A R R T
. Jige. L. oD

SN G 2025 4EE 2024 4EF 2023 4ERE

i Ef |FEART| BT | HEART| ES | HEARF

AR 16,835.53 16,835.53 | 14,577.49 14,577.49 | 17,786.30 17,786.30
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S A S5 2025 4R 2024 4B 2023 4EBE
A BT | FEART | BT | HEART | EW | EARS
%7 3,851.10 | 27,533.36 | 4,228.71| 30,061.56 | 3,387.88 | 23,887.02
BXG 2,482.67 | 19,735.22 | 2,347.74| 1817175 | 2,168.58 | 16,571.70
At /| 64,104.12 /| 62,810.80 /| 58,245.03
SrMRE, &N, ARSMEBAS BT R RS DRSS AL TS
HLAnE
OANRTHE
HAr: FiTt
TiH 2025 4ERE | 2024 4EFF | 2023 4EFE
MR OMREHO 46,240.19 14,577.49 17,683.53
b EIERSS, A R WA SR 102.77
;e | ek TR L TN N 29,404.66
TR FHERH DRREFHO 16,835.53 14,577.49 17,786.30
SMEBANEFG 16,835.53 14,577.49 17,786.30
ZREH (@=2-G)
@x=HE
LA JTET0
By gE| 2025 £ERF | 2024 fEE | 20234ER
MR OMREFTO 3,808.23 4,290.24 3,403.80
e EIERSS, A R WA SR 177.39 115.86 97.12
W AR, NI RN SR 136.58 177.39 115.86
e RE. I TARS SRRSO 2.06 2.82
REEERHOHRREHO 3,851.10 4,228.71 3,387.88
SMEAEFG 3,851.10 4,228.71 3,387.88
ZREH (@®=2-G)
@K THE
HL: ST
By RE| 2025 4EFE | 2024 fERE | 2023 4ER
HRHAHRKEHO 2,383.11 2,280.06 2,371.36
e EIIEROS, A R WA SR 176.58 263.01 75.57
W ARHHROG, T T RN A AT 64.99 176.58 263.01
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TiH 2025 4ERF | 2024 4ERF | 2023 4R
e BT 12.03 18.75 15.34
WEEERH ORREHQ 2,482.67 2,347.74 2,168.58
SMEBA TG 2,482.67 2,347.74 2,168.58

EREWM (@=0-3)

WEAN, AFSMERAN S B AR eI EE R, EERFRIRRE A H

O\ WA I T 22 57

ROV S5 T AR B . AFAEAR IO AR Z

FEI TR

FRERZ I AEr LR RE R, AR SMERON S RS IR H Do Ae

£ ILAC.

(2) SN H DEBLSBHIILE R R
AN, A FSMERN S R B A VL R O

Hfr: it
HH 2025 4ERE | 2024 4EFE | 2023 4EFF
SMHBAEHO 64,104.12 | 62,810.80 | 58,245.03
Bk i DR BHEHO 91,84222 | 61,011.43 | 57,345.36
e 1BfRE% 1,738.47 1,651.97 1,126.46
W EERAUON, AR R G 208.88 276.47 1,041.88
e AEBINBON,  FA R IR B0 219.89 569.01 914.88
e GRAEL IR AEANRE HARAR BTSN 14.45 17.72
e I 97.37 145.14 117.51
e MO 5 AL R N 29,404.66
ARG B H DBRBUHEHE 64,104.12 | 62,810.80 | 58,245.03
WMAZREH (@=0-O)
H IR BLE (B) 11,939.49 7,931.49 7,454.90
IR R O=6/@ 13.00% 13.00% 13.00%
I 7 i R AR 13.00% 13.00% 13.00%

W ER AR, RS,

AFIMEIONS RH FOR B AR R, +

o R PRS2 FISONTR AN ) 22 5 L RO S5 A R B AR RS

AE FH GBI

RIZ. FEIN TS FEEFEE. Sk LR R ERP)E,

N M

SN e 05 R B i P i R BB B AN AL 22 57, 2 IR R TR B 5 0

5 R R e A 5

2T 0 1 R B 5 24 U P 1 72 i TSR BA4H 24,




HA T AMEUSON S HE R B AL .

2. AWM EE=RBREN . HXHKE GBS, BREHZRML.
LR EE, WHAMKERNATRIMERRMN, —EFEHRAE

WA, Aa SR MBI 558 58,245.03 JiJt. 62,810.80 G
64,104.12 JiJG, BEARIEARFEIE KR TA . BAREE AN IX A B L 0

AL I
2025 fE B 2024 SEBE 2023 £

i £ =] -4 £ =14 S/ =34
fit 22,593.02 35.24% 22,793.81 36.29% 19,970.46 34.29%
£ 14,877.29 23.21% 14,709.15 23.42% 8,060.86 13.84%
B[ 11,514.39 17.96% 13,250.73 21.10% 12,889.73 22.13%
[iiB%i%n 5,442.85 8.49% 6,822.26 10.86% 10,199.15 17.51%
(& 3,783.63 5.90% 1,642.09 2.61% 1,711.86 2.94%
Hop 5,892.94 9.19% 3,592.76 5.72% 5,412.96 9.29%
At 64,104.12 100.00% 62,810.80 100.00% 58,245.03 100.00%

W1 BRI AL, 2w AME B R R O R ] SRR L BV PEEE A ATER P,
I, A RIS A T A A ON S BRSNS B LE B S 90%.

(1) THMRN FEZ i R RIF L

Ox A AN B 5 B it AU T S i S B B2 s AH DR I
SREJBONNERS, JF2RD KSR

OX A E RS o TR B BN &

R R TTA A, RN TR K RS AR R 2
(GWEC){ A Ek K\ e 2 (2026)), 2025 4E 4R K BB G 25 ML 25 1A 164.6GW,
2019 4 % 2025 FHIG N AR R GH K FIE 18.02%, Filit AKX T 1)
W REFEUIRIG T, 2030 44 Bk K BTG R ML A SR K 2 211.8GW. B,
On ) R, S i 7 SR RE B

@ THATLH 2R, BHRAR~HTFRBEHEK

N E BB T BT MRS . REVR T BT, 1R i
IKPENUIEE 2 A M IAT . FEM ARG AU, S REBOR S BORTH K], M
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APIEAT B A KB, AL T aT SRRk iy, ARG TR
FREEER . AR EARAN T AT 2 R 1 5, 2025 AE ARG T T, T
FEE 32079 9,570 J3# E M. 41,081 J3 4 M, [A] B 73 51l 1 K 10.64%.24.20%
TEREVR FL Uk, TR0 KR 5 REIR 2 AR I OK BN R, A BREEIR 74Tk
TRFFRDIG KA . A BRAEIRE E Ember $d R, 2025 448k R L EIA 31.77
FACT TR, [FIEEIE K 2.70%, 2020 4% 2025 F 2 S I8K 1A 3.51%, KK
IR S Ko TERT LRI, 23 TR &R 5 A SR TR FFS 2T A
SR T RS H 255K, ARk 1L & T RO EG KAS 3 . ARAE 3
A WTRF YDA SO 2024 A ERET LS T AR Y 7,367 147, 2020 4 2 2024
FEAFEMKIRN 5.9%. KM, TEBING TR T RBE2h KA AR AL F 5
ARBEIRF) T, 2030 F4 Bk 1L W 4% T 3 MU B2k 10,256 147G, 2024 4 2 2030
TR G KRN 5.7%.

SRS, e TMH. BRI T A U ST R U, AR E
B b f R PR AR P K .

(2) MRHMXHHZBOR. HREHRAKREM, MRS ERL

NE BN R ROV E L SRR B, PUPESF AN, iR g
SIS S BOR S [ PR3 AR S0 8w AN IR B AR T

OBRMRA ZBUR BRI

YT AEREEIR A I A A, S S E0a I E N, BRI DX BEdE 2 4
) B AR P R PR T AR S, U IC R I b X B B 2 o R A
HAT, BXINRZHIE R O AL ZN &4 (CfD), e B H W FEIC
AT RCAS, ifg b R T RSRA R B . 2026 4F 1 H, = mdbifgiE e
PEE R 2T, 2VOEE R (EEF) WS, KR B s A
Y&, 714+ 3] 2050 4ESEILHE RS A EIA F] 100GW. EE . LLAm . FF
%\ FIRE L PRSI WO B IR AL R B B A AR SRR G T R SRR LR, &
ROR VG G T I8 ORI SR B SR (el . A, fEE T 2026 4F 3 HiEid

1 A EAAE TALAT A Pr e A T FRE ARG S TR FRATRE, DLURE RIS S 2R 6 8 8,
B ER AT ML FEAR=3 FE AR AT AL A8 b -+ %48 b 5 A Bk T 32 0 A
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742026 SAELR R, THRIPETE A SR VU SEIE in 80 /2 Rk Tt 4, FLRIHT G 12GW
it XU, B 2 HEBhSEEE 2030 AR H Ar o

R4 GWEC #¥i 27, 2025 W X BT LA & 19.14GW, [l R K
15.03%. 2 7] JRCEE 3= b 77 b 1 Sy JXU R AL ZEL (90 A ol 2, S0 R 170 HE 10 6 DA )
PEHEF . FIREUHR N A R — P BRI T A 00E T A RIS, A RIR
RN 17 3247 J&) SR THEES MR A B 1% 1 R AFHLIE o SRR, R 3 X 77 LB
R 5 BUR S ZRIBUR Jry 35508 A m B AME SR ECN A F

QOFRERHBR. EHEREHR W

—J71H, H 2025 fFELK, EEBUFETEG A 5 AT B, A RERE
W& T —RIHA 5 E5r-BEE: KHE “232 3K J8 35 R E L ZH A
K 22 A, B TR E LI AN 500 B 4K B AN H5 S BLAE W T [
(CRMIZE” VEZR) MR ABIHE SR I IZ D IO s By B 45 0 i A /K3
P B RCBIE @ VFRT . 55— 5T, O E KRR 24 S KT
AEREUE R R B br, 28 FE BUR [F) AP 22 00X P ML R RE S SCRPBOE : IRl
JRGERL L 23T 2R T R R e B AL SR, R P i e DCOXU L R BR s i 4t
AR L HRFFEOR, Uil BRI A A L2 53 EA LI H e, (RAE
R OGRS e ke s S T T AR RRVRIC AT (RPS) WIMEZ) SRR LR
Hh, HESH XN T RGO B 2 BRI T, 2025 4F X E X HHT
B 2 B R PRI K. YR GWEC i BoR, 2025 4F 35 g i i1 4%
Hik 6.94GW, [FLLIEK 71.12%.

NV A S I 5 [ 7% KRR E A 1 DG 2R RO B 17 i o e, 6 S H
IR RRR RIFIIG K. E WA, A FxEEHEWRA 5y 8,060.86
Ji7G. 14,709.15 Jj 7M1 14,877.29 Ji76, RERPHKES . ARKKEAE 3 E K
KRN 7 SR FFERR L (LR BE 2 o AT kit AR SEAMEE M A& —F
R 23 ]

OHE. ERRZBUR. BRHEHRA KN

MET, EPEESEHE T — RAVA AR EUR, B SRHLA S S5H)E p s R
(ALMM) 5&EifA ARG 7] AR eI 1 &0 D 1 R4t (REEIMS) il 14
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g B K EEAE N A Lm0, LS A AL 5 O R PR A
W, — R RARE T NI . RIS A R BRI B L LR AR,
FEFREE IR X RE & 56 XS TT R 1 B, ikt bR E BB L, F SR %
EE R AR ER S AN R . 8 GWEC s B, 2025 EEIREE
RHHTIERA A=A 6.35GW, [F] LYK 85.70%, # i B M A R 42 Tt .

ELPE A R X A% O M B T8, BOREIA TR 1A, HED ERX
HLBC A HE I SSBE, JRIRIE FINAME BB AE R EOR % “ ELPhIE " J5 I3RS
RESTHG ig ER LRI AL & BN, IS, HEsh AL
BENEERH . HULFER, PR se s A EBOR: ki BT H %
FHIFME AR SO SMURF B A S REESEAS S
A LN Vs B AT A RRIR T KR SRR, R R AL H b

AR BCRAEAR A L A R R I, Bt Sl 7 R R BN R ol i A s
J 5Ty AARAE N BCRAR . IR I, A RN R Ae e, W PR
SIS, TR SRR, R 2wk 55 7 A B R AR B2

B iR XA, A R BN AR A e Hofh 2 B SORIX, 8 AR
XN B AT 8, H A B BOR . E B I AR 2 w5 A0 8 AN R
AFIFE o

g EPrIR, AT NBISMEE R EER TR SEEL BE. EEEEE K e
Do AN, RAT NS A R FFIE OGS, Baoh 32 208 B X 5
GyBUK . HEREHEAAEE, RIEAT NS5 E RE KRR KAT NCAE (5
VL) “ERNTT AU X REAT BB 7 2« R BOR
RS R PR R 5 BE A X BUE S 7, BRI AR

“CONUD [ bR B BEBE AN G R XS

&N, AFEANE NNy 58,245.03 it 62,810.80 JitH
64,104.12 J370, & ESONHTEEI 7301 9 29.93% . 31.93%F1 25.75%. A F] il
SO R E X HOGEIE L SEE L B, FEEEF . RS EFAX . ARk
F L 1 [ S X 1 57 5 BOR AR 8RR AR AL, S & Bua Rk R A
A BB B0 77 S INAE SR T 3k O PR BT 3 % ok N BRAEE T, A6 A
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m] LA 55 T e A B L G A AR R .
(3) ICERPENRWIBER KM, RN EFR
AN, 2 mNC e b A S AT BT Bl T

HLA: ST

i H 2025 4B 2024 £ 2023 5
TR &nd 908.17 331.04 547.30
ZRIMEPSE T 38,704.69 17,301.05 45,855.35
i b 2.35% 1.91% 1.19%

A HASHA, A I Su U 35 44 547.30 J375+331.04 J5GA1 908.17 J3 7T,

o Y LA B 2 A 1.19% . 1.91%F1 2.35%,

huf

i HEEU N AR RS E -

AN, 2RI BISMEE LEANRIW IS E S LSE 0. ot E, S

ICFR PN AR ZEN SR ERE W BoeERE. B0 RIBEA K
HARR R IRFEAL, Fhi i N R MVEZAES) 1%, 2% 0 2 =151 55 e 175 750
LU
AL TG
| 2025 £EFE | 2024 4EFE | 2023 £EE
Hh N 47,268.58 |  48,233.31 | 40,458.72
A TR <5 80 1,294.98 345.30
A TSN BB 25 41 T R ) <5 4 45,973.60 | 47,888.01 | 40,458.72
FE S 38,704.69 | 17,301.05 | 45,855.35
SR e fm | AR R R S A +459.74 +478.88 | £404.59
IFIEC) 1% | 3 se s s o R 40 L 1) +119% |  +277%| +0.88%
S e R | TSRS AR A ) A +919.47 +957.76 | £809.17
IFIFIEED 2% | e ok LB A0 LE 41 +238% | +554% | +1.76%

s W3, B AR R R A R AR, 2548 i N R VLA S + 1%,
2R B 0ok T S 80 K B e 48510 3l N £ 404.59 J5 7T +478.88 Ji e A1 +459.74
J37G, A AT AR 2 B9 +0.88%. +2.77% 1 +1.19%, RSN A
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50 £, FRAEHR 0%. WIH A G, FIURALH GEWRN R G5 2 =0T B
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THREURLL AL S, T2 58 - HE S BURA R B 2 i 1% T 28 H Ui .

TE 20 Atk E R M AR AE S U T ST ¥ S S R (AL R 2, G e T
2024 - HAMSBATF B FMG 5, 2023 4F. 2025 FHAMEAT BFFBAR, T2 AR MR AL
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TS AS 5 BN PRI 22 R BT ARG 2™ i I 45 A0 LR A T

il 2025 4FE R i 3545 FH E 45
JEREVE YN 29.20% 62.56%
IEE2YNAWERTLIN 9.56% 5.12%
il 2l ) S HeAt g Wi N 37.68% 12.37%

i 76.44% 80.06%

T o~ FIHUVE KA R 558 da G . MU Caeainne, A R AR TRINSE, &K
DG H FEZR G U IR, A ORI B IR, 0T H A B 551G T A8 5 A4

82




B BERNT 3G 9% R A SE il A, LR EEREA, KRR AR RERITH 1)
JEATRESAS, ST AH P 2 =) BUAT B 17 dh . ARSI H ISR P B0 SR AR B LN R
o EEA SR, AL W& S UG, BT, BUH B LR E O R L A5

T E A R LR I A, B R
BRI H AR 98 E RS B UERH], EESH 2025 K
B AR T R SRR e LN A EE A

ITNT w4 AR SR A L 2
BEAT VRS, BAREEEI R

251 2025 £ TS24 A EL A
B SR FIEN IO 0.41% 0.41%
EH R HEN YN 3.56% 3.56%
W B PE N 5.02% 5.02%

ARSI H P E A IT8] B AR s dL an T -

HAL: JiTt

25 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6~T+15

R4 % 11,944.79 | 27,529.22 | 40,023.19 | 50,018.36 | 52,517.16
Hepe o AR 8,208.35 | 20,520.88 | 30,781.32 | 38,989.67 | 41,041.76
HEAT 672.39 | 1,680.97 | 2,521.45| 3,193.84 | 3,361.93

il 2 B B Ho At 3,064.05 | 532738 | 6,72042 | 7,834.86 8,113.46

HERH 53.24 133.09 199.64 252.87 266.18
2R H - 467.35 | 1,168.37 | 1,75255 | 2,219.89 | 2,336.73
R 2 H 658.46 | 1,646.16 | 2,469.24 | 3,127.71 3,292.32

@ B BHF 4845 LK R T58E LMK BRI R K R LA E

ARBERT H A7 JE BTN 19.94%, KT K47 A 2025 45 X H 85t 32 4l
K= mEBRZKY  FATE AT He A R H A B 86 R s 2 ook, T ] 3
BB DA SR RS =, R B LB R Be 0B e i K RGN . 2P
GERZE SR, ARSERIE BN m T A E H A R BRI, Bk
XFECIE LA -

FAT AR i R H A Bt 1
KA | FHBIHHE
2025 4EJ¥ 20254EFF | 2024 4FJ¥ | 2023 4EJE
BAR 19.94% 23.56% 17.08% 17.31% 18.48%

WA I, KA A& B i BRI R IR

83




251 2023 4R 2024 4EPE 2025 4EfF

B it RS BB 17.07% -25.02% 23.56%

ARSI H L7 Ja BARACT B T84T N 2023 45 2024 4 X LR iE 32l
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	问题1
	一、发行人说明
	（一）结合行业发展趋势、公司主要产品需求及销量变动、分产品毛利率波动变化情况、同行业可比公司情况，说明报告期内公司净利润波动的原因及合理性。
	1、行业发展趋势
	（1）风电行业未来发展趋势
	①政策持续加码支持行业长期发展
	②风电发展大型化趋势
	③海上风电占比将快速提升

	（2）自由锻件行业发展趋势
	①市场对大型或重型自由锻件需求日益增强
	②行业向精密化、绿色化、智能化等方向逐步转型


	2、主要产品需求及销量变动
	（1）风电主轴类产品的需求及销量变动情况
	①风电主轴类产品需求整体较为旺盛
	②风电主轴类产品的销量稳中有升

	（2）自由锻件类产品的需求及销量变动情况
	①下游行业市场空间广阔，自由锻件类产品需求稳步增长
	②自由锻件类产品销量逐年攀升


	3、分产品毛利率波动变化情况
	（1）风电主轴类
	（2）自由锻件

	4、净利润波动的具体情况及原因
	（1）营业收入变动分析
	①风电主轴类
	②自由锻件类

	（2）营业毛利变动分析
	（3）期间费用
	（4）影响损益的其他因素
	（5）所得税费用

	5、公司与同行业可比公司的净利润波动趋势不存在重大差异

	（二）说明外销收入与出口报关金额、出口退税金额等数据的匹配性，结合境外收入主要产品需求情况、相关地区贸易政策、国际形势变化、汇率波动等，说明相关因素对公司外销的影响，是否存在相关风险。
	1、说明外销收入与出口报关金额、出口退税金额等数据的匹配性
	（1）外销收入与出口报关金额的匹配情况
	①人民币销售
	②美元销售
	③欧元销售

	（2）外销收入与出口退税金额的匹配关系

	2、结合境外收入主要产品需求情况、相关地区贸易政策、国际形势变化、汇率波动等，说明相关因素对公司外销的影响，是否存在相关风险
	（1）境外收入主要产品需求情况
	①风电主轴类产品需求整体较为旺盛
	②下游行业市场空间广阔，自由锻件类产品需求稳步增长

	（2）相关地区的贸易政策、国际形势变化及影响，相关风险披露情况
	①欧洲贸易政策、国际形势变化及影响
	②美国贸易政策、国际形势变化及影响
	③印度、巴西贸易政策、国际形势变化及影响

	（3）汇率波动变化情况及影响，相关风险披露情况


	（三）量化说明2025年度经营活动产生的现金流净额为负、报告期内波动较大的原因及合理性，与业绩变动情况是否匹配，与同行业可比公司情况是否一致。
	1、2025年度经营活动产生的现金流净额为负、报告期内波动较大的原因及合理性
	（1）2025年度经营活动产生的现金流净额为负的原因及合理性
	（2）报告期内经营活动产生的现金流净额波动较大的原因及合理性
	①经营活动现金流入变动分析
	②经营活动现金流出变动分析


	2、与业绩变动情况是否匹配
	（1）经营活动现金流与营业收入变动的匹配情况
	（2）经营活动现金流与净利润变动的匹配情况

	3、与同行业可比公司情况是否一致

	（四）说明公司数字化应收账款债权凭证的规模占比情况，结合出具数字化应收账款债权凭证的具体客户、结算周期、持有目的、终止确认时点等情况，说明会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定，相关损失准备的评估依据，减值计提是否充分。
	1、公司数字化应收账款债权凭证的规模占比情况
	2、结合出具数字化应收账款债权凭证的具体客户、结算周期、持有目的、终止确认时点等情况，说明会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（1）数字化应收账款债权凭证的具体客户、结算周期、持有目的、终止确认时点
	（2）相关会计处理符合《企业会计准则》的相关规定

	3、相关损失准备的评估依据，减值计提是否充分

	（五）结合行业下游的需求变化及公司非标准化产品的特点、存货库龄及跌价准备计提政策和2024年铸造类主轴产品毛利率为负等，说明公司存货跌价准备计提是否充分，存货周转率低于同行业可比公司的原因及合理性。
	1、结合行业下游的需求变化及公司非标准化产品的特点、存货库龄及跌价准备计提政策和2024年铸造类主轴产品毛利率为负等，说明公司存货跌价准备计提是否充分
	（1）行业下游的需求变化及公司非标准化产品的特点
	（2）存货库龄分布情况
	（3）存货跌价准备计提政策
	（4）2024年铸造类主轴产品毛利率为负

	2、存货周转率低于同行业可比公司的原因及合理性

	（六）结合公司开展装配业务的具体时间背景及定价机制，结合合同约定、配件采购、定价收费、仓储保管及公司实际承担的责任等，说明公司收入确认、代采材料等相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	1、公司开展装配业务的具体时间背景及定价机制
	2、结合合同约定、配件采购、定价收费、仓储保管及公司实际承担的责任等，说明公司收入确认、代采材料等相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（1）关于收入确认采用总额法/净额法的一般判定原则
	（2）公司与恩德安信能开展的装配业务实质及会计处理分析


	（七）说明尚未取得产权证书或未办理租赁备案登记手续的房产的用途、面积占比、办理进展及是否存在实质性法律障碍，是否存在被主管机关行政处罚的风险，是否可能对公司生产经营和本次募投项目产生影响。
	1、尚未取得产权证书的房产
	2、租赁房产

	（八）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	1、列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等
	（1）其他应收款
	（2）其他流动资产
	（3）长期股权投资
	（4）其他非流动金融资产
	①达晨创联
	②达晨创鸿

	（5）其他非流动资产

	2、结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	3、自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形
	（1）投资类金融业务
	（2）非金融企业投资金融业务
	（3）与公司主营业务无关的股权投资
	（4）投资产业基金、并购基金
	（5）拆借资金、委托贷款
	（6）购买收益波动大且风险较高的金融产品



	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	一、发行人说明
	（一）分项目说明本次募投项目的具体建设内容和主要产品，与公司主营业务及前次募投项目在具体生产产品、所需原材料、应用领域、下游客户、主要技术参数等的区别和联系，是否存在重复建设，是否符合募集资金投向主业的要求。
	1、分项目说明各募投项目的具体建设内容和主要产品
	2、与公司主营业务及前次募投项目在具体生产产品、所需原材料、应用领域、下游客户、主要技术参数等的区别和联系
	（1）高端传动装备科创产业园项目（前三期）与公司主营业务、前次募投项目联系和区别
	（2）风电核心部件数字化制造改扩建项目与公司主营业务、前次募投项目联系和区别

	3、本次募投项目不存在重复建设，符合募集资金投向主业的要求
	（1）本次募投项目不存在重复建设
	（2）本次募集资金符合投向主业要求


	（二）结合本次募投项目的新增产能情况、扩产倍数、当前风电行业竞争格局、下游行业发展前景及市场需求情况、在手订单或意向性协议、公司现有产品产能利用率情况、前次募投项目的产能情况等，说明本次募投项目新增产能的必要性及具体产能消化措施；结合同行业可比公司扩产情况，说明是否存在同质化产能扩产过快情形，是否存在产能消化风险。
	1、结合本次募投项目的新增产能情况、扩产倍数、当前风电行业竞争格局、下游行业发展前景及市场需求情况、在手订单或意向性协议、公司现有产品产能利用率情况、前次募投项目的产能情况等，说明本次募投项目新增产能的必要性及具体产能消化措施
	（1）高端传动装备科创产业园项目（前三期）新增产能情况、扩产倍数、当前风电行业竞争格局、下游行业发展前景及市场需求情况、在手订单或意向性协议、公司现有产品产能利用率情况、前次募投项目的产能情况，以及新增产能的必要性及具体产能消化措施
	①募投项目新增产能、扩产倍数情况
	②公司现有产品产能利用率情况、前次募投项目的产能情况、在手订单
	③行业竞争格局
	④行业下游行业发展前景及市场需求情况
	⑤募投项目新增产能的必要性
	⑥募投项目具体产能消化措施

	（2）风电核心部件数字化制造改扩建项目新增产能情况、扩产倍数、当前风电行业竞争格局、下游行业发展前景及市场需求情况、在手订单或意向性协议、公司现有产品产能利用率情况、前次募投项目的产能情况，以及新增产能的必要性及具体产能消化措施
	①募投项目新增产能、扩产倍数情况
	②公司现有产品产能利用率情况、前次募投项目的产能情况、在手订单
	③行业竞争格局
	④行业下游行业发展前景及市场需求情况
	⑤募投项目新增产能的必要性
	⑥具体产能消化措施


	2、结合同行业可比公司扩产情况，说明是否存在同质化产能扩产过快情形，是否存在产能消化风险
	（1）同行业可比公司扩产情况
	（2）本次募投项目不存在同质化产能扩产过快情形，产能消化风险较低
	①高端传动装备科创产业园项目（前三期）
	②风电核心部件数字化制造改扩建项目

	（3）公司已披露相关产能消化风险


	（三）结合报告期内业绩波动、主要参数及假设、本次募投项目与公司现有业务、公司前次募投项目及可比公司前期其他类似项目的相关参数等，说明本次募投项目效益情况的测算过程和测算依据，风电核心部件数字化制造改扩建项目高于铸造主轴类产品毛利率的原因及合理性，本募效益测算是否谨慎，与同行业可比公司是否存在重大差异；说明前次募投项目亏损情况下，本次募集资金投入对前募进行改扩建的原因和必要性，相关负面因素是否持续，是否对本次风电核心部件数字化制造改扩建项目实施造成重大不利影响。
	1、结合报告期内业绩波动、主要参数及假设、本次募投项目与公司现有业务、公司前次募投项目及可比公司前期其他类似项目的相关参数等，说明本次募投项目效益情况的测算过程和测算依据，风电核心部件数字化制造改扩建项目高于铸造主轴类产品毛利率的原因及合理性，本募效益测算是否谨慎，与同行业可比公司是否存在重大差异
	（1）报告期内业绩波动情况
	（2）高端传动装备科创产业园项目（前三期）效益情况的测算过程和依据
	①项目产品单价和收入
	②项目营业成本和期间费用
	③项目毛利率指标
	④与公司前次募投项目、可比公司前期其他类似项目的比较

	（3）风电核心部件数字化制造改扩建项目效益情况的测算过程和依据，项目高于铸造主轴类产品毛利率的原因及合理性
	①项目产品单价和收入
	②项目营业成本和期间费用
	③项目毛利率指标以及高于铸造主轴类产品毛利率的原因及合理性
	④与公司前次募投项目、可比公司前期其他类似项目的比较

	（4）本募效益测算的谨慎性，与同行业可比公司不存在重大差异
	2、说明前次募投项目亏损情况下，本次募集资金投入对前募进行改扩建的原因和必要性，相关负面因素是否持续，是否对本次风电核心部件数字化制造改扩建项目实施造成重大不利影响。
	（1）前次募投项目亏损情况下，本次募集资金投入对前募进行改扩建的原因和必要性
	①前次募投项目亏损主要系阶段性行业竞争加剧导致的铸造主轴类产品价格下降，叠加阶段性市场开拓不达预期所致。前次募投项目产品2024年度销售价格、出货量均较低，2025年以来售价有所回升，出货量增加，规模效应初显带来盈利能力逐步提升，效益实现情况有所改善。
	②本次募集资金投入对前募进行改扩建的原因和必要性

	（2）相关负面因素是否持续，是否对本次风电核心部件数字化制造改扩建项目实施造成重大不利影响

	（四）说明本次募投项目中设备购置、工程建设相关支出测算过程，与本次募投项目新增产能的匹配关系，单位面积产值、投资规模、设备投入产出比等与发行人已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显差异；量化分析本次募投项目、拟建及在建项目等新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响。
	1、本次募投项目中设备购置、工程建设相关支出测算过程，与本次募投项目新增产能的匹配关系
	（1）高端传动装备科创产业园项目（前三期）设备购置、工程建设相关支出测算过程，与新增产能的匹配关系
	①设备购置
	②工程建设相关支出
	③与新增产能的匹配关系

	（2）风电核心部件数字化制造改扩建项目设备购置、工程建设相关支出测算过程，与新增产能的匹配关系
	①设备购置
	②工程建设相关支出
	③与新增产能的匹配关系


	2、本次募投项目单位面积产值、投资规模、设备投入产出比等与发行人已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显差异
	（1）高端传动装备科创产业园项目（前三期）单位面积产值、投资规模、设备投入产出比等与发行人已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显差异
	①单位面积产值与发行人已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显差异
	②单位面积投资规模与发行人已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显差异
	③设备投入产出比与发行人已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显差异

	（2）风电核心部件数字化制造改扩建项目单位面积产值、投资规模、设备投入产出比等与已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显差异
	①单位面积产值与发行人已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显差异
	②单位面积投资规模与发行人已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显差异
	③设备投入产出比与发行人已投产项目及同行业公司类似项目是否存在明显差异


	3、本次募投项目、拟建及在建项目等新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响
	（1）本次募投项目、主要在建项目新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响
	（2）主要拟建项目新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响


	（五）结合公司货币资金、资产负债率、营运资金需求、带息债务及还款安排、银行授信等，说明收入增长率等关键参数假设是否合理，在此基础上说明本次融资规模和补充流动资金的合理性；结合本次募投项目的投资明细和募集资金投入情况，说明是否存在本次发行相关董事会前投入，非资本性支出占比测算情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定。
	1、结合公司货币资金、资产负债率、营运资金需求、带息债务及还款安排、银行授信等，说明收入增长率等关键参数假设是否合理，在此基础上说明本次融资规模和补充流动资金的合理性
	（1）可自由支配货币资金
	（2）资产负债率
	（3）银行授信
	（4）未来三年经营活动现金流量净额
	（5）最低货币资金保有量
	（6）营运资金需求
	（7）带息债务及还款安排
	（8）现金分红
	（9）本次募投项目中建设类项目待投入金额
	（10）未来项目投资支出
	（11）本次募集资金规模及补充流动资金具有合理性

	2、结合本次募投项目的投资明细和募集资金投入情况，说明是否存在本次发行相关董事会前投入，非资本性支出占比测算情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	（1）本次募投项目的投资明细和募集资金投入情况
	①高端传动装备科创产业园项目（前三期）
	②风电核心部件数字化制造改扩建项目

	（2）本次补充流动资金（含建设类项目非资本性支出视同补充流动资金）占比符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定


	（六）说明本次募投项目实施所需的审批、备案、资质是否已全部取得，相关手续最新进展情况，是否存在未批先建情形，是否存在实质性障碍或重大不确定性。
	1、高端传动装备科创产业园项目（前三期）
	2、风电核心部件数字化制造改扩建项目

	（七）说明前次募投项目节余资金用于补充流动资金是否履行相应审议程序，前次募集资金实际补充流动资金金额，占前次募集资金总额比例，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》要求，本次募集资金是否存在调减情形。
	1、前次募投项目节余资金用于补充流动资金已履行相应审议程序
	2、前次募集资金实际补充流动资金金额及占前次募集资金总额的比例
	3、前次募集资金实际补充流动资金的比例符合《证券期货法律适用意见第18号》要求，本次募集资金不存在调减情形


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序。
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。


