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(1) BEAhBE™ i) ZE R

WAL TG
it FiE B XX &3 5 H
T4 kR 209.40 7.46%
AT T kR 87.72 3.13%
FHoAth S2USCER R 40.54 1.45%
IR o] 1,411.99 50.33%
IFil & %7 o] 1,055.80 37.63%
FRRE B N 2,805.45 100.00%
T4 FUE R I AU 30.74 1.06%
Y4 SR A 711.44 24.47%
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(1,055.80, 1 Hk 37.63%) 2 it i BUR AP 87.96%, /R 7= il 55 L Lk, 3 Bk
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NI BB A 21.35%, AbF-4 K,
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Bpam | FEER | S0 | wEnE | boem | R | Lr | DE
%59 HE G % Ha 7t pack 152263 | 39.41% | 497.48 | 497.48
%5110 7R 4 FHL it pack 845.85 | 2291% | 47727 | 477.27
39 HE & 5 FEIl pack 78234 | 2356% | 113.19 | 113.19
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8 2,493.37 2,563.51 -70.14 -2.74%
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%110 845.85 - 845.85 100.00%
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TH Z T HLt
PACK (FEVER 4,329 3,526 18.55% 28,427 20,752 27.00%
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B4 4,018 3,035 24.47% 26,760 19,107 28.60%
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R 1382 fCHAH = e | R
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EEE AR I s A I w ) R IE A e, BIAE RO RO R T L0 il 55 R 4t
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2. SEELL b HA RIS B R R TR R U
IR, ) 3 DA AT [ At SRR E BRI R Xk N AR B AR T B 1 L
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BT 100% At 1 B I S5 B0 . BRIk AR IR AR 384.74 Tion, B HTHEIAK
#E# 384.74 Jiot, WKIHNTEHCREBENET . X RIKE T E#iER K (266.00 7770) 11164
g e IR ARN A R AR, HGRIUKEE 12058 5 4E DL B, HAZ O R B RIZA R CR A E
SR B AREHEAMBHREEEB . R E, RSN BRI
X RIF BT PEIRN . I I B DR-AIE g X I 1R BT 140 24 R AR 2R = 428 b Ak AL 6%

116 T




B E T 260000428 5 L iRk

AR SINIE FEF: 5 (S N SN by e s P B | /A PSP S I wb R A N L S X 0 R
AT HRLR AT RO, B AEECSE . A FuHh S 2w B TR, AR S U T R
B at A 1 T o

gi b, AFIRXE 3 A LR HAN M WGR IR KAE S TR S RS (k2 THEN) ) 1R
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	一、关于客户和供应商
	（一）交易所问询
	（二）公司回复
	注：2024年度客户3收入为2024年第四季度合并口径。
	③2025 年度前十大客户对应单笔最大订单收入及当年确认收入单笔金额前
	单位：万元
	④2024年度前十大客户对应单笔最大订单收入及当年确认收入单笔金额前十
	单位：万元

	1、函证程序。全集团发函81份，收回67份，整体回函率82.7%。未回函14份全部执行替代测试（合同
	2、 对前十大客户及所有单项大额交易的各笔订单，结合《企业会计准则第14号——收入》（以下简称“收入
	（1）识别履约义务及收入确认方式：根据收入准则第十一条和第十二条的规定，判断各笔订单项下的履约义务属
	（2）判断控制权转移时点：根据收入准则第十三条的规定，对于在某一时点履行的履约义务，企业应当在客户取
	（3）合同条款匹配性核查：逐笔检查合同中约定的合格交付验收条件（包括但不限于签收确认、安装调试验收、
	3、毛利率分析性复核。获取分产品、分区域收入成本明细，两年对比分析。将公司毛利率与同行业可比公司（赢
	4、前十大客户与应收账款匹配性核查。交叉比对前十大销售客户与应收/合同资产余额，差异原因经分析系结算
	5、供应商核查。获取前十大供应商明细，核查采购合同、入库单及付款记录。对注册资本低于100万元的2家
	6、贸易型供应商专项核查。 针对客户77代购电芯业务所涉及的供应商，即供应商5（本期新增重要供应商）
	工商信息核查： 通过国家企业信用信息公示系统、企查查等公开渠道查询上述供应商的工商注册信息、经营范围
	合同与订单穿透： 检查供应商与嘉洋之间的采购合同、订单、入库单、验收单、物流单据，核实供应商实际供货
	（3）价格与毛利分析： 检查各供应商报价、采购单价与嘉洋销售单价的对应关系，该业务毛利率约 5%，月
	走访与函证： 对上述供应商中的主要供应商（供应商5，为新增重要供应商）执行走访或电话访谈程序，确认其
	（5）总额法/净额法核查意见：根据《企业会计准则第14号——收入》第三十四条的规定，企业应当根据其在
	①存货风险分析：根据收入准则第三十四条的规定，主要责任人应在向客户转让商品前承担存货风险。经核查，合
	②定价权分析：根据收入准则相关规定，主要责任人应拥有对商品的自主定价权。经核查，嘉洋销售端未明确拥有
	③商品控制权分析：根据收入准则第三十四条，判断主要责任人身份的核心标准为“向客户转让商品前是否拥有对
	④毛利率特征分析：该业务毛利率约5%且月度存在波动，个别月份出现负毛利，表明该业务盈利模式为基于采购
	综上，根据收入准则第三十四条的规定，嘉洋在该项代购电芯业务中，在向客户转让商品前未拥有对该商品的控制
	除该业务外，客户35（香港嘉洋销售原材料、客户35加工后销售PCBA）从合并报表角度，属于集团与外部
	（四）核查意见

	经核查，我们认为：公司近两年前十大客户及供应商相关信息披露真实、准确；各笔订单收入确认时点与合同约定
	二、关于并购标的（嘉洋电池）
	（一）交易所问询
	（二）公司回复
	（1） 嘉洋公司2026年业绩承诺实现不存在重大不确定风险
	综合宏观行业环境、嘉洋公司核心竞争优势及在手订单执行情况评估，嘉洋公司2026年业绩承诺的实现不存在
	①行业景气度的分析
	嘉洋公司PACK业务主要指消费电子、无人机、电动工具等场景的锂离子电池PACK，目前呈现出“总量稳步
	市场端：出货量稳步攀升，中国企业占据绝对主导，市场规模持续扩容：受智能手机、智能门锁、扫地机器人及无
	品牌溢价与本地化：为应对关税和成本上升，出海企业正从单纯的商品出口转向品牌出海，通过提升产品附加值来
	海外小型PACK业务依然具备较高的景气度，但增长逻辑已从“粗放式的规模扩张”转向“高质量的结构性增长
	②国际贸易环境挑战已通过“产能出海”实现有效对冲
	嘉洋公司的主要终端客户大量分布在欧美等海外市场。当前复杂的国际贸易环境（如美国对华加征关税政策）确实
	③核心客户结构优异，主力项目更迭步入成熟量产期
	嘉洋公司专注于智能门铃电池pack等高壁垒细分赛道，绑定的均为全球头部优质客户。2024年客户端主力
	④在手订单规模充裕，2026年业绩兑现度高
	嘉洋公司当前整体经营态势稳健向好。2025年底在手订单5,360.91万元，2026年1-5月份新签
	2026年7-12月，客户预估的订单需求金额在2亿元左右，从上半年的意向订单的转化来看，实际订单金额
	充裕且良性增长的在手订单，为嘉洋公司2026年业绩承诺的稳健释放提供了坚实的业务抓手。
	⑤供应链降本与精细化运营，盈利预期良好
	在成本与费用端，嘉洋公司有效推进精细化管理。一方面，受益于上游主要原材料-电芯价格维持低位区间，嘉洋
	（2） 预计对最后一期股权转让款支付及业绩补偿的影响
	① 对最后一期股权转让款支付的影响
	根据各方签署的《股权转让协议》之相关约定，最后一期股权转让款的支付通常挂钩承诺期内标的公司的业绩达成
	鉴于嘉洋公司目前经营状况已摆脱主力产品更迭期的阶段性低谷，核心海外产能平稳释放，在手订单充足，202
	② 承诺期结束是否触发业绩补偿的影响
	结合嘉洋公司2025年实际完成的经营业绩、2026年目前的订单覆盖率以及管理层对各项成本费用的测算，
	公司管理层及评估机构将持续密切关注外部宏观贸易环境的变化以及在手订单的滚动交付进展。通过优化全球供应
	（三）会计师核查程序

	1、收入毛利核查。获取嘉洋2024-2025年收入成本明细，对前十大境外客户抽样检查销售合同、订单、
	2、业绩波动分析。获取嘉洋2023-2025年经审计利润表，分析收入、毛利率、费用率、净利润变动趋势
	3、商誉减值测试复核。获取评估机构出具的评估报告，独立复核收入增长率（6.91%-7.36%，对比行
	4、2026年业绩承诺评估。获取截至2026年5月末在手订单明细（2025年底在手订单5,360.9
	经核查，我们认为：嘉洋2025年收入和毛利增长原因（新增客户+原材料降价+境外拓展）与我们在审计中了
	三、关于应收款项
	（一）交易所问询
	（二）公司回复
	单位：万元
	应收账款账龄（不含质保金）明细如下：
	 单元：万元
	注：上述应收账款余额不含单项计提金额，下同
	质保金账龄明细如下：
	单元：万元
	应收账款（不含质保金）迁徙率
	质保金迁徙率
	公司按照预期信用损失率和账龄法计提的应收账款（不含质保金）坏账损失金额如下：
	公司按照预期信用损失率和账龄法计提的质保金坏账损失金额如下：

	2、公司未对逾期客户单项计提坏账的原因和合理性
	公司未对上述逾期客户单独进行单项坏账准备计提，而是将其统一纳入账龄信用风险矩阵核算，财务处理严格符合
	（1）未触发单项计提的法定的信用减值红线： 准则规定，单项计提坏账准备适用于资产已出现明确、不可逆的
	（2）账龄组合已实现深幅、足额的风险覆盖： 在公司的预期信用损失矩阵中，并未因其是大客户而减少计提。
	（3）上述应收账款逾期为大多为流程性逾期，并非客户信用风险实质性恶化，客户主体经营正常、信用良好、历
	3、并参考预期信用损失模型结合迁徙率测算、所考虑的前瞻性信息等，说明公司本年信用减值损失计提是否及时
	公司应收账款信用减值损失严格按照预期信用损失法核算，采用迁徙率模型进行量化测算，并结合前瞻性信息调整
	（1）会计政策与计量模型选择合规
	公司对应收账款分类为以摊余成本计量的金融资产，按照会计准则要求全程采用预期信用损失模型计量减值，不区
	(2)迁徙率模型测算逻辑及执行情况
	1）数据选取客观，公司以历史账龄迁徙数据为基础，选取连续多个会计期间的应收账款账龄迁徙、回款、坏账发
	3）账龄划分与风险匹配。模型按款项逾期时长、风险等级精细化划分账龄区间，不同区间匹配差异化损失率，精
	(3)前瞻性信息充分纳入考量
	预期信用损失模型要求结合当前及未来宏观经济、行业环境、客户经营、结算政策等前瞻性因素调整损失参数，本
	1)宏观及行业环境：结合宏观经济走势、所属行业景气度、产业链上下游资金结算周期变化，评估行业整体回款
	2)客户群体特征：针对下游客户行业分布、整体资金面、结算惯例变化，统一修正预期损失率；
	3)区域性、政策性因素：结合区域经营环境、财税及结算政策变动，预判未来回款节奏及违约风险；
	4)风险趋势预判：结合当期新增逾期规模、逾期结构变化，预判未来账龄迁徙趋势，对模型结果进行合理上调修
	前瞻性信息覆盖全面、判断审慎，有效弥补单纯历史数据的局限性，使预期损失测算更贴合未来实际风险水平。
	4、本年信用减值损失计提及时性说明
	1)公司按时对应收账款账龄、逾期情况、客户风险状态进行动态更新，同步运行迁徙率模型重估预期信用损失，
	2)若出现客户风险状态突变（如大额逾期增加、客户经营出现负面信号），及时启动专项风险评估，及时调整损
	3)本年各资产负债表日均完整执行减值测算、账务处理、报表列报流程，计提时点及时，符合准则按时确认减值
	5、本年信用减值损失计提充分性说明
	1)参数取值审慎保守：迁徙率、违约率、损失率均基于历史情形 + 前瞻性判断取值，未采用乐观假设压低计
	2)风险覆盖完整：全部应收账款（含正常账期、各类逾期款项）均纳入模型测算，无应收款项游离于减值测算范
	3)结合前文分析，当前逾期款项为临时性逾期、无实质性坏账风险，组合计提方式已足额覆盖该类款项潜在风险
	4)本年计提金额能够充分覆盖应收账款当前及可预见未来的预期坏账损失，计提规模充足，未少提、漏提信用减
	综上，公司本年严格执行预期信用损失模型，以迁徙率法为核心开展量化测算，全面纳入各类前瞻性信息，测算流
	（三）会计师核查程序

	1、复核应收账款及合同资产明细，账龄划分准确，与总账一致；
	2、函证与替代程序。全集团发函81份，收回67份（回函率82.7%），函证覆盖应收余额87%。未回函
	3、账龄分析与迁徙率复核。获取近4年应收账款及合同资产账龄分布数据，独立复核各账龄段迁徙率、历史损失
	4、坏账准备独立测算。分别按迁徙率模型独立测算应收账款（不含质保金）和质保金的预期信用损失率及坏账余
	5、逾期应收款核查。获取逾期明细，对前十五大逾期客户逐户分析逾期原因及信用状况。截至2026年5月3
	6、（1）应收票据明细核查。 
	获取公司期末应收票据备查簿，逐笔核查银行承兑汇票及商业承兑汇票的票面信息（承兑人、出票日、到期日、票
	（3）应收票据坏账准备测算复核。 对期末应收票据执行坏账准备测算：期末组合计提坏账准备 61.12 
	7、回款方核查及第三方回款专项核查。 我们执行以下专项核查程序：
	（1）回款方一致性核查。 获取公司银行流水、收款回单，将期末应收账款余额前十大客户（含境内及境外）的
	（2）第三方回款专项核查。 针对"第三方回款"（即客户委托第三方代付货款，或公司委托第三方支付采购款
	对公司管理层进行访谈，确认报告期内是否存在第三方代付或代收货款的情形；
	对银行流水进行大额筛查（单笔 50 万元以上），检查付款方与合同签订方是否一致；
	对主要客户（前十大客户）执行函证时，询证函中明确询证"是否存在第三方代付/代收"事项。
	经核查，报告期内公司销售和采购业务不存在第三方回款情形。应收账款回款方均为合同对应的客户主体，应付账
	（3）第三方往来款区分说明。 公司其他应付款中第三方往来款合计 687.67 万元（主要为销售居间佣
	8、合同资产核查。检查质保金质保期状态及结转时点，复核坏账计提比例与同行业可比公司的一致性。
	（二）核查意见
	经核查，我们认为：公司组合计提坏账的迁徙率模型符合《企业会计准则第22号》，本年组合计提占比提升系账
	四、关于存货
	（一）交易所问询
	（二）公司回复
	2025年发出商品明细表：
	单位：万元
	2024年发出商品明细表：  
	单位：万元

	（三）会计师核查程序
	我们主要执行了以下核查程序并获取了充分、适当的审计证据：
	1. 生产与结转内控测试
	穿行测试并验证了公司从销售合同签订、生产排产、物料领用、委外加工、发出商品现场调试到最终验收结转成本
	2. 存货实质性监盘
	我们于2025年12月29日至2026年1月7日，对誉辰智能全部5个生产主体的存货实施了期末全面实地
	监盘主体
	监盘日期
	仓库覆盖范围
	监盘小组数
	盘点方式：每组3人（一人点数报型号规格、一人记录盘点清单、一人监督盘点过程）。对货架上整箱码放的存货
	监盘比例及结果统计：
	存货类别
	期末账面金额（万元）
	监盘金额（万元）
	监盘比例
	监盘结果
	3. 发出商品实地走访、函证与替代程序
	（1）发出商品实地走访监盘
	对已发出至客户现场但尚未验收的发出商品，分三条路线实施现场盘点：
	走访路线
	走访客户数量（家）
	盘查设备（台）
	在客户现场逐台核对设备型号、UT号、数量与发出商品明细表一致，并观察设备安装调试状态，确认设备确实已
	（2）发出商品函证程序
	针对期末高达61,289.56万元的发出商品，我们向主要客户寄发发出商品数量与金额函证，函证情况如下
	项目
	金额/数量
	（3）未回函及未覆盖部分的替代程序
	针对发出商品函证未回函及监盘未覆盖部分，执行以下替代程序：
	① 检查未回函客户的销售合同、发货单、物流单据、签收单/验收进度单，核实发出商品的真实存在性及权属归
	② 对未回函的大额发出商品项目，抽取样本追查至期后验收报告，核实期后是否已验收确认收入，验证发出商品
	③ 检查未覆盖发出商品的期后回款情况，获取银行收款回单，确认客户已按合同节点支付进度款，间接验证发出
	④ 对国外未实行监盘的发出商品（主要为越南嘉洋发往海外客户的设备），通过检查出库单、报关单、提单、物
	⑤ 海外存货（越南生产基地）监盘：会计师指派项目组成员赴越南生产基地，对原材料、在制品、产成品实施现
	4. 存货计量准确性测试
	（1）发出计价测试
	深圳誉辰采用月末一次加权平均法。我们抽取48笔原材料发出记录（具体物料：喷码机，物料代码：****）
	（2）入库截止测试
	采用成本与可变现净值孰低法，逐项复核可变现净值计算公式：可变现净值 = 合同价格 - 预计至完工尚需
	（2）跌价测试结果复核
	项目
	金额（万元）
	（3）亏损合同专项测试
	对已识别为亏损合同的客户（南都华拓、光大激光等），逐一核查合同价格、已发生成本、预计后续投入的安装调
	（4）存货跌价转销的会计处理验证
	随着发出商品验收确认收入，对应的存货跌价准备同步转销，冲减当期主营业务成本。本年发出商品转销4,37

	（四）核查意见

	1. 存货监盘方面：我们于2025年12月29日至31日对公司全部5个生产主体实施了期末全面实地监盘
	2. 发出商品方面：针对期末61,289.56万元发出商品，向主要客户寄发函证，发函比例80%，回函
	3. 存货存在性与准确性方面：通过全面监盘、发出商品实地走访、函证及替代程序、倒轧核对、计价测试、截
	4. 存货跌价准备方面：公司采用成本与可变现净值孰低法，以订单为单位进行跌价测试，测试逻辑符合《企业
	5. 营业成本结转方面：发出商品增长系在手订单增加及集中交付所致，具有合理性；存货规模变动远超营业成
	综上所述，公司存货监盘程序充分、替代程序适当，存货真实存在、计量准确，存货跌价准备计提合规、充分，营
	五、关于期间费用
	（一）交易所问询
	（二）公司回复
	（三）会计师核查程序
	（四）核查意见

	六、关于境外资产和收入
	（一）交易所问询
	（二）公司回复
	（三）会计师核查程序
	（二）公司回复
	（三）会计师核查程序
	（四）核查意见
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