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济南圣泉集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	(特定对象调研        (分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          (路演活动
(现场参观


□其他               

	参与单位名称
	中泰证券、开源证券、西部证券、长江证券、天风证券、国泰海通、华泰保兴基金、嘉实基金、宝盈基金、诺安基金、上银基金、招商基金、长信基金、申石菱信基金、南方基金、鹏华基金、国泰基金、融通基金、汇添富、弘毅远方、华泰资产、富泽人寿、人保养老

	时间
	2026年7月10日

	地点
	济南圣泉集团股份有限公司二楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：巩同生、证代：于国强

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、董事会秘书介绍公司基本情况

简要介绍公司历史、产品，以及2026年半年度经营情况。

二、投资者提问交流

1、公司可转债情况、预计什么时间上市？ 

公司本次可转债在6月25日就顺利完成全部网上申购与原股东配售工作，所有募集资金也已经足额全部到账，主要投向多孔碳、硅碳负极这类高潜力新能源电池材料重点项目，剩余部分用来补充公司日常经营流动资金。目前发行环节需要的验资、债券登记等全套手续都已经办理完毕，流程全部走完。公司也在第一时间向上交所递交了可转债上市申请材料，现在等待交易所审核批复。具体哪天正式上市暂时没法提前确定，等上交所核准通过后，公司会第一时间发布上市公告。

2、PPO/ OPE树脂现在产能有多少？现在价格多少？

公司PPO树脂与OPE树脂采用共线一体化生产模式，现有产线可实现PPO树脂2000吨年设计产能，期间会有部分产线生产OPE产品，产能会有所折扣。同时，公司新建2000吨/年PPO/OEP树脂共线生产项目预计于2026年9月份建成投产。目前公司各生产线均维持满产运行状态，能够持续稳定供应市场订单。面对行业供需格局变化、原材料价格起伏等外部环境波动，公司将依据市场行情灵活、及时调整产品定价。

3、市场近期流传公司电子级树脂已下发涨价函，请问该消息是否属实？若属实，本次涨价幅度为多少，涨价政策面向哪些客户？
公司近期确实向客户下发了产品调价通知。受上游核心原材料价格持续上涨、行业需求景气度提升双重因素影响，公司已向客户出具调价通知函。本次调价覆盖PPO、PPE、OPE、MPPO等电子级树脂产品，整体涨价幅度在15%-20%之间，调价自2026 年7月13日起执行。本次涨价政策面向上述产品全部下游合作客户，公司已安排业务团队与客户逐一沟通调价细则，兼顾长期合作关系与企业稳定经营。

4、碳氢树脂产能情况？ODV、BCB验证情况，大概价格多少？

公司现已建成600吨/年碳氢树脂生产线，同时依托柔性产线配套常规碳氢树脂生产，未来规划1000吨/年高端碳氢树脂扩产项目。ODV作为M8/M9级超低损耗碳氢树脂，已通过多家国内外头部覆铜板厂商性能认证并实现稳定批量出货，BCB苯并环丁烯树脂处于小批量供货阶段，不同规格碳氢树脂根据性能、等级价差较大。

5、2026年上半年，公司电子级酚醛树脂和环氧树脂在销量和价格上有什么变化？
2026年上半年受益于下游相关产业的快速发展及电子材料国产替代进程加快，公司电子级酚醛树脂与特种环氧树脂整体销量实现同比增长，公司各生产线均维持高产运行状态，能够持续稳定供应市场订单。面对行业供需格局变化、原材料价格起伏等外部环境波动，公司将依据市场行情灵活、及时调整产品定价。
6、其他的这个电子这个材料，我们有没有光刻胶？光刻胶树脂，大概是有多少量？

公司布局了半导体光刻胶树脂（A胶丙烯酸树脂、K胶PHS树脂、gi线树脂）、半导体介质材料树脂（BARC、SOC等）、面板级全系酚醛树脂（LCD、OLED、TFT等）、PCB用油墨树脂； 

公司光刻胶树脂的技术突破填补了多项国内空白，A胶丙烯酸树脂处于关键客户认证阶段，KrF光刻胶用PHS树脂已小批量稳定供货，g/i线光刻胶树脂和面板光刻胶树脂批量稳定供货。光刻胶树脂相关产品收入占公司主营业务收入的比重较小，对公司的盈利能力影响较小。

7、、巩总，麻烦介绍一下2026年上半年，公司电池材料板块的经营情况。多孔碳、硅碳、硬碳三种负极材料，后续前景怎么样？
目前，公司主营业务主要为合成树脂、先进电子材料和电池材料、生物质产品三大板块，其中先进电子材料和电池材料板块是公司新的利润增长点。硅碳负极是锂电池提升能量密度的核心材料，多孔碳作为硅碳专用缓冲骨架前驱体，可有效缓解硅嵌锂膨胀问题，是高性能硅碳量产不可或缺的配套材料，将随硅碳渗透率提升同步释放稳定增量；硬碳为钠离子电池唯一适配负极，受益储能、两轮车、低速车市场规模化落地，行业需求迎来快速增长周期。

公司依托酚醛树脂产品在全球市场的领先优势以及生物质一体化产业链具备成本与量产优势，三类产品分别卡位高能量密度锂电、硅碳配套、钠电全新增量赛道，伴随下游电池技术迭代与产能持续投放，中长期均具备广阔市场空间与良好盈利前景。

8、硬碳负极现在有多少产能？销量多少？价格大概多少？

公司在2022年年底开始布局硬碳负极这条赛道，现已建成万吨级生物质硬碳负极量产产线，依托自有生物质精炼一体化产业链形成成本优势，产品已进入头部电芯企业供应链，覆盖储能、两轮车等钠离子电池应用场景；目前现有产线持续稳定批量出货，产品分生物质基、树脂基两类。未来公司将依托技术、产业链协同及客户先发优势，稳步推进项目产能释放，把握新能源材料产业发展机遇。2026 年国内储能项目集中大规模落地，锂电储能上游锂、磷、电解液等原料持续涨价，显著推高磷酸铁锂储能生产成本；储能、算力配套带动钠离子电池需求爆发，带动硬碳负极销量同比上涨。

9、公司合成树脂产品2026年销量以及产能是否有增长？ 

公司合成树脂主营品类涵盖酚醛树脂、铸造专用树脂等系列成品。2026年上半年，公司合成树脂板块生产经营态势稳健向好，整体出货规模、产品销量较去年同期均实现稳步提升，各主力产品线产能利用率持续维持在优良区间，生产运营效率保持高位。截至2025年12月31日，公司合成树脂现有产能86.34万吨，在建规划产能10.10万吨。各在建项目建设工作有序推进，将按工期分批竣工投产。伴随新增产能持续落地释放，公司合成树脂有效产能将稳步扩充，整体产能规模持续提升。
10、大庆生物质项目目前产能利用率是多少，效益如何？
大庆年产100万吨生物质精炼一体化一期项目目前还没能做到扭亏为盈。这个项目是全球首套、同时也是全球规模最大的生物质精炼一体化生产线，整套工艺和设备还需要一段时间持续调试、优化完善。针对项目现阶段存在的经营压力，公司已规划优化改善方案：一是持续落地多项设备与工艺技改优化，持续打磨生产流程，稳步提升整套装置的实际产能释放水平；二是加大市场研发联动力度，深挖产品下游应用领域，大力开拓高附加值产品的市场应用场景，优化整体产品盈利结构。通过工艺提效、产品增值、成本管控多维度同步发力，持续压缩项目亏损空间，循序渐进推进减亏，力争尽快实现项目整体扭亏为盈。



