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国信证券股份有限公司 

关于上海小方制药股份有限公司 

2025 年年度报告信息披露监管问询函回复的核查意见 

 

上海小方制药股份有限公司（以下简称“小方制药”或“公司”）于 2026 年 6 月

23 日收到上海证券交易所上市公司管理一部下发的《关于上海小方制药股份有限公司

2025年年度报告的信息披露监管问询函》（上证公函【2026】1116号），国信证券股份

有限公司（以下简称“国信证券”或“保荐机构”）作为小方制药的持续督导机构，现

对涉及的问题出具核查意见如下： 

【相关问题】 

4.关于大额分红与募集资金必要性。2024 年度、2025 年度公司分别派发现金红利

2.41 亿元、1.72 亿元，占当年归母净利润的比例分别为 117.33%、82.85%。2026 年 6

月 10 日，公司披露以简易程序向特定对象发行股票预案，拟募集资金总额不超过

2.19 亿元，本次募投项目与公司 2024 年 8 月 IPO 募集资金投资项目“外用药生产基

地新建项目”为同一项目，公司 2026 年 6 月 10 日同步公告该项目由原定竣工时间 2026

年 8 月延期至 2028 年 8 月。 

请公司补充披露：（1）2024 年度及 2025 年度连续两年进行大额现金分红的决策

依据，结合公司所处的发展阶段、资本开支计划、营运资金需求等因素，说明在存在

融资需求情况下，仍进行高比例分红的原因及合理性；（2）前次募集资金的主要支

付对象情况，包括支付对象名称、是否为关联方，交易内容、合同签订时间、合同

金额、已支付金额及支付进度、尚未支付金额等，相关采购货物实际交付使用情况

等，说明相关资金是否存在变相流入关联方或潜在利益相关方的情形；（3）前次募

集资金已基本使用完毕但仍需延期两年竣工并启动新一轮再融资追加投资的原因，

结合两次融资资金的分阶段投入计划、已支出金额的明细构成及尚未支出的资金缺口，

逐项说明前次募集资金中与该项目相关的各明细项目的投资概算、实际支出与后续尚

需投入金额之间的差异及差异原因。请保荐机构对问题（2）（3）核查并发表意见，

请年审会计师对问题（2）核查并发表意见。 
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【回复】 

一、前次募集资金的主要支付对象情况，包括支付对象名称、是否为关联

方，交易内容、合同签订时间、合同金额、已支付金额及支付进度、尚未支付

金额等，相关采购货物实际交付使用情况等，说明相关资金是否存在变相流入

关联方或潜在利益相关方的情形 

前次募集资金的前五大支付对象包括上海志振建筑工程有限公司、上海市

奉贤区财政局、深圳百寿健康信息技术有限公司、浙江凯乐士科技集团股份有

限公司（02729.HK，以下简称“凯乐士科技”）以及广西京东拓行电子商务有

限公司，截至 2026 年 5 月 31 日，前五大支付对象合计支付金额占前次募集资

金投入金额比例为 91.49%，具体情况如下： 
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序

号 
支付对象名称 募投项目 

是否为关

联方 
交易内容 

合同签订

时间 

合同金额 

（万元） 

已支付金额

（万元） 
支付进度 

尚未支付金

额（万元） 

相关采购

货物实际

交付使用

情况 

1 
上海志振建筑工程

有限公司 

外用药生

产基地新

建项目 

否 工程建设 

2022 年 6

月和 

2026 年 2

月 

 34,795.55 30,840.39   

尾款和质

保金及货

架增加消

防工程合

同尚未支

付 

1,977.52 

房屋建筑

物已完成

竣工验

收，货架

消防工程

尚未验收 

2 
上海市奉贤区财政

局 

外用药生

产基地新

建项目 

否 

土地出让

价款及相

关税费 

2020 年 6

月 
3,063.00   3,156.48 已完成 —— 

已取得相

关土地产

权证书 

3 

深圳百寿健康信息

技术有限公司（美

团旗下子公司） 

营销体系

建设及品

牌推广项

目 

否 
美团推广

营销费 

2024 年 9

月-2026 年

4 月 

894.30   894.30 不适用 ——  

服务期内

已提供营

销推广服

务 

4 凯乐士科技 

外用药生

产基地新

建项目 

否 
智能高架

仓储系统 

2025 年 12

月 
1,659.28   497.78 

已支付预

付款项 
1,161.49   

预付货

款，货物

尚未交付 

5 

广西京东拓行电子

商务有限公司（京

东 健 康 旗 下 子 公

司） 

营销体系

建设及品

牌推广项

目 

否 
京东推广

营销费 

2024 年 10

月 
—— 431.90   不适用 —— 

服务期内

已提供部

分营销推

广服务 

注 1：上海志振建筑工程有限公司的合同包括总承包合同和货架增加消防工程合同，其中总承包合同金额为工程结算书中的最终审核结算总价，已支

付、尚未支付金额的合计数与合同金额的差异为税费、抵扣等差异； 

注 2：土地出让合同约定的土地使用权出让价款为 3,063.00 万元，实际支付金额除土地使用权出让价款外，还包括契税、印花税等相关税费、办理土

地产权证书等相关费用，合计金额为 3,156.48万元； 

注 3：公司根据约定的合作周期，定期与美团旗下的深圳百寿健康信息技术有限公司签署营销推广服务协议，截至目前，2026 年 4 月签署的服务协议

（服务期为 2026 年 5 月 11 日至 7 月 10 日）已支付完毕； 

注 4：公司与京东旗下的广西京东拓行电子商务有限公司开展营销推广合作，具体合作内容包括：（1）广西京东拓行电子商务有限公司根据约定的服



 4 

务周期为公司提供短信触达精准用户服务；（2）公司向京东旗下的京准通平台进行预充值，后续根据账户实际消耗金额情况进行结算。 

总承包方上海志振建筑工程有限公司（以下简称“上海志振”）的基本情况如下： 

公司名称 上海志振建筑工程有限公司 

统一社会信用代码 91310120MA1HL67R0W 

法定代表人 黄鑫 

注册资本 800 万元 

成立日期 2016-07-11 

注册地址 上海市奉贤区场中路 629 号 

经营范围 

建筑建设工程施工，建筑装饰装修建设工程设计与施工，市政公用建设工程施工，水利水电工程，模板、脚手架建设工程

专业施工，防水防腐保温建设工程专业施工，地基基础建设工程专业施工，钢结构建设工程专业施工，河湖整治建设工程

专业施工，通讯建设工程施工，建设工程施工劳务作业，环保建设工程专业施工，建筑机电安装建设工程专业施工，电力

建设工程施工，公路建设工程施工，桥梁建设工程专业施工，消防设施建设工程专业施工，园林绿化工程，建筑智能化工

程，管道工程，机械设备租赁，建筑材料、装饰材料、金属材料的批发、零售。【依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动】 

股权结构 徐婧岚持股 90%，黄鑫持股 10% 

上海志振的股东为徐婧岚、黄鑫，在股权关系上与一心堂、漱玉平民和老百姓不存在关联关系，亦不在一心堂、漱玉平民和老百姓

担任董事、监事、高级管理人员。根据一心堂、漱玉平民和老百姓披露的年度报告，上海志振及其股东亦不是上述公司的关联方。 

上海志振拥有建筑工程施工总承包二级、建筑装修装饰工程专业承包二级等资质，参与的主要工程项目具体情况如下： 

序号 项目 实施地点 建设/招采单位 

1 奉贤区消火栓新建工程 上海市奉贤区 上海市奉贤区水资源管理局 

2 金汇港西岸新建工程 上海市奉贤区 上海奉贤新城建设发展有限公司 

3 奉贤新城 11 单元中央绿地民防停车库修缮工程 上海市奉贤区 上海市奉贤区民防办公室 

4 医疗仪器产业化项目 上海市奉贤区 上海中弘生物科技有限公司 
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序号 项目 实施地点 建设/招采单位 

5 供应链中心工程 上海市奉贤区 上海旭远消防技术服务有限公司 

注：工程项目信息来源于全国建筑市场监管公共服务平台和企查查等网络公开信息。 

上海志振具备较为丰富的工程经验，公司通过招投标与其确定合作，并签署了总包合同。上海志振作为公司“外用药生产基地新建

项目”的总承包方，负责“外用药生产基地新建项目”对应的建筑工程、机电工程、消防工程等的施工建设。公司还聘请了工程监理公

司（上海同济市政公路工程咨询有限公司）和工程造价咨询公司（上海予其工程咨询有限公司）分别对施工质量和工程造价进行监督管

控。2026 年 2 月，公司就货架库增加的自动喷淋系统、防排烟系统安装等消防工程与上海志振签署了合同，合同金额为 437.96 万元，

截至 2026 年 5 月末尚未支付款项。 

截至 2026 年 5 月末，公司已使用募集资金向上海志振支付 30,840.39 万元，其中，置换上市前支付金额 18,984.76 万元（不含税），

上市后支付金额 11,855.63 万元（含税），支付的内容主要包括“外用药生产基地新建项目”的桩基、基坑围护、土方、泛光照明、房屋

构筑物（地库、厂房、食堂、垃圾房等）的工程建设及相关人工费和材料费。 

公司的“外用药生产基地新建项目”的房屋建筑物等已于 2026 年 4 月完成了综合竣工验收工作，取得了上海市奉贤区建设和管理

委员会出具的“建设工程综合竣工规划资源验收结果通知书”及上海市奉贤区规划和自然资源局出具的“上海市工程建设项目竣工规划

资源验收合格证”。“外用药生产基地新建项目”总建筑面积为 5.8 万平方米，包括联合厂房、厂房、食堂、配电间、垃圾房、消防水池、

污水处理池等房屋构筑物，公司后续将进一步推进货架库增加的消防工程、污水处理设施、监控、网络工程等的建设工作。 

综上，前次募集资金的主要支付对象包括“外用药生产基地新建项目”的建筑安装工程总包商、仓储设备供应商、上海市奉贤区财

政局以及“营销体系建设及品牌推广项目”的营销服务推广商，前述供应商与公司不存在关联关系，不属于公司关联方，相关募集资金

不存在变相流入关联方或潜在利益相关方的情形。



 6 

二、前次募集资金已基本使用完毕但仍需延期两年竣工并启动新一轮再融

资追加投资的原因，结合两次融资资金的分阶段投入计划、已支出金额的明细

构成及尚未支出的资金缺口，逐项说明前次募集资金中与该项目相关的各明细

项目的投资概算、实际支出与后续尚需投入金额之间的差异及差异原因 

（一）前次募集资金已基本使用完毕但仍需延期两年竣工并启动新一轮再

融资追加投资的原因 

1、前次募集资金使用情况 

公司 2024 年首次公开发行股票募投项目包括“外用药生产基地新建项目”、

“新产品开发项目”和“营销体系建设及品牌推广项目”，募投项目总投资金额为

83,214.00 万元，实际募集资金净额为 44,821.73 万元。截至 2026 年 5 月 31 日，

公司首次公开发行股票募集资金投入情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 

募集资金承诺投

资总额 

调整后投资

总额 

已累计投入募

集资金金额 

募集资金投

资进度 

1 
外用药生产基地

新建项目 
65,964.00 38,821.73 36,331.27 93.58% 

2 新产品开发项目 5,890.00 3,000.00 324.05 10.80% 

3 
营销体系建设及

品牌推广项目 
11,360.00 3,000.00 2,496.34 83.21% 

合计 83,214.00 44,821.73 39,151.66 87.35% 

注：已累计投入募集资金金额不包含手续费支出。 

其中，“外用药生产基地新建项目”的房屋建筑物等已于 2026 年 4 月完成

了综合竣工验收工作，取得了上海市奉贤区建设和管理委员会出具的“建设工

程综合竣工规划资源验收结果通知书”。 

2、启动新一轮再融资追加投资的原因 

截至 2026 年 5 月 31 日，前次募集资金已累计投入 39,151.66 万元，募集资

金投资进度为 87.35%，募集资金已基本使用完毕，但前次募投项目尚存在超过

38,000 万元的资金缺口。其中，“外用药生产基地新建项目”尚需购置生产设备、

质量控制设备、仓库物流系统等设备，资金缺口超 27,000 万元。为顺利完成外

用药生产基地新建项目的建设，公司拟通过以简易程序向特定对象发行股票的

方式募集资金不超过 21,855.20 万元用于填补该项目的部分资金缺口，具体情况
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如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 总投资金额 本次拟投入募集资金金额 

1 外用药生产基地新建项目 65,964.00 21,855.20 

合计 65,964.00 21,855.20 

注：募集资金金额实际以扣除相关发行费用后的募集资金净额为准。 

3、外用药生产基地新建项目延期的情况及原因 

（1）外用药生产基地新建项目延期情况 

公司结合该项目的实际情况，在严格保持该项目的实施主体、投资总额、

募集资金投向及用途等核心事项均不发生变更的前提下，对“外用药生产基地

新建项目”达到预定可使用状态的日期进行调整，具体如下： 

序号 项目名称 
原计划达到预定可使用状

态日期 

调整后达到预定可使用状

态日期 

1 外用药生产基地新建项目 2026 年 8 月 2028 年 8 月 

（2）外用药生产基地新建项目延期原因 

“外用药生产基地新建项目”的房屋建筑物于 2026 年 4 月完成竣工验收，

由于医药制造行业具备严格的监管属性，在“外用药生产基地新建项目”的房

屋建筑物等竣工后，尚需购置生产设备、质量控制设备、仓库物流系统等设备

及通过药品生产许可等相关检查方可正式投产，且药品生产许可等相关检查涉

及资料审查、现场检查、综合评定等多个环节，办理周期较长。 

公司基于审慎性原则，在综合考量项目实际建设进度、药品生产许可等相

关检查周期，以及项目实施过程中宏观经济环境、行业政策等不可预期因素的

基础上，延长了“外用药生产基地新建项目”的建设期限。 

（二）结合两次融资资金的分阶段投入计划、已支出金额的明细构成及尚

未支出的资金缺口，逐项说明前次募集资金中与该项目相关的各明细项目的投

资概算、实际支出与后续尚需投入金额之间的差异及差异原因。 

1、两次融资资金的分阶段投入计划、已支出金额的明细构成及尚未支出

的资金缺口 
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“外用药生产基地新建项目”的总投资概算金额为 65,964.00 万元，具体投

资概算的明细项目包括建筑安装工程、设备投资及土地购置费用等项目。该项

目前次募集资金净额为 38,821.73 万元，资金缺口超过 27,000.00 万元。由于前

次募集资金存在较大的资金缺口，因此前次募集资金主要用于建筑安装工程和

土地购置，截至 2026 年 5 月末，设备投资仅支付了智能高架仓储系统及智能仓

库空调系统的预付款，生产设备、质量控制设备等尚未开始大规模购置。本次

拟以简易程序向特定对象发行股票的方式募集资金不超过 21,855.20 万元（含本

数），募集资金拟全部用于设备投资，截至 2026 年 5 月 31 日，前次募集资金已

支付金额明细构成等具体情况如下： 

单位：万元 

序

号 
费用名称 投资金额 

前次募集资金投

入计划 

前次募集资金已

支出金额构成 

本次募集资金投

入计划 

1 设备投资 27,949.00 

38,821.73 

576.75 21,855.20 

2 
土 地 购 置

费用 
3,060.00 3,156.48 

- 3 
建 筑 安 装

工程投资 
29,955.00 32,374.66 

4 
项 目 备 用

流通资金 
5,000.00 223.38 

投资总额 65,964.00 38,821.73 36,331.27 21,855.20 

2、前次募集资金中与该项目相关的各明细项目的投资概算、实际支出与

后续尚需投入金额之间的差异及差异原因 

（1）建筑安装工程投资 

建筑安装工程投资概算、实际募集资金支出如下： 

单位：万元 

序

号 
投资内容 投资概算金额 

实际募集资金

支出 

投资概算与实

际募集资金支

出差异 

1 土建结构工程 21,455.00  23,884.08   2,429.08  

2 玻璃幕墙工程 1,700.00  1,601.16   -98.84  

3 消防工程 1,400.00  3,432.26   2,032.26  

4 配电工程 1,000.00  1,343.44   343.44  

5 机电工程 850.00  1,096.56   246.56  

6 污水处理工程 820.00  173.90   -646.10  

7 设计费 600.00  523.47   -76.53  
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序

号 
投资内容 投资概算金额 

实际募集资金

支出 

投资概算与实

际募集资金支

出差异 

8 
太阳能光伏发电及工厂能源控制

系统 
600.00  -     -600.00  

9 监控、网络等工程 400.00  -     -400.00  

10 勘测费、多点合一、材料测试费 300.00  63.00   -237.00  

11 工厂绿化工程 300.00  -     -300.00  

12 监理费（含投资监理） 260.00  217.47   -42.53  

13 
安评、环评、应急预案、职业病

安全预评价等 
150.00  12.79   -137.21  

14 标示标线工程 120.00 26.52  -93.48  

合计 29,955.00 32,374.66  2,419.66 

注：实际募集资金支出金额为截至 2026 年 5月 31 日的前次募集资金支出金额。 

建筑安装工程的投资概算金额为 29,955.00 万元，前次募集资金实际支出金

额为 32,374.66 万元，主要差异情况如下： 

①土建结构工程及消防工程 

实际募集资金支出超出投资概算部分主要系考虑生产动线、安全等因素，

调整了地下建筑设计、将仓库设计为高架仓库、整体框架结构由钢结构调整为

钢筋混凝土等，上述调整引起的工程量变更，导致实际造价较高； 

②配电工程及机电工程 

实际募集资金支出超出投资概算部分主要系铜价上升较大，造成电缆等材

料采购价格上升及设计调整引起的工程量变更； 

③污水处理工程 

实际募集资金支出小于投资概算部分主要系后续污水处理设施尚未购置。 

其他投资概算项目的实际募集资金支出小于投资概算主要系尚未进行投资、

尚未支付尾款或公司已通过自有资金支付该项目。 

建筑安装工程后续尚需投入的主要项目为建筑安装工程的尾款和质保金及

货架增加消防工程合同货款、污水处理设施、监控、网络工程及应急预案、职

业病安全预评价等项目，其中对建筑安装工程总包商的尾款和质保金及货架增

加消防工程合同货款合计为 1,977.52 万元。 

（2）设备投资 

设备投资主要为购置质量控制设备、生产设备、仓储物流设备和办公设备

等设备和设施，具体情况如下： 
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单位：万元 

序号 投资内容 投资概算金额 实际募集资金支出 

1 生产设备 20,411.00 78.96 

2 质量控制设备 1,530.50 - 

3 仓储物流系统 2,530.00 497.78 

4 管理系统、电脑、办公家具等 2,631.50 - 

5 客梯、货梯、食堂、健身设备等 846.00 - 

合计 27,949.00 576.75 

注：实际支出金额为截至 2026 年 5月 31 日前次募集资金支出金额。 

“外用药生产基地新建项目”拟用于设备投资的投资概算金额为 27,949.00

万元，截至 2026 年 5 月末，前次募集资金实际支出金额为 576.75 万元，用于预

付智能高架仓储系统和智能仓库空调系统，已支付的金额较小，后续尚需投入

金额为 27,372.25 万元。 

（3）土地购置费用 

“外用药生产基地新建项目”拟用于土地购置费用的投资概算金额为

3,060.00 万元，前次募集资金实际支出金额为 3,156.48 万元，超出部分主要系

土地购置相关税费支出。 

三、保荐机构核查意见 

（一）核查程序 

保荐机构采取了如下核查程序： 

1、获取前次募集资金台账和募集资金银行对账单，核查募集资金支出情况，

包括支付对手方、付款金额及支付内容等； 

2、获取前次募集资金前 5 大支付对象的相关业务合同，查看合同约定的付

款条款、公司实际付款情况等；  

3、通过企查查等公开渠道查询前次募集资金前 5 大支付对象是否为公司关

联方； 

4、获取上海志振建筑工程有限公司、凯乐士科技、深圳百寿健康信息技术

有限公司、广西京东拓行电子商务有限公司出具的不存在将收到的上海小方制
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药股份有限公司相关募集资金款项转移至小方制药及其关联方或潜在利益相关

方的说明文件；获取公司通过深圳百寿健康信息技术有限公司向美团买药平台

账户充值及消耗的主要金额明细；获取公司通过广西京东拓行电子商务有限公

司向京准通平台账户充值及消耗的主要金额明细； 

5、通过全国建筑市场监管公共服务平台和企查查等公开渠道查询上海志振

建筑工程有限公司基本工商信息及工程项目信息； 

6、获取老百姓大药房连锁股份有限公司、一心堂药业集团股份有限公司、

漱玉平民大药房连锁股份有限公司年度报告，并通过企查查等公开渠道检索，

核查上海志振建筑工程有限公司及其股东是否与上述公司存在关联关系； 

7、获取公司通过募集资金向上海志振建筑工程有限公司支付的款项明细，

并核查公司付款记录对应的工程进度款报审表及投资监理公司出具的关于工程

进度款的审核意见； 

8、对上海志振建筑工程有限公司法定代表人进行了访谈，了解上海志振建

筑工程有限公司资质背景，以及是否与公司相关客户存在关联关系或利益输送

的情况。 

（二）核查意见 

经核查， 保荐机构认为： 

1、前次募集资金的主要支付对象包括“外用药生产基地新建项目”的建筑

安装工程总包商、仓储设备供应商、上海市奉贤区财政局以及“营销体系建设

及品牌推广项目”的营销服务推广商，主要支付对象与公司不存在关联关系，

不属于公司关联方，相关募集资金不存在变相流入关联方或潜在利益相关方的

情形；  

2、启动新一轮再融资追加投资主要系前次募集资金已基本使用完毕，但前

次募投项目尚存在超过 38,000 万元的资金缺口。其中，“外用药生产基地新建

项目”资金缺口超 27,000 万元，公司拟通过以简易程序向特定对象发行股票的

方式募集资金不超过 21,855.20 万元用于填补该项目的部分资金缺口；前次募集

资金已基本使用完毕但仍需延期两年竣工主要系医药制造行业具备严格的监管
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属性，在综合考量项目实际建设进度、药品生产许可等相关检查周期，以及项

目实施过程中宏观经济环境、行业政策等不可预期因素的基础上，公司延长了

“外用药生产基地新建项目”的建设期限； 

3、“外用药生产基地新建项目” 投资概算金额为 65,964.00 万元，与实际

募集资金相比存在资金缺口，前次募集资金主要用于建筑安装工程和土地购置；

建筑安装工程的实际募集资金支出超过投资概算主要系设计调整及铜价上涨造

成的材料采购价格上升，导致实际支出大于预计的投资金额，后续尚需投入的

主要项目为建筑安装工程的尾款和质保金及货架增加消防工程合同货款、污水

处理设施、监控、网络工程及应急预案、职业病安全预评价等项目；设备投资

的实际募集资金支付金额较小，后续尚需投入金额为 27,372.25 万元；土地购置

费用超出部分主要系土地购置相关税费支出。 
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