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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公告全
部或任何部分內容而產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

C.banner International Holdings Limited
千百度國際控股有限公司

（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：1028）

有關

須予披露交易

收購及認購目標公司之股本權益之

補充公告

茲提述本公司日期為 2026年6月5日的公告（「該公告」），內容有關收購事項及認
購事項。除另有定義外，本公告所用詞彙與該公告所界定者具有相同涵義。除
該公告提供的資料外，董事會謹此提供以下補充資料：

目標集團的資產淨值

根據目標公司的經審核賬目，目標公司於2025年12月31日的資產淨值總額約為
人民幣63.6百萬元。

代價基準

本公司並未委聘任何獨立估值師對目標公司進行估值。收購事項及認購事項
的代價乃通過下列步驟釐定：

(a) 首先，本集團進行業務及財務盡職調查，以評估目標集團的業務及財務表
現。根據該等盡職調查結果，本集團注意到目標集團：(i)過去兩年展現強
勁的收益增長勢頭，其收益由2024年的人民幣146.5百萬元按年增加6.6%至
2025年的人民幣156.2百萬元，且根據最新管理賬目，其於2026年首五個月
繼續展現強勁增長；(ii)顯著提升其盈利能力，稅後純利由2024年的人民幣
7.1百萬元增加56%至2025年的人民幣11.1百萬元，且淨利潤率由2024年的
4.8%上升至2025年的 7.1%；(iii)維持穩健的財務狀況，於2025年12月31日的
資產淨值達到人民幣63.6百萬元；(iv)已累積近十年的數據服務經驗，於全
國營運十個交付中心，並擁有由數十萬名行業專家組成的眾包網絡；及 (v)
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多年來服務於多家中國領先的人工智能企業，並在多個高價值數據類別
中擔任若干客戶的獨家數據供應商，反映出強大的客戶留存能力及業務
可持續性。因此，董事會認為目標公司為本集團未來增長及業務多元化的
優質收購目標，並預期將對本集團的收益及盈利基礎作出積極貢獻；

(b) 第二，為設定目標公司合適的基準隱含市盈率（藉此釐清其投資前估值），
董事會考慮北京海天瑞聲科技股份有限公司（「海天瑞聲」）及數據堂（北京）
科技股份有限公司（「數據堂」）的隱含市盈率範圍。選擇海天瑞聲及數據堂
的原因為兩者為惟二主要從事人工智能數據服務業務（即為訓練人工智能
模型提供標註數據）且可公開獲取其財務資料的中國境內上市公司。其他
中國境內的人工智能數據服務公司均為私營公司，董事會無法公開獲取
其財務資料以作考慮；

目標公司 海天瑞聲 數據堂

上市地位 未上市 於2021年在上海證券交易所科創
板上市（股票代碼：688787.SH）

於2014年在全國中小企業股份轉
讓系統掛牌（股票代碼：831428.

NQ）

主要業務 目標集團為國內領先的人工智能
數據服務供應商，亦為國內少數
同時向客戶提供大語言模型、世
界模型及具身智能端到端數據
服務能力的供應商之一。其客戶
主要為國內領先的模型基座廠
商、頭部互聯網平台、一線遊戲
發行商及具身智能企業；目標集
團承接該等客戶技術難度較高、
質量要求嚴苛的數據任務，並在
多個高價值數據品類上為該等
若干客戶的獨家數據供應商

海天瑞聲主要從事人工智能訓
練數據的研究、設計、生產及銷
售，是人工智能基礎數據服務領
域具有較強國際競爭力的國內
頭部企業，實現了標準化產品、
定制化服務及相關應用服務的
全覆蓋。海天瑞聲所提供的訓練
數據涵蓋智能語音（語音識別、
語音合成等）、計算機視覺及自
然語言處理等多個核心領域，全
面服務於人機交互、智能家居、
自動駕駛、智慧金融及智能安防
等多種創新應用場景 (1)

數據堂是一家專業從事人工智
能基礎數據服務以支撐人工智
能產業發展的中國企業。經過10

餘年積累，數據堂專注於為國際
人工智能技術及應用客戶提供
一站式的基礎數據資源服務、
基礎數據生產服務及基礎數據
處理解決方案，主要涵蓋智能語
音、自動駕駛、生物認證、智能
安防、智能家居、智能娛樂、智
慧城市、智能製造、智能醫療及
具身智能等領域 (1)
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目標公司 海天瑞聲 數據堂

截至2025年12月31日 
止年度的收益 
（人民幣百萬元）

156.2 377.0(1) 362.3(1)

於2025年12月31日的 
資產淨值 
（人民幣百萬元）

63.6 745.6(1) 296.0(1)

截至2025年12月31日 
止年度的除稅後淨

溢利（人民幣百萬元）

11.1 15.1(1) 58.9(1)

市值╱估值 
（人民幣百萬元）

180 8,042.7(2) 2,495.1(2)

隱含市盈率 16 533(3) 42(3)

附註：

1. 根據相關公司的年報及公開資料

2. 根據相關公司股份於緊接投資協議日期前五個營業日的平均收市價

3. 乃將相關公司的市值除以截至2025年12月31日止年度的各自除稅後淨溢利計算得
出

(c) 第三，董事會認為，就發展階段而言，數據堂（而非海天瑞聲）與目標公司
更具可比性。數據堂的隱含市盈率為42倍，董事會進一步對其應用25%的
缺乏市場流通性折讓（該折讓率符合約 15%至40%的市場範圍），得出隱含
市盈率約為32倍。董事會亦考慮目標公司先前曾於2025年底獲得專業機構
投資者總額為人民幣35百萬元的一輪投資的事實，當時目標公司的投資前
估值為人民幣355百萬元。因此，董事會認為以約32倍的隱含市盈率（相當
於目標公司投資前估值約人民幣 360百萬元）作為切入的基準屬適當；

(d) 最後，本集團與賣方及目標集團進行公平磋商。經考慮以下因素，本集團
要求在32倍的基準隱含市盈率上，進一步計提 50%的折讓：(i)本集團對目
標公司的投資金額，大幅高於目標公司上一輪所獲得的投資金額；及 (ii)本
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集團向賣方收購待售股權，使目標公司的創辦人股東能夠將其於目標公司
的權益變現，而目標公司上一輪投資僅涉及投資者認購新發行的股權。經
本集團、賣方及目標集團進行公平磋商後，各方最終同意將目標公司的隱
含市盈率定為約 16倍（相當於目標公司投資前估值為人民幣 180百萬元）。
經考慮上述所有情況，董事認為目標公司16倍的隱含市盈率屬公平合理。

本公司股東及潛在投資者務請注意，海天瑞聲及數據堂與目標公司並無直接
可比性，原因為兩者與目標集團在上市地位、流動性、發展階段、經營規模及
融資歷史方面存在重大差異。

有關收購事項及認購事項的業務計劃

於收購事項及認購事項完成後，目標集團的人工智能數據服務業務將構成本
集團的新報告經營分部，從而令本集團的業務多元化擴展至高增長的人工智
能數據服務板塊。同時，本集團將維持並繼續經營其現有的核心鞋履業務，該
業務可產生穩定的經營現金流量並維持淨現金狀況。因此，本集團將構建兼顧
穩定與增長的「鞋履+人工智能數據」雙業務結構。

新增報告經營分部：人工智能數據服務

本集團有關人工智能數據服務新業務分部的業務計劃如下：

(a) 保持目標集團獨立營運，以維護其客戶關係。於收購事項及認購事項完成
後，目標集團將繼續獨立營運並實施數據隔離機制。由於本公司並不從事
人工智能模型業務，亦不與目標集團的客戶構成競爭，此安排有利於維護
目標集團作為中立數據服務供應商的客戶關係，並保障其業務持續穩定；

(b) 留任目標集團的核心管理人員。本集團將留任目標集團的核心管理人員，
以便在收購事項及認購事項完成後繼續管理目標集團。目標集團的核心
管理人員將須與目標集團訂立長期僱傭合約，並向目標集團作出不競爭
承諾；
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(c) 保持先發優勢，並與核心客戶開展戰略合作。目標集團將繼續專注於高難
度、專業級的數據服務，包括由專業人員進行的專業數據標註、用於衡量
模型真實能力的數據集基準、為世界模型訓練重構虛擬環境數據，以及為
具身智能採集真實世界的交互數據。目標集團將繼續與核心客戶保持戰
略合作，例如國內領先的模型基座廠商、頭部互聯網平台、一線遊戲發行
商及具身智能企業；目標集團長期承接該等客戶技術難度較高、質量要求
嚴苛的數據任務，並在多個高價值數據品類上為該等若干客戶的獨家數
據供應商；及

(d) 目標集團的產能擴張與技術投入。人民幣150百萬元的認購事項總代價將
用於目標集團的產能擴張與技術投入，以進一步提升其交付系統的產能
與效率，從而實現在高信息安全標準下的大規模交付。

經考慮下列因素，董事認為，董事會具備相關經驗及能力以監督目標集團的人
工智能數據服務業務（作為本集團之新業務分部）之營運及發展方向，(i)我們的
執行董事陳奕熙先生、袁振華先生、吳維明先生及張寶軍先生近年來領導本集
團鞋履業務的數字化賦能計劃，並實施本集團開發及應用各種人工智能技術
以優化其營運效率的策略。例如，本集團已將人工智能客服、人工智能生成營
銷材料、人工智能管理社交媒體賬戶、人工智能直播、人工智能培訓銷售人員
及人工智能人力資源管理應用於其鞋履業務的營運。因此，我們的執行董事已
熟悉人工智能技術的開發及應用，並具備相關經驗及能力以監督目標集團人
工智能數據服務業務之營運及發展方向。我們的執行董事亦將利用彼等在消
費品領域的豐富管理經驗，監督目標集團的商業策略及營運效率；(ii)我們的非
執行董事范瑗瑗女士將憑藉其在人工智能行業多年的管理及投資經驗，協助
董事會監督目標集團的整體管理並制定長期業務策略。范女士自 2017年1月起
擔任領先的人工智能軟件公司商湯集團股份有限公司（股份代號：0020.HK）的
董事。范女士於私募股權投資、管理諮詢及金融服務（特別是科技領域）方面擁
有多年經驗；及 (iii)我們的獨立非執行董事王濛博士將向董事會貢獻其與人工
智能相關的教育及研究經驗，以加深董事對目標集團人工智能數據服務業務
的理解。王博士現為人工智能領域副研究員及北京航空航天大學博士生聯培
導師。彼具備機械工程、電子、設計、計算機科學等多個學科交叉的教育與科
研經歷，研究及專業領域專注於機器人學、觸覺感知及人機交互。王博士已在
國際頂尖會議及期刊發表逾20篇論文，並持有10多項國家發明專利。彼為中國
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計算機學會高級會員，並為2024年ACM SIGCHI GMTA Award獲獎者。王博士2013

年於清華大學精密儀器與機械學系獲得學士學位，同時獲得數字娛樂設計專
業第二學位，2016年獲得清華大學信息藝術設計交叉學科碩士學位，2019年在
清華大學獲得藝術（設計）學博士學位。彼及後在清華大學未來實驗室從事博士
後研究工作，該實驗室為清華大學為推動跨學科研究與開發而成立的面向未
來技術孵化器。

與鞋履主業形成潛在協同效應

儘管目標集團的人工智能數據服務業務將成為本集團獨立管理的新業務分部，
惟本集團亦將探索與其現有主營鞋履業務的潛在協同效應。近年來，本集團一
直積極投入人工智能技術引入與應用，以優化供應鏈管理、產品設計與開發以
及銷售與營銷等鞋履業務營運的多個環節。於收購事項及認購事項完成後，本
集團將在目標集團人工智能數據服務能力的支持下，探索將外部人工智能模
型能力與其鞋履業務的歷史數據相結合的機遇，以訓練適用於鞋履業務供應
鏈管理、庫存管理、產品設計與開發以及銷售與營銷的人工智能代理。

本集團在考慮到下列因素後，決定進軍人工智能數據服務新業務：

(a) 構建兼具穩定性與增長性的「鞋履+人工智能數據」雙業務分部。由於本集
團鞋履主業持續產生穩定的經營現金流量並維持淨現金狀況，董事會認
為本集團更適合將其業務多元化擴展至高增長的新業務以捕捉潛在的高
增長機遇，而非進入增長潛力較低的成熟行業。因此，本集團將構建一個
兼顧穩定性與增長性的雙業務結構；

(b) 人工智能數據服務是一項人工智能基礎設施並是值得進行戰略性投資的

高增長板塊。一方面，人工智能行業目前是最熾熱的領域，而人工智能數
據服務業務是人工智能模型開發、訓練及優化的基礎設施。隨著通用模型
向多模態系統、世界模型與具身智能，高質量、可擴展且可追溯的數據已
成為決定模型性能的關鍵因素，並推動需求快速增長。另一方面，與人工
智能模型公司相比，人工智能數據服務業務的競爭相對較小且所需的資
本支出較低。因此，董事會認為人工智能數據服務業務是本集團進軍的合
適新業務，既能使本集團的業務多元化擴展至高增長領域，同時無需本集
團投入過多資源；及
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(c) 與鞋履主業形成業務協同。董事會亦認為，本集團更適合將業務多元化擴
展至一項能與本集團現有鞋履業務創造潛在協同效應的新業務。人工智
能可在供應鏈管理、庫存管理、產品設計與開發以及銷售及營銷方面為本
集團現有的鞋履業務賦能。董事會認為，新的人工智能數據服務業務能夠
與本集團現有的鞋履主業形成潛在的協同效應。

於本公告日期，本公司並無任何縮減、出售或終止本集團現有鞋履業務的業務
計劃。

承董事會命
千百度國際控股有限公司

主席
陳奕熙先生

中國，2026年7月14日

於本公告日期，執行董事為陳奕熙先生、袁振華先生、吳維明先生及張寶軍先
生；非執行董事為范瑗瑗女士及張益晨女士；以及獨立非執行董事為鄺偉信先
生、鄭紅亮先生及王濛博士。


