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	问题1.关于本次收购的商业合理性
	公告披露，广东全芯主营业务为存储电子产品业务，公司当前主营业务为汽车轮毂与轮胎业务，两者差异较大。上
	一、结合主营业务经营情况、业务布局及发展战略等，说明公司在自身扣非后净利润持续亏损、前期连续进行跨界
	（一）公司主营业务经营情况
	1、2022年至2025年经营情况
	（1）汽配板块：
	汽配板块产品主要为轮毂和轮胎。公司于台山拥有轮毂生产厂，轮毂为汽车铝合金车轮的研发、设计、制造和销售
	汽配板块经营数据分析：
	单位：人民币 万元
	①、汽配板块收入情况
	因全球市场疲软，境外通货膨胀严重，加上2022年至2025年国际形势复杂，贸易壁垒增加，销售成本上升
	②、汽配板块毛利率情况
	从上表可见，汽配行业主要产品为轮毂和轮胎，两者历年来销售占比较为稳定。轮胎业务毛利率长期稳定在15%
	由于轮毂和轮胎的销售占比和轮胎毛利率长期稳定，因此汽配行业毛利率的波动系轮毂业务引起。2022年至2

	（2）新材料板块：
	公司原控股子公司广东威玛新材料股份有限公司（以下简称“广东威玛”)成立于2020年1月13日，注册地
	2022 年以来，包括广东威玛在内的锂电池回收行业企业普遍陷入经营性亏损，核心原因为锂、钴、镍等核心
	2024年度，公司为了规避上述金属价格波动的风险，经研究决定引入代工生产的经营模式（仅以赚取加工费为

	（3）食品板块
	食品板块业务处于前期建设阶段，暂无规模营收，人员、场地等固定费用持续支出，小幅亏损。

	2、2026年一季度经营情况

	（二）公司业务布局
	（三）公司发展战略
	1、稳固汽车轮毂、轮胎海外出口基本盘
	2、推动原旧厂区土地收储，优化财务结构提升经营效率
	3、拓展公司业务，提高主营业务竞争力

	（四）公司在自身扣非后净利润持续亏损、前期连续进行跨界投资不善并后续剥离的情况下，继续实施本次股权收
	1、公司在前期连续进行跨界投资不善并后续剥离的情况下，继续实施本次股权收购的主要考虑
	2、公司在自身扣非后净利润持续亏损的情况下，继续实施本次股权收购的合理性
	（四）标的公司治理
	（五）公司实控人对本次交易的承诺



	问题2.关于资金来源。
	公告显示，本次交易转让价格为9,800万元，分三期支付，资金来源为公司自有资金、实控人借款，不足部分
	一、进一步说明本次交易的具体资金来源情况，包括自有资金金额、存放地点、实控人借款与银行借款的具体形式

	问题3.关于交易估值。
	公告显示，广东全芯资产基础法评估结果为13,322.69万元，增值率为118.66%，收益法评估结果
	一、说明在资产基础法估值大幅低于收益法估值的情况下，公司选择收益法作为评估结果的原因及合理性，交易对
	（一）公司选择收益法作为评估结果的原因及合理性
	1、两种评估方法测算角度不同，收益法数值更高属于正常结果
	本次评估同时采用资产基础法、收益法测算标的公司价值，两者计算范围不一样：资产基础法只统计基准日账面厂
	2、本次投资以长期分享经营收益为目的，并非清算处置资产
	标的公司拥有独有经营资源与成长空间，公司参股投资标的公司后仍然维持原有产线、人员、客户渠道持续经营，
	资产基础法结果仅代表资产处置底线金额，不能匹配标的公司长期经营、持续获取业务收益的诉求，仅作下限参考
	经公司全面尽调，标的公司存在不少资产基础法无法计量的核心价值，也是公司参考收益法定价的关键原因：
	（1）稳定客户资源、自研封装工艺、外协接单体系、熟练技术工人是企业创收核心，厂房设备仅为生产载体，这
	（2）标的公司肇庆封装产线2025年6月投产，2026年逐步释放产能，原有外协订单转回内部生产，同步
	（3）当前存储行业需求回暖带动盈利提升，资产基础法无法反映周期带来的增值，收益法测算收入成本时结合行
	3、公司逐项核对全部收益预测，各项假设贴合企业实际经营
	公司完整核对了收益法全部收入、成本预测数据：
	（1）2026全年预测收入低于1-5月实际经营折算的年化收入；
	（2）2027至2030年收入逐年放缓，贴合产能逐步饱和、行业走向成熟的实际情况；
	（3）加工费2026年高增长仅来自新产线投产的一次性业务增量，2027年起回落至稳定水平；其他等成熟
	整套预测依托在手订单、现有产能、行业市场数据测算，经营数据有据可依，公司认可测算结果可以客观反映企业
	4、参考类似资产收购定价
	综上所述，公司选取收益法评估数值作为交易定价依据，是以长期分享经营收益为目的，结合两种评估方法测算范
	（二）交易对方及标的与上市公司、控股股东、实控人及其他相关方之间不存在关联关系或其他利益安排
	在本次交易进程中，公司严格依照《上市公司信息披露管理办法》《公司法》《证券法》等相关法律法规要求，对
	二、进一步说明收益法评估的重要参数及选取过程、依据，并对比同类资产收购定价情况、标的公司历史融资情况
	（一）收益法评估的重要参数及选取过程、依据

	标的公司营业收入中晶圆相关的收入主要是晶圆对外销售产生的收入，标的公司自身不生产晶圆，全部对外采购晶
	（1）全芯半导体历史年度营业收入分析
	（2）营业收入变动分析
	OLE_LINK4
	（1）晶圆、存储卡、BGA等业务预测期收入较大幅度增长的合理性分析

	①、晶圆
	②、存储卡、固态硬盘
	③、BGA产品
	（2）预测期营业收入及营业收入增长率的支撑依据
	1、标的公司具有较强的产品竞争优势
	2、标的公司具有较强的客户拓展能力
	3、标的公司具有充足领先的生产能力
	（三）营业成本的分析预测及综合毛利率
	（四）本次评估折现率及相关参数取值
	1、无风险利率Rf的确定
	2、权益系统风险系数β的确定
	（1）行业剔除财务杠杆β系数
	（2）计算被评估单位βL
	（3）市场风险溢价的确定

	3、企业特定风险调整系数的确定
	4、权益资本成本的确定：
	5、债权期望回报率的确定
	6、WACC的确定
	收益法评估结果
	（五）加工费收入2026年预测同比增长3,542%分析
	2、3,542%仅为阶段性短期高速增长，核心源于2025年产线投产初期基数低，截至2025年12月加
	（六）收入增长较大的说明原因

	4、区域市场发展潜力
	（七）成本表增长异常的说明原因
	（八）毛利率表2028年毛利率下降的原因
	（九）近年来同行业（计算机、通信和其他电子设备制造业）可比交易案例涉及的折现率情况如下：
	（十）同类资产收购定价对比分析
	（十一）标的公司历史融资情况
	（十二）量化说明本次交易估值是否公允



	问题4.关于实控人承诺。
	公告显示，本次交易公司实控人之一赵瑞贞承诺，若三年内标的公司产生亏损，公司确认的对标的公司按比例应计
	一、赵瑞贞先生本次承诺的形成背景，与标的公司及其他相关方不存在其他未披露的协议或利益安排
	二、承诺函的核心条款
	三、补偿期限
	四、计算方式
	五、实控人履行本次承诺的能力

	问题5.关于内幕信息管控。
	本次公告披露前，你公司股价波动较大，5月27日、6月9日公司股价涨停。
	一、筹划本次收购事项的具体过程：

	（一）公司严格执行相关保密制度措施，不存在内幕信息提前泄露的情形
	（二）本次交易相关人员在自查期间没有交易公司股票的情况
	1、本次交易的内幕信息知情人自查期间
	2、本次交易的内幕信息知情人核查范围包括：
	3、公司股价波动情况



