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营口风光新材料股份有限公司 

关于现金收购安徽瑞华新材料有限公司控股权的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

一、关联交易概述  

营口风光新材料股份有限公司（以下简称“公司”）拟收购安徽瑞华新材料

有限公司（以下简称“瑞华”）90%股份，收购价格 8100 万元。 

本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》和《深圳证券交易所创

业板股票上市规则》规定的重大资产重组，也不构成关联交易，根据《深圳证券

交易所创业板股票上市规则》及《公司章程》的相关规定，上述交易事项无需提

交股东会审议。 

二、标的基本情况  

公司名称：安徽瑞华新材料有限公司 

企业性质：有限责任公司(自然人投资或控股) 

注册地址：安徽省铜陵市经济技术开发区东部园区皖江大道 6号 

法定代表人：潘生巧 

注册资本：10000 万元人民币 

统一社会信用代码：91340700MA2TTH8J8U 

经营范围：一般项目：专用化学产品制造（不含危险化学品）；合成材料制

造（不含危险化学品）；炼油、化工生产专用设备制造；通用设备制造（不含特

种设备制造）；除尘技术装备制造；新材料技术研发；新材料技术推广服务；技

术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；炼油、化工生

产专用设备销售；泵及真空设备销售；风机、风扇销售；塑料制品销售；塑料制

品制造；合成材料销售；工业自动控制系统装置销售；食品添加剂销售（除许可



业务外，可自主依法经营法律法规非禁止或限制的项目）许可项目：电气安装服

务；食品添加剂生产（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活

动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准） 

瑞华是国内首家实现第三代硬脂酸盐高温连续管式法生产工艺的企业，目前

总产能约 8万吨。主要产品：硬脂酸钙、硬脂酸锌、硬脂酸镁、硬脂酸钠、月桂

酸锌、混合硬脂酸盐等。产品用于聚烯烃生产中卤素吸收剂和预混料添加剂；聚

氯乙烯热稳定剂；轮胎生产过程白炭黑分散剂；聚氨酯、酚醛树脂、涂料用树脂、

聚酰胺、不饱和聚酯树脂等添加剂， 

交易前股权结构： 

序号 股东 认缴出资额（万元） 持股比例 

1 王玉庭 7454.8 74.548% 

2 徐祖兴 1276.8 12.768% 

3 潘生巧 1268.4 12.684% 

合计 10000 100% 

以上交易对象皆不是失信被执行人。 

交易后股权结构： 

序号 股东 认缴出资额（万元） 持股比例 

1 营口风光新材料股份有限公司 9000 90% 

2 潘生巧 1000 10% 

合计 10000 100% 

三、交易标的基本情况、定价政策及定价依据 

1、标的公司最近一年及一期主要财务数据如下： 

单位：元 

项目 2026 年 3 月 31 日 2025 年 12 月 31 日 

资产总额           236,438,931.8             315,457,113.69 

负债总额 177,932,771.01 255,087,429.55 

所有者权益 58,506,160.79 60,369,684.14 



项目 2026 年 1-3 月 2025 年度 

营业收入 86,758,507.94 323,930,474.33

净利润 -1,863,523.35 9,125,504.32

归属于母公司所有者权益

的净利润 
            -1,863,523.35 9,125,504.32

注：财务数据已经致同会计师事务所（特殊普通合伙）审计 

标的公司章程或其他文件中不存在法律法规之外其他限制股东权利的条款；

拟购买股权的标的公司不存在为他人提供担保、财务资助等情况。该标的公司与

本次交易对手方无经营性往来。交易完成后公司不会以经营性资金往来的形式变

相为本次交易对手方提供财务资助。 

2、本次交易的股权定价依据： 

具备从事证券、期货业务资格的北京华亚正信资产评估有限公司以 2026 年

3 月 31 日为评估基准日，为本次收购出具《营口风光新材料股份有限公司拟收

购股权涉及的安徽瑞华新材料有限公司股权全部权益价值资产评估报告》，评估

具体情况如下： 

（一）评估方法 

企业价值评估方法主要有资产基础法、收益法和市场法。 

企业价值评估中的资产基础法，是指以被评估单位评估基准日的资产负债表

为基础，合理评估企业表内及表外各项资产、负债价值，确定评估对象价值的评

估方法。 

企业价值评估中的收益法，是指通过将被评估单位预期收益资本化或折现，

确定评估对象价值的评估方法。收益法常用的具体方法包括股利折现法和现金流

量折现法。 

企业价值评估中的市场法，是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案

例进行比较，确定评估对象价值的评估方法。市场法常用的两种具体方法是上市

公司比较法和交易案例比较法。 

按照《资产评估执业准则-企业价值》规定，执行企业价值评估业务，应当

根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等情况，分析收益法、市场法、

资产基础法三种基本方法的适用性，选择评估方法。 



根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等情况，以及三种评估基本

方法的适用条件，本次评估选用资产基础法和收益法。 

被评估单位资产产权清晰、财务资料完整，各项资产和负债都可以被识别。

资产评估专业人员可以对被评估单位资产及负债展开全面的清查和评估，故本次

评估适用资产基础法评估。 

安徽瑞华新材料有限公司主营业务为硬脂酸盐的研发、生产和销售，主要产

品包括硬脂酸钙、硬脂酸锌、硬脂酸镁等。被评估单位在评估基准日正常经营，

其未来预期收益及所承担的风险可以预测并可以用货币衡量。故本次评估适用收

益法进行评估。 

鉴于目前国内产权交易市场交易信息的获取途径有限，且同类企业在产品结

构和主营业务构成方面差异较大，难以获得足够的可比上市公司或可比交易案例，

现阶段难以采用市场法进行评估，故本次评估不适用市场法进行评估。 

（二）评估结论 

（1）资产基础法评估结果 

截至评估基准日，在满足评估假设的前提下，采用资产基础法评估，安徽瑞

华新材料有限公司股东全部权益评估价值为 8,414.97 万元。                                

评估结果详见下列评估结果汇总表： 

资产评估结果汇总表 

评估基准日：2026 年 3 月 31 日 

金额单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C＝B-A D＝C/A×100 

流动资产 1 17,628.85 17,778.87 150.01  0.85 

非流动资产 2 6,015.04 8,429.39 2,414.34  40.14 

固定资产 3 4,959.67 5,864.05 904.38  18.23 

无形资产 5 1,046.93 2,556.90 1,509.97  144.23 

长期待摊费用 6 8.44 8.44 -  -  

资产总计 7 23,643.89 26,208.25 2,564.36  10.85 

流动负债 8 14,703.28  14,703.28 -  -  

非流动负债 9 3,090.00 3,090.00 -  -  

负债合计 10 17,793.28 17,793.28 -  -  

股东全部权益 11 5,850.62 8,414.97 2,564.36  43.83 



（2）收益法评估结果 

截至评估基准日，在满足评估假设的前提下，采用收益法评估安徽瑞华新材

料有限公司的股东全部权益价值为 9,100.00 万元。 

（三）两种方法评估结果差异分析及最终结果的选取 

（1）差异分析 

采用收益法评估得出的股东全部权益价值为 9,100.00 万元，资产基础法评

估得出的股东全部权益价值为 8,414.97 万元，两者相差 685.03 万元，差异率为

8.14%。两种评估方法差异的主要原因是：                                                

资产基础法以企业提供的资产负债表为基础评估企业价值，在评估中未能考

虑那些未在财务报表上体现的客户资源、服务能力、管理效率等无形资产价值，

且资产基础法以企业单项资产的再取得成本为出发点，有忽视企业的获利能力的

可能性，而收益法是从企业未来发展的角度，通过合理预测企业未来收益及其对

应的风险，综合评估企业股东全部权益价值。被评估单位主要业务为硬脂酸盐产

品的生产和销售，拥有经验丰富的原材料采购、生产管理、产品销售及经营管理

团队，团队核心成员从事硬脂酸盐行业 20 余年，在原材料采购和生产销售方面

积累了丰富的行业经验；硬脂酸钙、硬脂酸镁产品采用第二代熔融法工艺，硬脂

酸锌产品采用连续法生产工艺，目前被评估单位采用的该技术是国际上先进的硬

脂酸盐生产工艺，生产技术非常成熟；企业的技术优势带来的产品质量优势：企

业通过自身产品质量优质，增强了销售粘性。鉴于本次评估目的是委托人拟收购

被评估单位的控制权，以满足公司后向一体化发展的经营战略，达到稳定公司生

产原材料的供应和品质，同时增加一个企业收入增长点。被评估单位的收益法评

估值可以更加客观体现出其对收购方的价值。 

（2）评估结果的选取 

根据上述分析，收益法评估结果更能较客观、合理的反映被评估单位的股东

权益价值，故本次评估选取收益法结果作为最终评估结论。即被评估单位的股东

全部权益价值约为 9,100.00 万元（大写金额人民币玖仟壹佰万元） 

四、交易协议的主要内容 

（一）协议概述 



营口风光新材料股份有限公司（简称“风光股份”）拟收购王玉庭、徐祖兴、

潘生巧（合称“交易对手”）所持安徽瑞华新材料有限公司（简称“瑞华新材”

“标的公司”）90%股权。本次交易完成后，标的公司将成为风光股份的控股子公

司。 

经各方协商，标的公司 90%股权作价 8,100.00 万元。本次收购以风光股份

向交易对手支付现金的方式完成。 

（二）收购资金来源 

本次收购的对价为 8,100.00 万元，所需现金由风光股份以自有现金和自筹

资金支付。 

（三）业绩承诺与业绩补偿 

1.交易对手承诺三个完整会计年度即 2026 年度、2027 年度及 2028 年度（合

称“业绩承诺期”）标的公司实现的净利润分别不低于 160.72 万元、843.39 万

元和 1,126.82 万元，累计实现的净利润不低于 2,130.93 万元（简称“累计承诺

净利润”）。 

2.交易对手承诺在三个完整会计年度内即 2026 年度、2027 年度及 2028 年

度（合称“业绩承诺期”）标的公司必须完成至少 1 项满足甲方需求的新产品项

目建设并投产或针对标的公司现有产品的高端牌号开发。 

    3.业绩评估方法 

评估项 评估细则 评估得分 

累计净利润 

累积净利润达成率≥80% 50 分 

50%≤累积净利润达成率<80% 30 分 

累积净利润达成率<50% 0 分 

产品开发 

每完成 1项新产品投产 50 分/项 

每完成 1项高端牌号开发 30 分/项 



    标的公司业绩承诺期结束后业绩评估达到 80 分及以上，甲方应当按照本协

议第 4.1.3 条的约定完成第二期交割；标的公司业绩承诺期结束后业绩评估低于

80 分，则触发本协议第 6.3 条规定的业绩补偿义务。  

    4.业绩补偿 

    若标的公司业绩承诺期结束后业绩评估低于 80 分，交易对手应向风光股份

进行现金补偿，补偿金额计算方式如下： 

    应补偿金额＝（80－业绩评估得分）/80×交易对价 

（四）支付方式及支付安排 

风光股份应于如下时点向交易对手支付股权转让价款： 

（1）第一笔股权转让款：本协议第 4.2 款载明的第一笔对价支付先决条件

均得以满足或被甲方书面豁免为前提，风光股份向交易对手支付总对价的 20%； 

（2）第二笔股权转让款：控制权变更后，风光股份向交易对手支付总对价

的 30%； 

（3）第三笔股权转让款：本协议第 4.3 款载明的第三笔对价支付先决条件

均得以满足或被甲方书面豁免为前提业绩承诺期满后，根据标的公司业绩承诺完

成情况，确定交易对手的业绩补偿金额后支付的股权转让款。 

五、交易的目的及交易对公司的影响 

安徽瑞华新材料有限公司成为公司控股子公司，有利于优化公司资源配置，

提高公司盈利能力，上述交易定价公允、合理，不存在侵占上市公司利益的情形，

也不存在损害公司及其股东特别是中小股东利益的情形。 

六、相关审批程序 

（一）董事会审议情况 

公司第四届董事会第二次会议审议通过《关于现金收购安徽瑞华新材料有限

公司控股权的议案》。出席本次会议的董事一致同意该议案，审议程序符合相关

法律法规的规定。本次交易未达到股东会审议标准，无需提交股东会审议。 

七、备查文件  



1、营口风光新材料股份有限公司第四届董事会第二次会议决议 

2、致同会计师事务所出具的专项审计报告 

3、北京华亚正信资产评估有限公司出具的评估报告 

营口风光新材料股份有限公司董事会  

2026 年 7 月 18 日  


