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投资者关系活动记录表

编号：2026-07-21

投资者关系活动

类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

☑ 其他（投资者会议）

参与单位名称及

人员姓名

易方达基金、富国基金、汇添富基金、华夏基金、广发基金、鹏

华基金、景顺长城基金、中欧基金、睿远基金、嘉实基金、中信

证券、华泰证券、长江证券、招商证券、申万宏源证券、国信证

券、光大证券、兴业证券、中泰证券、东方证券等投资者

时间 2026 年 7 月 21 日下午 16:00-17:00

地点 线上会议

上市公司接待人

员姓名

董事长 袁永刚

董秘 冒小燕

投关总监 熊丹

投资者关系活动

主要内容介绍

1.问题：当前北美算力市场需求景气度如何？

回复：目前公司与海外云厂商的交流，我们认为北美算力需求保

持高度景气，各大海外云服务商将持续加大算力基础设施投入，

扩建节奏持续提速。

2.问题：如何看待 3.2T 光模块中长期发展前景？

回复：1.6T 产品预计 2028 年之后仍将是行业主流产品；现阶段

3.2T 产品距离大规模商业化应用仍存在较长周期。

3.问题：公司 2027 年光模块整体产能规划多少，核心物料保障

是否充足？



回复：公司将根据客户及行业需求规划产能，对应所需各类核心

物料已基本落实。

4.问题：2026 至 2027 年 AI 服务器 800G 光模块产能爬坡节奏如

何？

回复：面向 AI 服务器的 800G 产品产能规模将持续稳步提升。

5.问题：泰国、台湾两大基地产能分配及后续扩产安排？

回复：公司泰国厂区已有厂房完成主体建设，同步新建厂房，主

要用于光模块组装产能的扩充。

6.问题：光芯片 MOCVD 设备采购、交付及机型规划情况？

回复：2025 年订购的设备已于 2026 年 Q2 装机调试；2026 年新

采购设备将于 2027 年初起分批陆续交付，新增设备以高端设备

为主。

7.问题：海外云服务商客户拓展进度如何，客户对公司产能规划

反馈怎样？

回复：公司已与多数海外云服务商开展对接，部分客户处于产品

测试、验厂等阶段，相关业务推进整体顺利，公司现有产能可充

分匹配客户订单需求。基于客户保密约定，不便披露具体合作厂

商名称。

8.问题：硅光产品明年整体规划如何，相较 EML 方案具备哪些优

势？

回复：相比 EML 方案，硅光具备成本优势，对应毛利率表现更佳。

目前公司硅光方案的上游供应商深度协同，产能供给稳定。海外

头部云服务商已提前锁定相关产能，并指定对应供应商产品。



9.问题：NPO 定制化产品研发与客户落地进展？

回复：NPO 属于高度定制化产品，无统一标准化规格，需依据客

户下发的规格书开展定向研发，行业头部企业均具备相关研发能

力。

10.问题：自研光芯片产能、良率及对外供货规则？

回复：公司 100G、200GEML 芯片已实现批量出货，芯片良率基本

持平。

11.问题：如何看待磷化铟以外的其他光源技术路线？

回复：现阶段暂无客户提出替换磷化铟光源的需求。

12.问题：明年光模块、光芯片价格走势如何，行业头部企业毛

利率能否维持稳定？

回复：我们预计光模块产品单价将呈小幅下行趋势，但降价幅度

可控；伴随出货总量快速增长、生产制造效率持续优化，头部企

业整体毛利率有望保持平稳。

13.问题：光模块行业长期竞争格局将呈现何种趋势？

回复：行业资源持续向头部企业集中。

14.问题：2027—2028 年公司产能及业务增长目标？

回复：公司客户资源储备同步匹配产能扩张节奏，预计整体经营

规模有望实现显著增长。

15.问题：市场传闻公司2027年利润规模400亿，公司如何看待？

回复：公司不对外发布业绩预测，AI 算力赛道成长空间广阔，

行业长期发展具备充足空间，公司对自身中长期发展保持乐观。

具体经营业绩请参考公司披露的定期报告。



16.问题：公司是否计划大规模采购 GPU、自建算力中心？

回复：公司主营业务为硬件制造，仅少量运用 AI 工具优化内部

信息化管理，自身算力消耗规模较小，暂无大规模自建算力、批

量采购 GPU 的相关规划。

17.问题：2.5D/3D 堆叠封装技术迭代对公司业务有何影响？

回复：公司将根据客户需求同步落地配套产品，紧跟行业技术迭

代节奏推进业务布局。

风险提示：本次交流会相关内容基于当前行业环境、客户需求及

公司现有规划做出客观分享，不构成公司业绩承诺；行业需求、

上游物料供给、行业技术迭代、海外地缘政策等均可能对业务发

展产生不确定性影响，敬请投资者理性判断，公司相关经营信息

请以官方公告为准。

附件清单（如有） 无

日期 2026-7-21


