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周大生珠宝股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他(电话会议)
参与单位名称

及人员姓名

共计 3位投资者（排名不分先后）：

汇添富基金：方心诣 国海证券：李宇宸、卢世伟

时 间 2026年 7月 24日

地 点 周大生总部会议室

上市公司接待人员

姓名
证券事务代表：荣欢

投资者关系活动

主要内容介绍

一、问答环节：

1、公司渠道调整结束了吗？终端最近体感如何？

答：渠道调整仍在推进中，但这个过程中伴随着单店店效的改善，

这也是公司当下重要战略举措“规模驱动向价值驱动转型”的客观结

果，渠道调整成效将逐步释放。近期终端黄金珠宝经营态势整体保持平

稳，金价跌下来对计重金首饰销售相对友好。

2、周大生×国家宝藏品牌门店当前存续运营情况如何？

答：周大生×国家宝藏是公司定位的高端文化黄金品牌，新开店倾向

于直营模式运营。在去年上半年做了品牌的全面焕新升级后，单店店效

得到了明显提升。目前存续的周大生×国家宝藏品牌门店中尚有不符合

最新品牌定位的，公司会有序推进撤改。整体而言，渠道升级、品牌调

性升级、产品力升级、体验和服务升级等工作均取得一定成效，对业绩

贡献也有所增强。

3、公司目前存货的对冲策略是怎样的？



答：公司采用黄金租赁作为对冲金价下跌的工具，黄金租赁业务依

托日常购销及专项营销备货需求开展，唯一目的为规避黄金价格波动风

险，属于常态化风险管理活动，无任何投机交易属性。从存货分布结构

看，大部分为自营店存货，自营店经营普遍采用“稳定库存制”，以销

定采，小批量多频次“有卖有补”的补货模式，以降低金价波动风险；

加盟和电商业务模式所需库存相对较少，日常根据其项目制用金需求决

定借金规模。

投资者还就公司品牌矩阵情况、门店数量和结构情况等进行了交

流，可参阅前次活动记录表之问答和已披露公告。

接待过程中，公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信

息披露的真实、准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄

露等情况。同时，现场调研的投资者已按深交所要求签署承诺函。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 7月 24日


