
证券代码：688167                                 证券简称：炬光科技 

西安炬光科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2026-004 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研         □分析师会议 

□媒体采访             □业绩说明会 

□新闻发布会           □路演活动 

□现场参观             □电话会议 

 其他（投资者现场调研） 

参与单位名称

及人员姓名 
7 月参加公司现场调研的投资者（见附件） 

会议时间 2026 年 7 月 1 日-7 月 23 日 

会议地点 西安炬光科技股份有限公司 

上市公司接待

人员姓名 
董事、董事会秘书、市场总监：张雪峰 女士 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

问：近期光通信行业景气度受到市场关注，公司目前也将光通信作

为重点发展方向，如何看待行业发展对公司的影响？ 

答：公司持续关注高速光互联市场发展机会。随着光模块向更高速

率、更高集成度方向发展，以及相关技术路线持续演进，公司积极推进

相关产品开发和市场拓展。 

需要说明的是，公司业务覆盖光通信、工业、医疗、汽车、泛半导

体制程等多个领域，目前光通信业务收入占公司整体收入比例仍有限，

与部分以光通信为主要收入来源的企业存在一定差异。因此，行业发展

趋势向公司整体经营业绩的传导需要一定过程。 

因此，公司认为，不宜简单参照单一细分行业或相关企业的经营表

现判断公司的整体经营情况。公司具体经营情况请以公司依法披露的信

息为准。 



 

问：公司业务覆盖多个下游应用领域，目前各主要市场的发展情况

如何？ 

答：公司业务覆盖光通信、消费电子、泛半导体制程、工业、医疗、

汽车等多个应用市场，不同市场所处的发展阶段和需求情况存在一定差

异。 

光通信领域是公司重点投入和拓展的市场方向之一。公司围绕高速

光模块及相关光学产品持续布局，其中，可插拔光模块相关微光学产品

已在部分客户实现规模化供应，并正在积极推进更多客户的量产导入。

消费电子领域仍处于市场拓展和项目导入阶段，部分项目正在按照计划

开展客户验证和产品导入，现阶段业务规模相对较小，对公司整体经营

业绩的贡献仍然有限。泛半导体制程领域需求保持稳健增长，公司持续

推进相关产品和市场拓展。 

工业、医疗等传统应用领域方面，今年以来部分市场需求相对偏弱，

客户采购较为谨慎，部分项目需求释放有所延后，整体表现不及公司此

前预期。汽车业务方面，公司收入主要来自已获取定点项目的量产交付。

随着部分项目逐步进入生命周期后期，以及此前激光雷达相关定点项目

取消，汽车业务面临一定下行压力。 

总体来看，公司当前处于新旧增长动能转换阶段。一方面，光通信、

泛半导体制程等业务保持较好的发展趋势，消费电子等新兴业务也在持

续推进客户和项目导入；另一方面，工业、医疗、汽车等传统应用市场

面临不同程度的需求压力，对公司整体经营表现形成一定影响。公司将

持续推进业务结构优化，加快重点成长业务的市场拓展和项目转化，逐

步提升新增长动能对公司整体经营的贡献。 

 

问：公司近年来持续推进业务结构调整，未来希望形成怎样的业务

结构？ 

答：公司持续推进业务结构优化，将资源聚焦于具有技术壁垒和长

期发展潜力的业务领域。 



公司将光通信和消费电子作为未来重点成长方向，依托公司在微纳

光学领域的技术积累和全球化研发制造体系，持续推进产品开发、客户

导入和市场拓展。从中长期来看，公司希望随着相关业务逐步成长，光

通信和消费电子在公司整体收入结构中的比重持续提升，逐步成为公司

主要的收入来源和增长引擎。 

同时，泛半导体制程、工业、医疗、汽车等业务仍将是公司业务结

构的重要组成部分。这些业务经过多年发展，已形成一定的技术积累、

客户基础和市场地位，公司将更加关注业务质量和盈利能力，通过产品

优化、效率提升和成本管控，持续提升业务竞争力和经营贡献。 

总体而言，公司希望未来形成以光通信和消费电子为主体，泛半导

体制程、工业、医疗、汽车等业务多元化支撑的业务结构。 

 

问：随着 800G 向 1.6T 及更高速率升级，公司如何看待这一趋势对

微光学元器件需求及单个光模块中产品价值量的影响？ 

答：随着 AI 算力需求持续增长，光模块正向更高速率、更高通道密

度和更高集成度发展，对微光学元器件的数量、精度、可靠性及规模化

制造能力提出了更高要求。 

公司目前在可插拔光模块领域主要提供玻璃、硅等不同材料体系的

单透镜、透镜阵列等微光学元器件，应用于激光到光纤、光纤到硅光集

成芯片等光耦合场景，可适配 800G、1.6T、3.2T 等不同速率和技术架

构。 

从长期趋势来看，光模块速率和集成度提升有望带动高性能微光学

元器件需求增长，并为公司提升单个光模块中的产品参与度和价值量带

来机会。但由于不同客户的技术路线、光学架构和器件配置存在差异，

传输速率与单模块产品价值量并非简单的线性关系。 

公司将持续推进产品创新和客户协同开发，积极把握 AI 高速光互

联市场发展机遇。 

 



问：公司此前提到预制金锡氮化铝衬底可以应用于光通信领域，目

前相关产品的市场拓展进展如何？ 

答：随着高速光模块、硅光以及 CPO/NPO 等技术的发展，光子器

件功率密度和集成度持续提高，对封装材料的散热性能、可靠性以及高

密度集成能力提出了更高要求。 

公司长期深耕高功率半导体激光器封装材料领域，在薄膜金属化以

及预制金锡等方面拥有较深的技术积累。目前，公司正在积极推动相关

技术和产品向光通信领域延伸。 

预制金锡氮化铝衬底可应用于硅光模块 CW 光源、CPO 外置激光器

光源等对热管理和高可靠互连要求较高的应用场景。 

目前，公司正积极与产业链客户开展技术交流、产品验证和客户导

入工作，送样及工艺迭代改进持续推进。同时，公司依托现有技术平台，

为部分客户提供光芯片封装及检测设备开发等服务，持续拓展光通信产

业链相关业务。后续进展将取决于客户验证、产品导入及市场需求等因

素。 

 

问：公司目前已形成多项微纳光学及光子制造技术，请问公司全球

技术及制造体系如何布局？ 

答：经过多年自主研发和外延并购，公司已形成覆盖微纳光学制造、

衬底材料、半导体激光光源以及光学组装和系统集成等领域的核心技术

体系，并围绕不同技术特点，在全球布局研发、工程化和规模制造能力。 

微纳光学制造方面，公司已形成光学精密模压、光刻-反应离子蚀刻、

晶圆级同步结构化、晶圆级精密压印及堆叠、光学冷加工等多种技术路

线。其中，精密模压和光学冷加工主要布局于东莞；光刻-反应离子蚀刻

技术研发主要布局于瑞士，并在韶关布局规模制造能力；晶圆级同步结

构化技术主要布局于德国；晶圆级精密压印及堆叠技术主要布局于新加

坡，并在韶关布局规模制造能力。同时，东莞布局镀膜、精密切割等配

套工艺，作为公司微光学产品的全球后道制程及大批量交付中心。 



衬底材料方面，公司重点发展包括预制金锡薄膜在内的高性能衬底

产品，主要在西安开展研发和工程化，并在韶关布局规模制造能力。 

半导体激光光源及应用方面，西安主要承担光源产品的研发和工程

化，合肥重点开展光源应用解决方案的研发和工程化；光学组装和系统

集成能力主要布局于西安。 

在全球协同方面，公司正在形成“欧洲与国内合作研发、国内与新加

坡协同工程化、国内为主并以东南亚为补充的规模制造”体系，打通从技

术研发、工程化到规模量产的快速开发与转化链条。 通过不同基地之间

的技术协同和能力衔接，公司能够根据不同产品和客户需求快速选择和

组合相应的技术及制造平台，持续提升新技术从研发到规模产业化的转

化效率。 

 

问：公司近期披露 2026 年限制性股票激励计划，本次激励计划的

授予价格为董事会审议当日公司股票收盘价，与部分上市公司股权激励

通常给予一定价格折扣的做法有所不同。公司主要基于什么考虑？ 

答：公司实施本次股权激励计划，主要目的是进一步建立健全长效

激励机制，将核心员工利益与公司长期发展及股东利益更加紧密地结

合，充分调动核心团队的积极性和创造性。 

本次激励计划授予价格采用董事会审议当日公司股票收盘价，未设

置价格折扣。一方面，激励对象需要按照市场化的价格承担相应购股成

本，并在满足公司层面业绩考核及个人绩效考核等归属条件后方可获得

相应权益，有助于强化核心团队的责任意识和长期经营理念，与广大股

东共同承担市场风险、共享公司长期发展成果。另一方面，在充分发挥

股权激励作用的同时，公司也综合考虑股份支付费用等因素对公司经营

发展的影响，更好地兼顾核心员工激励与全体股东利益。 

公司认为，股权激励的核心在于建立长期利益绑定机制，引导核心

员工更加关注公司的长期经营发展和价值创造。未来，公司将持续围绕

主营业务发展战略，加强技术创新和经营能力建设，推动公司长期可持

续发展。 



 

问：近期公司股价出现一定波动，公司如何看待股价变化？ 

答：二级市场股价波动受到宏观环境、市场情绪、行业周期、资金

偏好等多方面因素影响，短期股价表现并不能完全反映公司的长期价

值。 

公司始终重视投资者对公司价值的反馈，坚持以提升经营质量和长

期价值创造为核心的市值管理理念。一方面，公司持续推进“降本增效”，

优化资源配置和运营效率，提升现有业务经营质量；另一方面，公司围

绕长期发展战略，持续加大技术研发投入，推动新工艺、新产品开发，

积极拓展高速光通信、先进光子应用等新业务领域，推动相关业务发展。 

同时，公司也提醒投资者理性看待市场波动，注意投资风险，公司

相关经营情况请以公司依法披露的信息为准。 

附件清单（如

有） 
参与单位名称及人员姓名 

日期 2026 年 7 月 1 日-7 月 23 日 



参与单位名称及人员姓名: 

序号 参会人 机构名称 

1 白宇 华源证券 

2 蔡星辉 个人投资者 

3 曹鸿生 中银国际 

4 陈洪涛 个人投资者 

5 陈思远 永赢基金 

6 陈源 个人投资者 

7 崔波 陕西九九投资 

8 崔甲子 诺德基金 

9 翟伊天 青骊投资 

10 范云蔚 烜鼎资产 

11 富元立 乘安资产 

12 高记鹏 开源证券 

13 郭思慧 南土资产 

14 郝彪 誉辉资本 

15 何良军 个人投资者 

16 贺东伟 国信自营 

17 贺业林 开源自营 

18 黄宝君 个人投资者 

19 贾雅楠 国海证券 

20 姜梦 麦高证券 

21 姜姗秀美 大筝资产 

22 姜琬芮 陕国投自营 

23 李博韦 淡水泉投资 

24 李谦 国寿安保基金  

25 刘国盟 兴业证券 

26 刘元吉 中泰资管 

27 罗乘云 个人投资者 

28 罗嘉成 招商证券 

29 欧子辰 永赢基金 

30 欧子兴 东吴证券 

31 潘敏 陕西九九投资 

32 阮姝漫 兴银基金 

33 孙瀚博 东吴香港 

34 孙啸 银河基金 

35 孙悦文 中泰证券 

36 陶棣溦 嘉合基金 

37 腾光耀 长盛基金 

38 王佳晨 国联民生 

39 王靖瑄 财通基金 



序号 参会人 机构名称 

40 王天浩 和谐汇一 

41 王宇 长盛基金 

42 王宗凯 国泰基金 

43 吴昊 科氏兄弟基金 

44 武芃睿 东北证券 

45 许晴晖 建信基金 

46 严鼎 犁得尔资产  

47 叶树昌 个人投资者 

48 叶怡豪 东北证券 

49 张力琦 中信资管 

50 张旭萌 陕国投自营 

51 张亦昭 国新诚通投资  

52 张胤 国海证券 

53 周高鼎 混沌投资 

 


