
证券代码：600004 公司简称：白云机场

广州白云国际机场股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-007

类别
☑特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访 □业绩说明会

□机构策略会 □路演活动 □现场参观 □其他

时间 2026 年 7月 24 日

地点 公司办公楼

形式 ☑现场 □电话 □线上系统 □其他

方式 □书面 ☑口头

是否涉及应当

披露重大信息
□是 ☑否

活动文档 □是 ☑否

接待人员 蒲春涛（法律与董事会事务部部长）；廖开吉（证券事务代表）

参加人员 张容赫、林知（国泰基金）

主要内

容记录

1.T3 投运以来的运营情况如何？

T3 是国家重点工程，设计上大幅提升旅客体验，步行

距离、环境绿化等均优于 T1、T2。地面交通目前地铁尚未

开通，已构建起覆盖城际、地铁接驳、巴士、网约车/出租

车的立体交通网络。上市公司当前按 7490 万元/月（含税）

支付租金，未来通过直接购买、委托管理和长期租赁三种

方式使用，最终细化方案正在制定中，会充分考虑上市公



司和中小股东利益。

2.非航收入是否更多依靠国际航线？

非航收入尤其是免税业务与国际航线高度相关，但国

内航线贡献也是非航的重要组成部分，如餐饮、奢侈品销

售等。

3.广告行业的投放是否有变化？新形势对机场的影响

以及旅客的关注点有什么变化？

传统白酒、建材等品牌投放下降明显。AI 大模型、云

计算等新兴行业成为机场广告的增量主力，并通过裸眼 3D

等新技术进行展现，旅客偏好转向体验式内容。公司和广

告运营商正努力引入优质品牌，持续优化广告资源运营。

4.国际和国内旅客恢复情况如何？

今年上半年旅客吞吐量超过 4300 万人次，从公布的生

产数据来看，国内旅客稳步增长，国际旅客强劲复苏，国

际航线旅客增速显著高于国内航线。

5.免税业务未来发展趋势如何？

公司与中免成立合资公司运营出境免税店，并参投市

内免税店，走合作共赢模式，公司将与运营商共同采取措

施促进白云机场免税业务发展。

7.T1 改造的计划和未来定位是什么？

T1 升级改造将通过更新流程、优化服务，提升旅客体

验，具体改造方案仍在完善中。

8.公司在分红、回购等市值管理方面有哪些计划？



公司高度重视对投资者的回报，上市以来分红率约

47%，公司制定了现金分红中长期规划、市值管理制度，2024

年第一次临时股东大会也通过了现金分红特别安排，在符

合现金分红条件的情况下，2024 年至 2026 年公司每年以

现金形式分配的利润不少于当年实现的合并报表归属母公

司所有者净利润的 50%。股份回购等事项，需结合相关政

策、市场行情及公司发展战略等因素进行综合考虑。


