
 

 

证券代码：688439                                  证券简称：振华风光 

贵州振华风光半导体股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2026-001 

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研       分析师会议 

□媒体采访           业绩说明会 

□新闻发布会         □路演活动 

现场参观  

□其他 

参与单位名称 国泰海通证券股份有限公司、国寿安保基金管理有限公司 

时间 2026年 7月 23日 

地点 公司五楼会议室 

上市公司 

接待人员姓名 

总会计师、董事会秘书张博学； 

副总工程师张子扬； 

董事会办公室主任杨涓禾 

 

问题 1: 公司对于今年业绩是否有明确目标？ 

答：2026 年度，公司将加强关键核心技术攻关、尖端产品

研制、先进封装等核心能力建设；深入进行市场、技术趋势分

析研判，积极开拓新的市场和业务领域，寻找新的增长点；强

化基础管理，提升管理效能，提高运行效率，预计 2026 年营

业收入同比去年基本持平。 

问题 2:请问公司下游客户情况、回款情况？ 

答：公司下游客户群体呈现多元化发展趋势，客户数量呈

现稳步增长的趋势。回款方面，针对特定对象客户，会协商制

定折扣比例较小的回款折扣方案，具体幅度根据市场行情动态

确定，公司始终重视销售回款，采取一系列有效措施，在 2025



 

 

年全年实现销售回款 10 亿元，资金回笼成效显著。 

问题 3:公司未来的产品结构与研发布局？ 

答：公司围绕以放大器、接口驱动、电源管理器、专用转

换器、RISC-V 架构 MCU、射频微波芯片六大类产品为“点”，

实现各细分领域技术突破；第二，以三大微系统为“面”，重

点发展射频微波、电机控制、信号调理系统，推动产品从单一

芯片向系统级解决方案升级；第三，以抗辐照核心技术、高宽

带环路稳定性设计、超高 PSRR 抑制设计等核心技术为“线”，

贯穿全产品谱系。 

问题 4:请问公司特种集成电路是否还存在降价压力？ 

答：目前特种集成电路价格已呈现较为平稳的状态，趋势

趋于平缓。针对产品降价的影响，公司已采取系统性措施：加

大研发投入与技术升级、优化产品结构、深化成本管控、提升

生产效率、积极布局未来新兴产业，以对冲价格端造成的压力

影响。 

问题 5：请问公司将会在那些领域布局民品市场？ 

答：2026 年公司将紧盯民品市场领域，积极布局商业航

天、低空经济、医疗电子、轨道交通、电力电网等国家战略新

兴领域。 

问题 6:请问公司目前在手订单的情况？ 

答：公司目前在手订单，符合“十五五开局阶段”的整体

行业情况。 

问题 7: 请问公司是否布局光模块中的跨阻放大器和 AI 

服务器算力芯片？ 

答：公司目前暂未布局光模块领域的跨阻放大器和 AI 服

务器算力芯片的相关技术或产品。未来公司将结合技术发展和

市场需求，进一步优化相关产品布局。 

https://688439.in-hope.cn/investor/questions/84cd71f5e7434ac0bdc40a53cb737994?valueSourcePage=mineCompany


 

 

问题 8：请问公司抗辐照产品推进的情况如何？ 

答：面向商业航天领域的高可靠抗辐照产品持续推进中，

目前已有十多款产品进入商业航天的选项目录，已有部分订单

产生，该赛道竞争对手主要以科研院所为主。 

问题 9：请问公司高可靠晶圆制造及先进封测募投项目的

推进情况如何？ 

答：公司持续调研国内模拟集成电路晶圆制造行业发展变

化，围绕公司“十四五” IDM 产业布局，面向航空航天等领域

特种模拟芯片需求优化工艺；依据“十五五” 规划构建“3 大系

统+6 类产品+1 个核心技术栈”产业体系，着力补齐产业链短

板，打通晶圆制造关键环节断点，并同步全面开展工艺技术摸

底调研。目前，公司正在按照国家相关产业政策要求，积极寻

求申报路径。 

关于本次活动是

否涉及应当披露

重大信息的说明 

本次活动，公司严格按照相关规定交流沟通，不存在未公开重

大信息泄露等情形。 

附件清单（如有） 无 

日期 2026年 7月 27日 

 


