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中 兴 华 会 计 师 事 务 所 （ 特 殊 普 通 合 伙 ）
Z H O N G X I N G H U A C E R T I F I E D P U B L I C A C C O U N T A N T S L L P
地址（location）：北京市丰台区丽泽路 20 号丽泽 SOHO B 座 20 层
20/F,Tower B,Lize SOHO,20 Lize Road,Fengtai District,Beijing PR China
电话（tel）：010 - 5 1 4 2 3 8 1 8 传真（fax）：010 - 5 1 4 2 3 8 1 6

关于山东中移能节能环保科技股份有限公司

2025 年度年报问询函的专项说明

全国中小企业股份转让系统有限责任公司挂牌公司管理一部：

根据贵部出具的《关于对山东中移能节能环保科技股份有限公司的年报问询

函》（公司一部年报问询函【2026】第 086 号，以下简称"问询函"）的有关要求，

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“年审会计师”、“我所”、

“我们”）作为山东中移能节能环保科技股份有限公司（以下简称“中移能”“公

司”）2025 年度的年报审计机构，对问询函中涉及会计师的相关问题，回复如

下：

一、关于保留意见及持续经营能力相关事项的专项回复

（一）针对公司持续经营能力已执行的审计程序及管理层改善措施核查情况

本次审计过程中，我所严格按照《中国注册会计师审计准则第 1324 号——

持续经营》的要求，针对中移能公司持续经营假设的合理性、持续经营重大不确

定性及管理层改善应对计划，执行了以下审计程序：

1.核查公司报告期经营及财务核心风险事项。我所根据审定的 2025 年度合并及

母公司财务报表、财务报表附注、子公司经营台账及生产运营记录，结合 2024

年度审计报告及上期审计过程中获取的相关资料，对比分析两年度经营及财务数

据变动情况，核实公司核心经营风险：2025 年度公司实现营业收入 3,195.96 万

元，归母净利润-2,907.20 万元，持续处于亏损状态；截至 2025 年 12 月 31 日，

公司资产总计 13,953.72 万元，负债总计 13,062.05 万元，归属于母公司股东权

益仅 891.67 万元，净资产规模极低，财务抗风险能力薄弱。同时，全资子公司

济源中移能节能环保科技有限公司受下游业主产能结构调整影响，2024 年 4 月

起阶段性停产，2025 年 7 月短暂复产、11 月再次停产；介休区域存量余热利用
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项目合同到期终止；传统干熄焦设备安装业务无新增订单，主营业务收入持续萎

缩，形成持续性经营压力。

2. 核验公司期末财务及现金流承压现状。我所核对公司货币资金明细账、银行

对账单、借款合同、应付账款明细、征信报告等资料，确认截至 2025 年 12 月

31 日，公司货币资金余额 66.14 万元，存量资金极度匮乏；公司存在短期借款

4,002.98 万元、应付账款 5,849.33 万元等刚性负债，叠加日常薪酬、税费及运

维固定支出，短期现金流缺口显著，流动性风险突出。

3. 专项核查管理层持续经营改善应对计划。我所完整获取了公司管理层制定的

持续经营改善方案，包括但不限于：应收款项专项清收方案、闲置资产盘活计划、

费用管控措施、新业务拓展规划及控股股东支持承诺等。经核查，管理层针对公

司经营困境，制定了系统性改善措施：一是成立专项催收小组，加大存量应收款

项及对外借款的清收力度；二是严控期间费用，压缩非必要开支；三是盘活闲置

固定资产及其他存量资产；四是拓展余热利用、污水处理等领域的新项目及新客

户；五是持续投入研发，巩固核心技术优势；六是优化融资结构，缓解偿债压力；

七是依托控股股东及实际控制人的资金支持。

4. 实施多层级访谈及专项问询程序。我所分别对公司董事长、总经理、财务负

责人进行专项访谈，逐一核实公司连续亏损、子公司停产、主业收缩的核心成因，

详细问询复产计划、新业务拓展进度、应收清收具体安排、资金筹措方案及风险

应对举措，交叉验证管理层改善计划的真实性、针对性。

5. 量化评估未来 12 个月经营及现金流预期。我所结合公司 2025 年末在手订单、

固定成本支出、刚性负债偿付期限及金额、现有资金存量，估算公司未来 12 个

月经营收支及现金流缺口，评估内部造血能力及外部支持资源能否覆盖持续经营

所需支出。

6. 复核财务报表披露的完整性与准确性。我所对照企业会计准则及审计准则要

求，全面核查财务报表附注中关于持续经营重大不确定性的披露内容，确认公司

已完整披露相关风险事项及管理层改善措施，无重大遗漏。

针对管理层改善措施的落地验证情况：经核查，管理层制定的改善措施具备



3

合理商业逻辑和针对性。但截至审计报告出具日，仅费用管控机制、专项催收小

组组建等内部管理举措已落地完成；而大额应收款项清收、闲置资产处置、新业

务新订单落地、融资结构优化等能够实质性改善经营现金流的核心举措，均处于

推进初期，尚未形成可量化、可验证的经营成果及现金流入。同时，公司实际控

制人出具的资金支持承诺为仅为口头承诺，未形成任何书面文件，未明确具体注

入金额、拨付时间、资金来源及执行细则，无实质性落地凭证，无法确认其可执

行性。整体来看，管理层改善措施合理，但核心增效举措尚未落地见效。

（二）无法判断未来 12 个月持续经营能力的核心依据及具体原因

结合本次审计获取的全部财务数据、经营资料及核查证据，我所无法对公司

自 2025 年 12 月 31 日起未来 12 个月的持续经营能力作出明确判断，具体原因如

下：

1. 公司经营基本面未发生实质性改善。2025 年度公司亏损主要系下游焦炭行业

周期下行、合作方产能调整、存量项目到期终止等外部因素导致，且上述不利因

素在报告期末尚未消除。截至审计报告日，核心生产经营主体仍处于停产状态，

传统节能环保工程及余热利用主业无稳定新增订单，暂无可持续的盈利来源。

2. 管理层改善措施落地效果存在重大不确定性。各项改善计划虽具备合理性，

但受行业环境、市场拓展周期、债务人履约意愿、资产处置进度等多重外部因素

影响，新业务拓展、订单获取、资产盘活、大额回款等核心举措均无明确落地时

间表及可验证依据，无法可靠预计上述措施能否在未来 12 个月内落地见效。

3. 公司流动性风险突出。截至 2025 年末，公司货币资金仅 66.14 万元，无法覆

盖未来薪酬、税费、货款及负债偿付等刚性支出。在无新增确定性营收、无实质

性股东资金支持、无明确现金流补充渠道的前提下，公司未来 12 个月能否持续

正常运营存在重大不确定性。

综上，现有审计证据无法证实管理层改善措施可有效落地、持续经营风险可

在未来 12 个月内消除，因此我所无法对公司未来 12 个月持续经营能力作出明确

判断。

（三）本次保留意见的审慎性、合理性及无审计意见减轻情形的说明
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1. 保留意见的出具符合审计准则规定。根据《中国注册会计师审计准则第 1502

号—在审计报告中发表非无保留意见》及《中国注册会计师审计准则第 1324 号

—持续经营》的相关规定，我所出具保留意见仅基于两项对财务报表影响重大但

不具有广泛性的事项：一是公司其他应收款中应收介休市衡展贸易有限公司

3,241.99 万元借款可收回性无法获取充分适当审计证据，审计范围受限；二是

公司存在持续经营重大不确定性，且管理层改善措施的落地有效性无法证实。上

述事项仅影响对应资产科目及未来经营判断，未对公司整体财务报表公允性产生

广泛性影响，不符合无法表示意见或否定意见的出具条件。意见类型判定准确、

依据充分。

2. 不存在审计意见减轻情形。本次审计全过程严格恪守独立、客观、公正的执

业原则，严格执行风险评估、控制测试及实质性审计程序，如实披露审计范围受

限事项及持续经营重大不确定性。审计过程中不存在规避重大错报风险、隐瞒违

规事项、与被审计单位串通调整结论、刻意调低审计意见类型等情形，审计意见

真实、完整反映了公司 2025 年度财务报表状况，不存在任何意见减轻情形。

二、关于应收介休市衡展贸易有限公司借款（其他应收款）相关事项专项回复

（一）针对该笔其他应收款可收回性执行的审计程序及获取的审计证据

针对公司 2025 年 12 月 31 日其他应收款中列示的应收介休市衡展贸易有限

公司（以下简称"介休衡展"）借款余额 3,241.99 万元（其中本金 2,950.00 万元），

我所按照金融资产减值审计要求，执行了以下审计程序：

1. 核查债权基础真实性及合规性。我所获取该笔借款对应的借款协议、银行转

账回单、记账凭证、明细账、审批单据、催款记录等全套资料，逐一核实借款商

业背景、款项性质、借款本金、计息规则、还款期限等核心信息，确认该笔债权

真实发生、账面记录准确、审批流程完整。

2. 实施外部函证及对账程序。我所独立向介休衡展发起函证，核实期末借款余

额，回函结果显示借款本金与公司账面记录一致；对方单位未计提利息，公司依

据借款协议计提的利息经测算准确，该笔其他应收款总余额可以确认。

3. 核查公司催收记录。我所获取公司针对该笔逾期借款的书面催收记录、沟通
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函件及诉讼追偿预案，核实公司已持续采取催收措施，且已启动司法追偿筹备工

作。

4. 核查债务人资信及经营状况。我所通过国家企业信用信息公示系统、中国执

行信息公开网、企查查等平台，查询介休衡展的工商登记信息、司法涉诉记录、

失信被执行人信息、股权冻结及行政处罚情况，初步评估其履约及偿债能力。

5. 复核减值计提政策及测算合理性。我所获取公司金融资产减值会计政策、预

期信用损失计提模型及该笔款项专项减值测试底稿，结合款项账龄、逾期状态、

债务人风险情况及催收进展，逐项复核公司坏账计提比例、测算逻辑及计提金额。

（二）无法获取充分适当审计证据的具体障碍及核心原因

尽管我所已执行上述审计程序，但受客观条件限制，仍无法获取充分、适当

的审计证据以判断该笔 3,241.99 万元借款的可收回性，具体障碍如下：

1. 债务人核心财务资料无法获取。介休衡展无公开披露的财务报表，我所无法

获取其 2025 年度资产、负债、损益及现金流等核心财务数据，无法核实其真实

资产规模、可偿债资金来源及持续履约能力，仅能通过公开外部信息做初步排查，

无法形成精准审计判断依据。

2.借款已逾期，债务人实际履约能力无法确认。根据公司与介休衡展签署的《借

款合同补充协议三》，剩余 2,950 万元本金延期至 2026 年 3 月 31 日。截至审计

报告日（2026 年 4 月 27 日），上述延期期限已届满，但公司尚未收到任何还款，

该笔借款已再次形成逾期。公司已于 2026 年 4 月 16 日向介休衡展及担保方山西

新泰钢铁有限公司发出催款函，司法程序正在准备中。上述事实表明延期协议未

能实现实质性回款，债务人及担保方的实际履约能力和还款意愿存在重大不确定

性。

3.担保方偿债能力无法可靠验证。担保方山西新泰钢铁有限公司受钢铁行业下行

影响，经营面临困难，且无公开财务数据可供核查，我所无法获取其财务报表、

资产抵押登记、银行授信及现金流状况等关键偿债能力佐证资料，无法独立核实

担保方的代偿能力及代偿意愿。
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4.司法追偿尚未落地。公司已制定诉讼追偿预案，但截至审计报告日尚未正式启

动司法立案、财产保全等实质性追偿程序，无任何司法进展资料，无法预判诉讼

周期、胜诉概率、可执行资产规模及最终可收回金额。

5.外部独立佐证证据不足。针对该笔债权可收回性，我所仅能获取公司内部协议、

台账、催收记录等单方资料，无银行、司法机关、第三方征信机构或担保方提供

的独立佐证材料，现有证据证明力有限。

基于上述客观限制，我所无法判断该笔其他应收款的最终可收回金额，亦无

法确定该事项对公司 2025 年度财务状况及经营成果的潜在影响，因此形成本次

审计范围受限事项。

三、补充说明

本次山东中移能节能环保科技股份有限公司 2025 年度财务报表审计工作，

我所严格遵守《中国注册会计师审计准则》《中国注册会计师职业道德守则》等

相关规定，保持充分的职业怀疑与审慎性，审计程序执行到位、审计证据获取合

规、审计结论客观公允，不存在执业违规、程序缺失、结论失真等问题。

后续，我所将持续跟踪公司经营改善措施落地进度、子公司生产复产情况、

大额债权清收及司法追偿进展、现金流改善情况，持续关注公司持续经营能力变

化，严格履行审计机构执业责任。

本回复内容基于本次审计全部工作底稿及审计证据编制，无虚假陈述、重大

遗漏及误导性陈述。

本回复仅向全国中小企业股份转让系统有限责任公司报送及披露使用，不得

用于任何其他目的。

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）

2026 年 6 月 30 日
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