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证券代码：001389 证券简称：广合科技

广州广合科技股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-04

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会路演活动 □现场参观

其他：2026 年半年度业绩投资者电话会

参与单位名称

及 人 员 姓 名

（排名不分先

后）

广东正圆私募基金管理有限公司、山西证券股份有限公司、德

华创业投资有限公司、北京君成私募基金管理有限公司、南方

基金（国际部）、LMR Partners Limited、富荣基金管理有限

公司、华安基金管理有限公司、汇安基金管理有限责任公司、

广东谢诺辰阳私募证券投资管理有限公司、国金基金管理有限

公司、圆信永丰基金管理有限公司、上海领久私募基金管理有

限公司、上海合远私募基金管理有限公司、上海丹羿投资管理

合伙企业（普通合伙）、中国人寿养老保险股份有限公司、诺

安基金管理有限公司、天风证券股份有限公司、POINT 72

ASSOCIATES,LLC、上海铭大实业（集团）有限公司、申万菱信

基金管理有限公司、江苏瑞华投资控股集团有限公司、富安达

基金管理有限公司、景顺长城基金管理有限公司、广东宸泽私

募基金管理有限公司、上银基金管理有限公司、创金合信基金

管理有限公司、国投瑞银基金管理有限公司、巨杉(上海)资产

管理有限公司、新华基金管理股份有限公司、西部证券股份有
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限公司、鹏华基金管理有限公司、国寿安保基金管理有限公司、

泓德基金管理有限公司、汇添富基金管理股份有限公司、青骊

投资管理（上海）有限公司、中科沃土基金管理有限公司、摩

根士丹利基金管理(中国)有限公司、国都证券股份有限公司、

中华联合财产保险股份有限公司、东方阿尔法基金管理有限公

司、南方基金管理股份有限公司、中国银河证券股份有限公司、

博时基金管理有限公司、蜂巢基金管理有限公司、中银国际证

券股份有限公司、上海聚鸣投资管理有限公司、银河基金管理

有限公司、鑫元基金管理有限公司、淳厚基金管理有限公司、

深圳猎投资本合伙企业(有限合伙)、国联基金管理有限公司、

花旗科技、天治基金管理有限公司、中信保诚资产管理有限责

任公司、上海利幄私募基金管理有限公司、上海潼骁投资发展

中心（有限合伙）、宝盈基金管理有限公司、九泰基金管理有

限公司、华宝基金管理有限公司、上海和谐汇一资产管理有限

公司、粤芯半导体技术股份有限公司、上海原点资产管理有限

公司、华泰柏瑞基金管理有限公司、路博迈基金管理(中国)有

限公司、上海同犇投资管理中心（有限合伙）、Oxbow Capital

Management、万家基金管理有限公司、深圳博普科技有限公司、

上海国泰海通证券资产管理有限公司、中信建投证券股份有限

公司、长安基金管理有限公司、浦银安盛基金管理有限公司、

益民基金管理有限公司、摩根基金管理(中国)有限公司、Cloud
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Alpha Capital Management Limited 奇点资产管理有限公司、

青榕资产管理有限公司、国华兴益保险资产管理有限公司、

Vision Point Asset Management、广东海辉华盛证券投资基金

管理有限公司、中国国际金融股份有限公司、山东金仕达投资

管理有限公司、浙江益恒投资管理有限公司、广州市乾元资产

管理有限公司、广东瑞天私募基金管理有限公司、交银施罗德

基金管理有限公司、中银基金管理有限公司、上海创汇投资有

限公司、阳光资产管理股份有限公司、平安基金管理有限公司、

杭银理财有限责任公司、海宁拾贝投资管理合伙企业（有限合

伙）、海通证券股份有限公司、上海盘京投资管理中心（有限

合伙）、上海综艺控股有限公司、杭州斌诺资产管理有限公司、

PIN POINT ASSET MANAGEMENT LIMITED、国海富兰克林基金管

理有限公司、东亚前海证券、嘉合基金管理有限公司、富国基

金管理有限公司、上海虢盛私募基金管理有限公司、华西证券、

摩根大通、长城基金管理有限公司、上海晨燕资产管理中心（有

限合伙）、UG Investment Advisers Ltd、上海玖鹏资产管理

中心(有限合伙)、华泰保兴基金管理有限公司、永赢基金管理

有限公司、华安财保资产管理有限责任公司

时间 2026 年 8 月 10 日 10：30

地点 电话会议
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公司接待人员
副总经理、董事会秘书：曾杨清

IR 经理：汪学峰

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、介绍行业和公司 2026 年上半年情况：

1、PCB 市场在 2026 年开局势头异常强劲。根据 Prismark

最新报告，2026 年第一季度全球 PCB 产值同比增长 26.3%，创

下近年来最强劲的季度增长率之一。这主要得益于下游客户对

AI 服务器、AI 加速器、高速网络设备、光模块及数据中心基础

设施的持续投资。HDI 板、高多层板及先进封装基板的需求尤为

旺盛，反映出 AI 硬件供应链的持续扩张。展望未来，预计 PCB

市场将在 2026 年全年保持强劲增长。

2、根据 Prismark 最新报告，由于 AI 基础设施、先进封装、

高性能计算及数据中心网络领域的持续投资，2026 年全年预计

全球 PCB 产值增长 18.8%，增速远高于历史平均水平。

3、2026 年上半年，公司继续紧抓算力硬件需求增长机遇，

以技术创新驱动产品结构优化，并依托数字化技改实现现有工

厂提效与新工厂产能释放并举，推动经营业绩稳步增长。2026

年上半年公司实现营收 43.88 亿元，同比增长 80.98%，实现净

利润 9.56 亿元，同比增长 94.39%。

二、二季度毛利率环比大幅提升的原因是什么？下半年毛

利率趋势如何展望？

毛利率提升主要有三方面原因：

1、产品结构持续优化。广合产品高度聚焦算力服务器领域，

今年服务器产品收入占比从去年的80%进一步提升到90%。同时，

18 层以上超高多层及高阶 HDI 产品在主营收入中的占比提升。

这类高单价产品对毛利率拉动非常明显。
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2、销售结构变化。外销比例从去年的70%提升到今年的80%，

海外算力市场与国内市场在产品定价上有明显差异，海外产品

的毛利率更高。

3、订单管理加强。今年对低毛利甚至负毛利的订单进行了

控制，同时 4 月份起 PCB 企业普遍与下游客户进行了针对性涨

价，主要针对延续料号中因原材料价格大幅上涨而超出原报价

体系的部分，二季度陆续执行。

三、二季度研发费用环比增加近 4000 万（约 40-50%），

主要投向哪些新项目？

答：从去年开始，公司在 AI 算力方面的研发投入大幅增加，

今年新上的研发项目基本都是围绕 AI 算力产品、加速卡产品、

光模块产品以及交换类产品展开，研发项目较多。研发支出有

明显增长。

四、泰国工厂当前毛利率水平如何？与国内对比怎样？后

续盈利能力如何展望？

答：泰国工厂爬坡态势非常好，上半年泰国工厂毛利率较

高，主要有几个原因：1、订单优质；泰国工厂 100%做算力产品、

100%做北美客户；公司前期将最优质、最稳定的订单倾斜到泰

国，保障了其盈利基础；2、高度自动化、智能化；建厂时就充

分考虑到海外技术人才和熟练工人稀缺的情况，围绕高度自动

化和智能化进行规划设计，为后续运营奠定了成本和效率基础；

3、人员支持充分。广州给予泰国大量人员和技术支持，帮助泰

国工厂大幅缩短了爬产周期；4、产品结构做了筛选，设备稼动

率比较高，综合良率也已达到广州成熟工厂水平。
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随着后续产品难度提升、SKU 增加，稼动率和良率都会面临

新挑战。高利润率只是前期新工厂的资源倾斜，长期来看，真

正考验的是应对复杂度提升的能力。

五、海外大客户新代产品的进展如何？预计何时从小批量

进入大批量阶段？

答：新客户开发按原计划推进，目前比较顺利。具体细节

不便透露。

六、PCIe 5.0 向 6.0 的代际切换节奏如何？三季度和四季

度占比趋势怎样？明年怎么看？

答：切换时间点比原预期略微延迟约一个季度，主要受 CPU

算力芯片量产计划影响。目前 PCIe 6.0 产品有小批量出货，真

正起量可能要到明年。

七、上游原材料涨价对成本端影响多大？

答：上游原材料短缺确实给 PCB 生产带来了非常大的成本

压力。相比成本端，更大的冲击在于交付——材料齐套困难，

交付周期不断拉长。下半年非常重要的一项工作就是抓重点项

目的材料保供。

八、今年和明年的资本开支规划是怎样的？

答：预计每年 50-60 亿的水平。

九、公司二季度毛利率提高，除了产品结构因素外，良率

提升和涨价分别贡献了多少？

答：毛利率提升最核心还是产品结构优化。18 层以上超高

多层及高阶 HDI 产品占比大幅提升，对毛利率拉动非常明显。

另外销售结构的改善也很关键——海外算力产品的定价和毛利
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率高于国内，外销比例从 70%提升到 80%贡献也很大。

关于涨价，4月份 PCB 企业普遍向下游提出了涨价，主要针

对延续料号中因原材料涨幅超出原报价体系的订单。但各客户

执行时间不同，有的 5月开始、有的 6月开始，有一定时间差。

十、6 月 22 日公告的 60 亿东莞项目目前进度如何？

答：目前还在办理土地出让手续，工厂的详细规划还没有

最后定稿。预计到三季度后，东莞新工厂的规划和建设时间表

会更清晰。

十一、明年原材料缺货和齐套性问题会有什么程度的缓

解？上下半年怎么看？

答：上游原材料（铜箔、玻布等）虽然也在扩产，但 PCB

产能同样在增加，供给紧张格局可能会一直持续。根本性缓解

可能要等到明年下半年以后。

注：调研过程中公司严格按照《信息披露管理制度》等规

定，没有出现未公开重大信息泄露等情况。

附件清单 无


