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甘肃能化股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-07

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

工银瑞信基金杨韵新；国联基金张开阳；国盛证券张梦柯、刘

妍言；国泰基金谭玉；嘉实基金吕佳鸣；鹏华基金曾庆麟；易

方达基金张心怡；长城基金汪立；泰康基金赵睿恒；国联资管

谢志伟；中信证券周子健、吴敬云、俞柯帆、陈炳丞。

时间 2026 年 8 月 12 日 下午 2:30-4:00

地点 兰州市七里河区瓜州路 1230 号甘肃能化 21 楼会议室

上市公司接待人

员姓名

公司总经理苏统亨，副总经理、董事会秘书滕万军，规划部、

财务部、证券部相关人员。

投资者关系活动

主要内容介绍

调研人员与公司相关人员就公司基本情况、生产经营等情

况进行了座谈交流，主要交流内容如下：

一、煤炭业务情况

1.基本情况

公司拥有 11 对煤炭生产矿井，核定年产能 2314 万吨（其

中储备产能 180 万吨/年，天宝红沙梁矿井正在建设中）。

2.煤炭品种

公司煤炭产品主要为配焦煤和动力煤，下属魏家地矿、金

河煤矿、海石湾煤矿部分产品为环保型特低灰、特低硫、高热

值优质配焦煤；景泰煤业以 1/3 焦煤和气煤为主；天祝煤业煤

种为气煤，筛出精煤热值较高，部分精煤筛分后产出硅煤，用

于工业硅生产还原剂；其余矿以动力煤为主，主要是不粘煤，



伴有少量的弱粘煤和长焰煤，具有低硫、低灰、低磷、高发热

量等特点，属优质环保动力煤，广泛用于电力、化工、冶金、

建材等行业。

3.煤价及销售结构

公司煤炭主要以坑口销售为主。火电企业是动力煤销售第

一大客户，通过签订长协销售合同，按照相关部门电煤保供及

中长期合同需求商定长协价格；配焦煤依据市场定价并销售。

自 2026 年初尤其是 5月份以来，公司煤炭价格有所上涨。

4.内部煤炭消耗情况

公司对下属电厂、化工厂煤炭销售按照市场化原则进行，

每年签订长协合同，对公司整体煤炭销售和产销存结构起调节

作用。目前，公司在建、拟建的电力、化工等项目投产后，内

部耗煤量将近 1200 万吨/年，实际内部耗用量将根据到厂实际

煤质和耗煤企业煤源结构发生变化。

5.成本及安全情况

公司下属老矿区矿井均已进入深部开采，开采成本相对较

高，公司持续推进矿井智能化建设，加大设备减人换人力度，

同时加强预算管理，强化经营成本考核管控，深挖内潜实现降

本增效。此外，公司持续加大安全管理力度，强化安全操作培

训，深化风险排查治理，强化重点环节管控、落实重大风险重

点管控与实时监测，强化全员作风建设贯穿安全生产全过程，

促进安全管理质效提升。

二、电力业务情况

目前公司运行电厂主要为白银热电、新区热电、固废物热

电及洁能热电等，其中，白银热电、新区热电均拥有 2×350MW

超临界燃煤空冷热电联产机组。在建电厂主要是下属庆阳煤电

公司 2×660MW 煤电项目、发电公司兰州新区 2×1000MW 项目。

2026 年以来，电力行业实施市场化改革，电力结算方式发生

调整。



三、化工业务情况

刘化化工负责建设的清洁高效气化气项目，一期已产出合

格产品，二期工程预计 2026 年三季度内投运。项目以煤为原

料，产出合成氨、尿素、液氨、甲醇、液体二氧化碳、三聚氰

胺、尿素硝铵溶液、硫磺等产品，实际产品结构可根据市场需

求和价格进行调整。

控股股东下属化工企业为金昌化工，该项目工艺、流程与

刘化化工类似，但终端产品有差异。公司拟通过发行股份方式

收购金昌化工，目前已完成有关预案的披露，相关审计、评估

等各项工作正在推进中。

2026 年一季度以来，受国际环境的影响，化工产品价格

有所上涨。

四、可转债情况

公司 2020 年发行的可转债将于 2026 年 12 月到期，目前

处于正常存续期，公司将积极采取措施促进可转债转股，对于

未能实现转股的可转债，按期履行到期赎回等义务。

五、融资情况

公司在建项目融资主要采用股权、债权相结合模式，近年

来，公司整体债务融资利率呈下降趋势，融资规模管控有力，

偿债风险可控。伴随在建项目投资及融资规模增加，利息支出

有所增加，但公司负债主要用于项目建设，相关利息可资本化

处理。随着在建项目投产达效，偿还项目借款后融资利息支出

将逐步降低。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 8 月 12 日


