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投资者关系活动

类别 

 

□ 特定对象调研        □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          √ 路演活动 

□ 现场参观            □ 其他 

参与单位名称及

人员姓名 

安信资管、博远基金、长江证券、财通证券、创金合信基金、东方证

券、东方红基金、广东正圆私募基金、光大保德信基金、海通资管、 

华宝兴业基金、华龙证券、玖鹏资产、交银施罗德、南京盈怀私募基

金、申万菱信基金、亚太财产保险、TX CAPITAL、中国银河证券、

中信银行、中银国际资管、中金公司、长江证券等机构（以上排名不

分先后） 

时间 2026 年 08 月 13 日 

地点 线上会议 

上市公司接待人

员姓名 

副总经理兼董事会秘书 彭云、投资者关系总监 王海潮、证券事务代

表 周启程 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

本次活动主要采取线上交流的形式，公司参会人员就投资者关

注的问题给予解答，帮助投资者更全面地了解公司发展情况，公司参

会人员在会议过程中遵循了投资者关系管理、上市公司信息披露等

规定。交流主要内容如下： 

 

1、请简要介绍一下公司上半年经营业绩，同时阐述下各业务板

块运营情况。谢谢。 

答：2026 年上半年，公司实现营业收入 88,825.22 万元，同比增

长 72.59%；归属于上市公司股东净利润为 17,694.34 万元，同比增长



2660.26%。 

医药制造业务方面，公司是国内舒巴坦领域唯一通过国际规范

市场认证的供应商，产品质量与成本控制能力位居行业前列；同时，

公司也是他唑巴坦全球主要供应商之一，是国内为数不多实现从起

始原料到下游原料药全产业链布局的碳青霉烯类培南系列产品生产

商。医药制造业务是公司基本盘，目前保持稳健运行。 

新能源锂电池电解液添加剂业务方面，公司紧抓产业景气周期，

稳步推进 VC 产品产能技改，将产能由年产 8,000 吨增加至年产

10,000 吨。2026 年上半年，VC 和 FEC 产品量价共振，推动公司业

绩大幅增长。 

生物制造微生物蛋白（未冉®蛋白）业务方面，公司合资设立的

孙公司迈壹国际已作为欧洲运营主体投入运营，其自主开发的未冉®

蛋白汉堡肉饼 AMAZE 产品，已进入 SPAR 等欧洲主流连锁商超系

统。在 C 端产品应用层面，公司持续围绕原料粉体特性、咀嚼口感

及风味适配开展技术优化，已相继完成饮料、零食、蛋白棒、奶昔、

面条等二十余款终端原型产品的开发。未冉®蛋白业务商业化进程提

速，为中长期成长打开战略空间。 

三大业务板块的战略布局相继兑现，标志着公司“医药+新能源

+生物制造”三驾马车驱动格局初步成型，综合竞争力与抗风险能力

显著增强。 

 

2、公司微生物蛋白（未冉®蛋白）具有哪些优势，在口感上与

其他蛋白有什么差异？其他企业进入是否存在壁垒？ 

答：公司微生物蛋白业务的核心优势主要体现在资质准入、技术

专利、产业化进程和商业化布局等层面。（1）公司核心产品未冉®蛋

白已通过国家卫健委新食品原料审批，成为我国首个获批的丝状真

菌蛋白产品，入选国家工信部首批“生物制造标志性产品”名单。同

时，在全球范围内已获得近三十个国家市场准入，包括欧美发达国



家。（2）公司拥有完全自主知识产权的新型镰刀菌生产菌株，相关核

心技术经中国轻工业联合会鉴定达到国际先进水平，菌种选育技术

达到国际领先水平，且已获得中国、美国、韩国发明专利授权，形成

了严密的知识产权保护体系。（3）公司已率先实现丝状真菌蛋白千吨

级产业化，现有年产 1,200 吨产能，并正推进年产 2 万吨项目建设，

在产能规模和产业化经验上占据优势。（4）公司通过专有技术，在生

产未冉®蛋白的同时，同步生产出符合国家标准的氨基酸水溶肥，不

仅可以实现清洁生产，还有利于提高产品经济效益，实现绿色制造。

（5）未冉®蛋白具有高蛋白、低脂肪、零胆固醇等营养特性，因富含

膳食纤维，具有嚼劲，口感上更接近真实动物肉。目前公司已开发 20

多款终端产品，如蛋白汉堡肉、蛋白魔芋面、蛋白棒、蛋白饮料、蛋

白米等，B 端与 C 端双线布局同步推进。 

综合来看，公司通过“全球近三十个国家的市场准入资质+核心

菌种知识产权体系+规模化产能+终端产品落地+绿色制造”构建了

较为系统的竞争壁垒，其他企业若要进入该赛道，在前述领域面临较

高的时间与资金成本。 

 

3、年产 2 万吨微生物蛋白（未冉®蛋白）项目什么时候可以建

成投产？市场布局是如何规划的？ 

答：公司已与格力预制菜装备科技发展有限公司达成战略合作，

由其为公司年产 2 万吨未冉®蛋白项目提供整厂规划、自动化产线、

智能冷链及数字化工厂的一体化解决方案，双方将共同打造国内微

生物蛋白智能制造标杆工厂。公司计划于年底前完成年产 2 万吨未

冉®蛋白和 5 万吨氨基酸水溶肥项目建设与投产。 

市场布局方面，公司通过“未冉新质蛋白联创商盟”整合行业资

源，加速市场普及与标准制定，推出未冉魔方等自主品牌及其他联营

品牌 C 端产品；并在新加坡、斯洛文尼亚设立子公司未冉国际和迈

壹国际，构建辐射亚太与南欧、链接全球的运营与销售网络，其中迈



壹国际开发的未冉蛋白汉堡肉已进入 SPAR 等欧洲主流商超渠道。 

 

4、国家对于微生物蛋白业务有哪些政策支持？ 

答：近年来，为应对蛋白资源紧缺和粮食安全挑战，国家出台了

一系列政策支持包括微生物蛋白在内的替代蛋白产业发展，已形成

系统性政策支撑体系。主要政策内容如下： 

 

5、介绍一下公司目前 VC、FEC产品的产能、价格、销量情况；

定增投资建设 2万吨 FEC产品是基于什么考量？ 



答：目前，公司已具备年产 10,000 吨 VC 和近 4,000 吨 FEC 产

品产能；根据百川盈孚数据，截至 2026 年 8 月 10 日，VC 产品价格

为 23 万元/吨，FEC 产品价格为 8 万元/吨。2026 年上半年，公司锂

电池电解液添加剂产品销售量为 5,904.89 吨，产能利用率达 98.41%。 

公司 2026年向特定对象发行股票募集资金投资建设项目之一为

年产 2 万吨氟代碳酸乙烯酯（FEC）项目，主要是基于以下考虑： 

（1）顺应行业发展趋势，匹配下游持续增长的市场需求。受益

于储能市场的兴起、动力电池市场的快速扩张以及下游新兴产业应

用的不断发展，锂电池市场未来几年将保持快速增长。根据灼识咨询

统计，预计到 2030 年，全球锂电池电解液添加剂市场规模将从 2025

年的 13.54 万吨增长至 39.15 万吨，年均复合增长率为 23.66%。特

别是随着高镍三元、硅碳负极等高能量密度电池渗透率持续攀升，

FEC 需求呈增长态势。同时银河证券研究报告显示，受益于快充技

术、硅基负极技术的进一步推广，以及 3C 锂电池、半固态电池、固

态电池等技术路线的发展，均有利于 FEC 产品需求增长，其预计 FEC 

2026 年需求增速将达到 29.5%。 

（2）优化产品布局，巩固并提升公司的行业头部地位。项目建

成后，公司将形成 VC 与 FEC 双核心产品均衡布局，产能规模进一

步跃升，可依托规模化生产降低 FEC 综合生产成本，提升产品盈利

能力，同时公司已与天赐材料、新宙邦等电解液头部企业建立稳定合

作，并通过比亚迪认证实现供货，新增产能可快速对接下游客户硅

碳、高镍三元等高能量密度电解液增量需求，强化客户长期绑定，巩

固并提升公司在电解液添加剂领域的市场份额与行业地位。 

公司所有信息披露均以公司公告内容为准，敬请广大投资者理

性投资，注意投资风险。 

附件清单（如有） 无 

日期 2026 年 08 月 13 日 

 


