
瑞纳智能设备股份有限公司

投资者关系活动记录表

股票名称：瑞纳智能 股票代码：301129 编号：2026-003

投资者关系活动类别 ☐特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观

其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人员姓名

财通证券研究所：王涛、朱健；百年保险资产管理有限责任公司：王泳；

广东正圆私募基金管理有限公司：黎君仪；深圳市泰聚私募证券基金管

理有限公司：龚青雨；圆信永丰基金管理有限公司：田玉铎；银河基金

管理有限公司：于嘉馨；合众资产管理股份有限公司：胡纪元；东兴证

券股份有限公司：陈胤；上海盛宇股权投资中心（有限合伙）：邬胜波

时间 2026年08月18日 上午 9:00-10:00

地点 线上会议

上市公司接待人员姓名

董事、财务总监、董事会秘书：陈朝晖

证券事务代表：江成全

投资者关系活动主要内容介

绍

1、智慧供热的景气度有没有发生什么样的变化？

答：智慧供热行业长期景气度未发生实质性变化，支撑行业需求的底

层逻辑依然稳固：一是国内大量供热管网、换热站设施老化，存量更新

改造的现实需求客观存在；二是国家持续推动城市更新、双碳目标落地，

对供热系统智能化、节能化改造的政策要求持续强化。以及新建建筑、

工业园区、新型城镇化建设等增量市场，形成了存量改造与增量建设双

轮驱动的市场格局，为智慧供热行业提供了广阔且可持续的市场空间。

因各地热力项目立项、财政资金统筹及招标释放节奏存在差异，大额

项目从招标、评审到最终中标落地周期相对较长，今年项目招标释放节

奏出现阶段性延后。



2、新能源供热市场趋势怎么样？公司相关产品的进展情况？

答：在双碳政策驱动下，新能源供热市场空间广阔，新能源非电利用

已成为供热行业绿色转型的重要路径，推动供热能源结构由传统化石能

源主导，加速向多能互补、清洁低碳模式演进。

公司积极布局非电综合能源业务，相关产品已完成研发并实现落地。

以自研磁悬浮热泵核心装备为硬件基础，结合 AI 源网荷储协同调度、

余热梯级利用等软件核心技术，构建涵盖绿电- 非电转化、低品位余热

回收、冷热联供的一体化综合能源解决方案，助力新能源非电利用技术

在供热、供冷场景实现商业化、规模化应用。

3、新能源供热模式会不会取代传统供热方式？

答：新能源供热不会简单取代传统供热模式。我国集中供热兼具民生

保供与能源安全属性，传统热电联产、调峰锅炉等热源在供热稳定性、

极端工况保障上仍具备不可替代的作用，行业发展方向是构建多能互补

的综合供热体系，而非单一技术对原有体系的完全替代。

新能源供热更多作为增量热源实现补充与调峰，依托磁悬浮热泵、余

热回收等装备，承担降碳增效、拓展热源供给的功能，与传统热源协同

运行，共同接入现有集中供热管网系统，实现热源互联互通。

公司磁悬浮热泵等新能源供热产品，并非替换现有传统热源设备，而

是与存量智慧供热业务形成协同，丰富城市热源供给结构，助力热力企

业完成供热系统低碳化升级。

4、公司在手订单情况如何？

答:根据公司已披露的2026年半年度报告，本报告期末已签订合同、

但尚未履行或尚未履行完毕的履约义务所对应的收入金额为

601,519,528.33元。

5、公司AI相关技术及产品如何实现供热方面的节能降耗？

答：公司依托 AI 算法实现热负荷精准预测，结合气象数据、历史用

热数据动态研判用户侧供热需求，科学调度热源输出，避免热源端过度

产热造成能源浪费；针对换热站实施 AI 自适应调节，动态优化二次网

水力、热力工况，降低管网输送过程中的热损耗与电耗；同时对末端用

户实现按需供热，缓解冷热不均问题，在保障供热品质的前提下降低整

体用热消耗。

公司将 AI 调度算法与硬件装备深度融合，一方面提升存量供热管网

的运行效率，帮助热力企业降低热源能耗、输配能耗；另一方面可与磁

悬浮热泵等新能源供热设备协同，实现多热源的智能协同调度，进一步

提升综合能源利用效率。受项目现场条件、运维管理水平等因素影响，



实际节能效果存在项目个体差异。

6、AI 产品有没有形成单独的这个收入？

答：公司传统业务多为软硬件一体化整体解决方案，软件、硬件合并

报价，软件包含在整套系统当中，未单独对外定价。自 2024年以来，

公司逐步在部分新项目推行软件单独报价模式，已实现部分独立软件收

入，近两年单独确认的软件收入规模约千万元级别。

公司硬件产品中嵌入大量自研软件模块，相关软件价值包含于整套项

目及硬件合同之中，公司亦未对软硬件收入做正式拆分。

7、AI 的系统对我们获取订单的这个帮助是怎么样？

答：AI 系统是公司整体解决方案的核心竞争优势，为市场拓展获取

订单提供有力支撑。当前热力客户十分关注系统节能效果、全网调控能

力以及降本增效的实际价值，公司自研 AI 算法可实现热负荷预测、全

网水力热力平衡、多热源协同调度、设备故障预警等功能。能够有效提

升整体解决方案的竞争力，助力公司开展项目投标工作。

同时 AI 技术可以与磁悬浮热泵等新能源装备结合，面向清洁供热、

多能互补类项目提供一体化解决方案，适配当下城市更新、双碳改造的

项目诉求，拓宽公司项目适配场景。

关于本次活动是否涉及应

披露重大信息的说明
本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有） 无

日期 2026年08月18日


