
1

香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任
何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（於 開曼 群島 註冊 成立 的獲 豁免 有限 公司 ）
（股份代號：80）

截至2026年6月30日止六個月之
中期業績公告

業績
CAI控股（「本公司」）之董事會（「董事會」或「董事」）欣然宣佈本公司及其附屬公司
（統稱為「本集團」）截至2026年6月30日止六個月（「本期間」）之未經審核中期業績，
連同截至2025年6月30日止六個月之比較數字載列如下：

中期簡明綜合損益及其他全面收益表
截至2026年6月30日止六個月

截至 截至
2026年 2025年

6月30日止 6月30日止
六個月 六個月

（未經審核） （未經審核）
附註 港元 港元

收入 4 158,486 10,025

按公平值透過損益列賬之金融資產之
公平值變動 5  (54,620,775) 608,880

其他營運開支 (6,783,279) (4,966,101)

營運虧損  (61,245,568) (4,347,196)

財務成本 (61,681) (2,101)
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截至 截至
2026年 2025年

6月30日止 6月30日止
六個月 六個月

（未經審核） （未經審核）
附註 港元 港元

除稅前虧損 6 (61,307,249) (4,349,297)

所得稅 8 – –

本公司權益持有人應佔期內虧損及
全面虧損總額 (61,307,249) (4,349,297)

本公司權益持有人應佔每股虧損 9

基本（2025年經重列） (0.029) (0.003)

攤薄（2025年經重列） (0.029) (0.003)
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中期簡明綜合財務狀況表
於2026年6月30日

2026年 2025年
6月30日 12月31日

（未經審核） （經審核）
附註 港元 港元

非流動資產
租賃物業裝修 875,000 1,250,000
無形資產 10 8,658,831 –
使用權資產 1,156,051 1,651,501
預付款項及按金 180,000 180,000

非流動資產總值 10,869,882 3,081,501

流動資產
預付款項及按金 478,772 315,832
應收經紀人款項 8,606,283 27,568,207
按公平值透過損益列賬之金融資產 11 252,107,673 202,687,402
現金及現金等值 1,255,876 29,148,723

流動資產總值 262,448,604 259,720,164

流動負債
其他應付款項及應計費用 522,880 1,792,216
應付經紀人款項 2,011,803 –
租賃負債 1,017,829 976,360

流動負債總值 3,552,512 2,768,576

流動資產淨值 258,896,092 256,951,588

資產總值減流動負債 269,765,974 260,033,089

非流動負債
租賃負債 178,088 697,954

非流動負債總值 178,088 697,954

資產淨值 269,587,886 259,335,135

權益
已發行股本 12 87,133,127 79,182,016
儲備 182,454,759 180,153,119

權益總值 269,587,886 259,335,135

每股資產淨值 0.12 0.13
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中期簡明綜合財務報表附註
1. 公司資料

CAI控股（「本公司」）根據開曼群島公司法於2010年2月1日在開曼群島註冊成立為一間獲豁免
有限公司，其股份於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市。本公司以作為封閉式投資
公司而建立。

本公司註冊辦事處為P.O. Box 309, Ugland House, South Church Street, George Town, Grand 

Cayman KY1-1104, Cayman Islands。本公司主要營業地點為香港電氣道54–58號蔡氏大廈20樓。

本公司及其附屬公司（統稱為「本集團」）主要投資目標為透過投資全球多元化投資產品組合，
包括主要從事人工智能及Web3領域的不同行業的上市及非上市證券及其他投資，以取得長
期資本增值。

2.1 編製基準

截至2026年6月30日止六個月的中期簡明綜合財務報表乃根據國際會計準則委員會（「國際會
計準則委員會」）頒佈的國際會計準則第34號中期財務報告（「國際會計準則第34號」）及聯交
所證券上市規則（「上市規則」）附錄D2之適用披露規定而編製。除按公平值透過損益列賬之
金融資產以公平值計量外，此等報表按照歷史成本慣例編製。除另有指明外，中期簡明綜
合財務報表以港元（「港元」）呈列。

編製符合國際會計準則第34號之中期簡明綜合財務報表要求管理層作出會影響政策應用以
及年初至今資產及負債、收入及開支的申報金額的判斷、估計及假設。實際結果可能與此
等估計有所不同。

中期簡明綜合財務報表不包括年度綜合財務報表所要求的所有資料及披露，故應與本公司
截至2025年12月31日止年度的年度綜合財務報表一併閱覽。編製本報告所載中期簡明綜合
財務報表所採用的會計政策及計算方法與截至2025年12月31日止年度的年度綜合財務報表
所採用者一致。
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2.2 會計政策及披露之更改

於本期間，本集團已首次應用下列由國際會計準則委員會頒佈的新訂及經修訂國際財務報
告準則會計準則，用於編製本集團中期簡明綜合財務報表，相關準則於2026年1月1日或之後
開始之年度期間強制生效：

國際財務報告準則會計準則之修訂本 國際財務報告準則會計準則年度改進－第11卷
國際財務報告準則第9號及
國際財務報告準則第7號之修訂本

金融工具分類及計量的修訂

國際財務報告準則第9號及國際財務
報告準則第7號之修訂本

涉及依賴自然能源的電力的合約

於本期間應用國際財務報告準則會計準則修訂本對本集團本期間及過往期間的財務狀況及
表現及╱或對該等中期簡明綜合財務報表所載之披露並無重大影響。

3. 經營分部資料

就管理目的而言，本集團根據投資類別劃分業務單位。於截至2026年及2025年6月30日止六
個月，本集團擁有以下兩個可呈報經營分部：

上市證券 － 投資於在相關證券交易所上市的權益證券。

非上市證券及其他投資 － 投資於開放式基金、有限合夥基金、私募股權證券及其他投資。

有關本集團投資的進一步詳情載於附註11。
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上市證券 非上市證券 總計
港元 港元 港元

截至2026年6月30日止六個月（未經審核）

分部收入 45,510 – 45,510

分部業績 (50,397,124) (4,178,141) (54,575,265)

銀行利息收入 1,864
經紀利息收入 111,112
未分配開支 (6,844,960)

除稅前虧損 (61,307,249)

上市證券 非上市證券 總計
港元 港元 港元

截至2025年6月30日止六個月（未經審核）

分部收入 – – –

分部業績 462 608,418 608,880

銀行利息收入 10,025

未分配開支 (4,968,202)

除稅前虧損 (4,349,297)

截至2026年及2025年6月30日止六個月，經營分部的收入來自上市權益證券的股息收入。分
部業績指分部收入及按公平值透過損益列賬之金融資產之公平值變動，而不計及銀行利息
收入、經紀利息收入、其他營運開支及財務成本。

由於管理層認為本集團的業務性質為投資貿易且並無主要客戶，故概無呈列有關來自主要
客戶的收入的資料。



7

上市證券 非上市證券 總計
港元 港元 港元

於2026年6月30日（未經審核）

分部資產：
按公平值透過損益列賬之金融資產 131,155,306 120,952,367 252,107,673

未分配資產 21,210,813

資產總值 273,318,486

負債：
未分配負債 3,730,600

負債總值 3,730,600

上市證券 非上市證券 總計
港元 港元 港元

於2025年12月31日（經審核）

分部資產：
按公平值透過損益列賬之金融資產 160,272,552 42,414,850 202,687,402

未分配資產 60,114,263

資產總值 262,801,665

負債：
未分配負債 3,466,530

負債總值 3,466,530

就監控分部表現及於分部間配置資源而言，所有按公平值透過損益列賬之金融資產均分配
至可呈報分部。本集團的所有其他資產（包括租賃物業裝修、無形資產、使用權資產、預付
款項及按金、應收經紀人款項以及現金及現金等值）及所有負債並無分配至經營分部。
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4. 收入

收入分析如下：

截至2026年 截至2025年
6月30日止 6月30日止
六個月 六個月

（未經審核） （未經審核）
港元 港元

銀行利息收入 1,864 10,025

經紀利息收入 111,112 –

上市權益證券的股息收入 45,510 –

158,486 10,025

5. 按公平值透過損益列賬之金融資產之公平值變動

上市證券 非上市證券 總計
港元 港元 港元

截至2026年6月30日止六個月（未經審核）

按公平值透過損益列賬之金融資產
已變現虧損淨額 (5,410,982) – (5,410,982)

按公平值透過損益列賬之金融資產
未變現虧損淨額 (45,031,652) (4,178,141) (49,209,793)

計入損益賬內之已變現及未變現虧損總淨額 (50,442,634) (4,178,141) (54,620,775)

截至2025年6月30日止六個月（未經審核）

按公平值透過損益列賬之金融資產
已變現虧損淨額 – (4,236,828) (4,236,828)

按公平值透過損益列賬之金融資產
未變現收益淨額 462 4,845,246 4,845,708

計入損益賬內之已變現及未變現收益總淨額 462 608,418 608,880
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6. 除稅前虧損

本集團之除稅前虧損經扣除以下各項後達致：

截至2026年 截至2025年
6月30日止 6月30日止
六個月 六個月

（未經審核） （未經審核）
港元 港元

行政管理費（附註） 103,744 189,388

董事酬金 1,283,000 624,000

員工成本（不包括董事酬金） 1,015,000 1,600,361

核數師酬金
– 審計服務 275,000 250,000

– 其他服務 40,000 –

有關物業的短期租賃 – 400,000

顧問費 – 170,000

法律及專業費用 1,466,952 216,157

佣金及其他費用 454,438 –

無形資產攤銷 787,166 –

租賃物業裝修折舊 375,000 –

使用權資產折舊 495,450 181,847

估值費 348,000 –

附註：

行政管理費

本集團已終止與Amicorp Fund Services Asia Limited訂立的行政管理協議（「Amicorp行政管理
協議」），自2026年3月31日起生效，並已與百順基金服務有限公司訂立新行政管理協議。百
順基金服務有限公司（「行政管理人」）有權收取行政管理費，其根據相等於按年本集團於估
值日資產淨值之0.07%計算。

行政管理費須受每月最低費用2,000美元（2025年6月30日：2,100美元）約束，並須於每月月底
支付。

於終止Amicorp行政管理協議前，Amicorp Fund Services Asia Limited有權收取行政管理費，
其根據相等於按年本集團於估值日資產淨值之0.11%計算，須受每月最低費用2,100美元加7.5%

支出費約束，並於每月月底支付。

截至2026年6月30日止六個月，行政管理費為103,744港元（2025年6月30日：189,388港元）。
於2026年6月30日，行政管理費15,728港元（2025年12月31日：17,570港元）應付予行政管理人。
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7. 中期股息

董事會已議決不派付本報告期間之任何中期股息（2025年6月30日：無）。

8. 稅項

本集團使用適用於預期年度收益總額之稅率計算期間所得稅開支。

開曼群島

現時開曼群島法律並無任何正生效的所得稅、公司稅、資本增值稅或任何其他種類的溢利
或收益稅或遺產或承繼稅。

自本公司註冊成立之日起二十年期間內，開曼群島之後頒佈的任何就收入施加任何稅項的
法律概不會向本公司徵稅。

香港

根據香港利得稅的利得稅兩級制，公司將按8.25%之稅率就溢利首2,000,000港元繳納稅項，
並將按16.5%之稅率繳納2,000,000港元以上溢利之稅項。

由於本集團於截至2026年及2025年6月30日止六個月並無產生任何應課稅溢利故並無於財務
報表計提香港利得稅撥備。

鑑於未來溢利流的不可預測性，並無就稅項虧損確認遞延稅項資產。

9. 本公司普通權益持有人應佔每股虧損

每股基本及攤薄虧損以本公司普通權益持有人應佔截至2026年6月30日止六個月虧損
61,307,249港元（2025年6月30日：4,349,297港元）及截至2026年6月30日止六個月已發行普通
股加權平均數2,127,810,079股（2025年6月30日：1,411,646,605股（經重列））計算得出。

由於截至2026年及2025年6月30日止六個月並無已發行潛在普通股，因此於該兩個期間，並
無呈列每股攤薄虧損。
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10. 無形資產

2026年
6月30日

2025年
12月31日

（未經審核） （經審核）
港元 港元

賬面值 8,658,831 –

域名

於截至2026年6月30日止六個月內，本集團與獨立第三方收購互聯網域名。域名的代價總額
為1,207,000美元（相當於9,445,997港元），包括代理服務費、轉讓手續費及所有相關稅項。

該域名分類為可使用年期有限的無形資產，並按估計可使用年期5年以直線基準攤銷。截至
2026年6月30日止六個月的攤銷開支為787,166港元。

11. 按公平值透過損益列賬之金融資產

2026年 2025年
6月30日 12月31日

（未經審核） （經審核）
港元 港元

上市權益證券－香港 129,731,562 160,272,552

上市權益證券－美國 1,423,744 –

投資於私募股權－英屬處女群島 54,567,000 4,389,000

投資於私募股權－開曼群島 37,340,654 15,602,400

投資於私募股權－香港 7,594,000 9,316,000

投資於基金－香港 7,320,892 5,342,163

其他投資 14,129,821 7,765,287

252,107,673 202,687,402

上市權益證券公平值乃根據相關證券交易所於報告期末所提供的收市價釐定。

私募股權的公平值及其他投資乃根據估值技術（並非根據可觀察市場數據之輸入值（不可觀
察輸入值）對所記錄公平值有重大影響）釐定。

該等基金的公平值乃根據估值技術（即資產淨值）釐定，而對所記錄公平值有重大影響之最
低水平輸入值乃直接或間接可觀察。
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12. 已發行股本

股份數目 面值
港元

法定

於2026年6月30日及2025年12月31日 

每股面值0.04港元之普通股 25,000,000,000 1,000,000,000

已發行及繳足

於2026年6月30日每股面值0.04港元之普通股 2,178,328,188 87,133,127

於2025年12月31日每股面值0.04港元之普通股 1,979,550,411 79,182,016

本公司股本變動概況如下：

已發行
股份數目 已發行股本 股份溢價賬 總計

港元 港元 港元

於2025年1月1日 1,319,700,274 52,788,011 256,798,043 309,586,054

供股 659,850,137 26,394,005 203,751,530 230,145,535

於2025年12月31日及
2026年1月1日 1,979,550,411 79,182,016 460,549,573 539,731,589

發行股份 198,777,777 7,951,111 63,608,889 71,560,000

於2026年6月30日 2,178,328,188 87,133,127 524,158,462 611,291,589
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管理層討論與分析
董事會欣然提呈本集團於本期間之中期業績。

本公司為一家於2010年2月1日成立的封閉式投資公司。本集團主要投資目標為透
過投資全球多元化投資產品組合，包括主要從事人工智能（「人工智能」）及Web3領
域的不同行業的上市及非上市證券及其他投資，以取得長期資本增值。

財務摘要
於本期間，本集團繼續持有上市及非上市證券投資，並開始參與其他投資。於
2026年6月30日，上市投資賬面值為131,155,306港元（2025年12月31日：160,272,552

港元），非上市投資及其他投資賬面值為120,952,367港元（ 2025年12月31日：
42,414,850港元）。本期間虧損為61,307,249港元（2025年：4,349,297港元），主要由
於按公平值透過損益列賬之金融資產之公平值變動及營運開支增加所致。

業務回顧及前景
於2026年上半年，香港股市出現較大波動。受惠於連續多日強勁升勢，恒生指數
（「恒指」）於2026年1月下旬急升，創下四年半內新高，逼近28,000點關口。此輪升
勢初期受市場對北京政策支持的樂觀情緒、南向資金經滬深港通強勁流入，以及
全球投資組合重新配置至亞洲增長型資產所帶動。成交流動性顯著增加，首季日
均成交額達2,767億港元，按季大幅增長20.4%。然而，該等升幅其後被證明短暫，
因中東地緣政治衝突爆發，引發廣泛避險情緒及原油價格急升。至2026年6月，本
地股市面對沉重拋售壓力。中東緊張局勢升級，加上中國宏觀經濟數據令人失望，
引發大多數行業系統性拋售，大型科技股及中國金融機構首當其衝。市場分歧成
為上半年的主題：雖然大型科技股持續受壓，但部分半導體、硬件及AI相關股份
則跟隨韓國、日本及美國同業的勢頭，吸引強勁買盤。本期間，恒指及恒生科技
指數分別下跌10.7%及18.9%。此表現大幅落後全球同業，而標普500指數則上升
9.6%，日經225指數更大幅飆升39.2%。



14

繼本公司於2025年11月完成供股後，本集團的已上市證券組合大幅擴大，由2025

年6月30日的約0.01百萬港元上升至2026年6月30日的約131百萬港元。然而，由於
上半年大市疲弱對該組合的估值造成不利影響，本集團錄得較去年同期為高的股
東應佔虧損淨額。該虧損增加主要由於期內確認的重大未變現公平值虧損淨額所
致。儘管面對該等非現金市場逆風，本集團維持充足的流動資金狀況。此外，本
集團控股股東Longling Capital Ltd.（「Longling Capital」）建議認購新股份已獲獨立
股東批准，將為本集團注入額外資金，進一步加強本集團的財務狀況。

除上市證券組合外，本集團於上半年積極拓展數字資產領域的非上市股權投資。
此策略旨在擴大於人工智能及Web3生態系統早期增長機會的投資，瞄準中國內地、
香港及其他國際市場的高潛力企業。繼2026年1月策略性收購潘渡及EXIO後，本
集團已部署資本投資於處於研發或商業化階段的多家早期科技公司及項目。該等
投資專門針對創新算法、機器學習模型、數據驅動解決方案、去中心化技術及基
礎區塊鏈基礎設施。最終，管理層立志將本集團定位為上市規則第二十一章項下
的領先、高度差異化的數字資產投資旗艦。

展望未來，恒指於2026年7月份反彈3,000點，在強勁的結構性流動性及強大的市
場互聯互通支持下，顯著重燃投資者對此前落後的本地股市的興趣。管理層預期
今年餘下時間將持續穩步復甦，預期將支持我們上市股票組合的中期表現。倘中
國人工智能行業由投機性的「確信交易」轉向盈利驅動的基本因素，此前景將進一
步改善，此轉變從根本上有利於傳統科技股及金融重磅股。儘管如此，中國經濟
增長仍為關鍵變數；疲弱的內需及消費開支將繼續於很大程度上取決於未來數月
投資者信心的穩定。根據其職責，董事會將繼續以高度嚴謹及審慎的方式管理本
集團的投資組合及資本資源。
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投資回顧
為向本公司股東提供本集團所持投資的中期最新資訊，本集團根據香港聯合交易
所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）第21.12條規定披露其十項最
大投資及所有個別價值超逾本集團總資產5%的投資，連同所投資公司的資料簡介
及投資詳情如下：

於2026年6月30日

上市權益證券

所投資公司名稱 註冊成立地點
所持已發行
股份詳情

擁有
所投資公司
資本比例 成本 市值

已確認
未變現收益╱

（虧損）

本集團
應佔

資產淨值

於期內
已收╱

應收股息
盈利派息

比率

佔本集團
總資產
百分比

（附註1） （附註2）
千港元 千港元 千港元 千元 千港元

(a) 南方東英恒生科技指數
ETF

香港 9,000,000 少於1% 51,289 39,510 (11,779) 不適用 – 不適用 14.46

(b) 鳳凰衛視投資（控股）
有限公司

開曼群島 27,500,050 5.51% 56,205 37,675 (18,530） 150,337港元 – 不適用 13.78

(c) 阿里巴巴集團控股
有限公司–W

開曼群島 350,000 少於1% 54,294 32,498 (21,796) 人民幣19,337元 – 不適用 11.89

(d) 南方東英恒生指數
每日槓桿(2x)產品

香港 1,900,000 少於1% 11,885 8,793 (3,092) 不適用 – 不適用 3.22

(e) 恒生高息股30指數ETF 香港 320,000 少於1% 6,338 5,882 (456) 不適用 – 不適用 2.15

非上市權益證券

所投資公司名稱 註冊成立地點
所持已發行
股份詳情

擁有
所投資公司
資本比例 成本 市值

已確認
未變現收益╱

（虧損）

本集團
應佔

資產淨值

於期內
已收╱應收

股息
盈利派息

比率

佔本集團
總資產
百分比

（附註1） （附註2）
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

(f) Forestheaven Limited 英屬處女群島 55,555,556 9.09% 52,260 52,260 – 10,607 – 不適用 19.12

(g) EXIO Group Limited 開曼群島 3,000,000 3.15% 19,300 19,300 – 2,375 – 不適用 7.06

(h) Global Futures and  
Options Holdings

開曼群島 6,012 1.57% 15,688 15,688 – 1,159 – 不適用 5.74
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其他投資

所投資公司名稱 註冊成立地點

擁有
所投資公司
資本比例 成本 市值

已確認
未變現

收益╱（虧損）
本集團

應佔資產淨值

於期內
已收╱應收

股息 盈利派息比率
佔本集團

總資產百分比
（附註1） （附註2）

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

(i) The Social Tooling Limited 英屬處女群島 不適用 7,855 7,855 – 不適用 – 不適用 2.87

(j) PLVR Tech Limited 英屬處女群島 不適用 6,274 6,274 – 不適用 – 不適用 2.30

附註：

(1) 已確認未變現收益╱（虧損）指於本期間各項投資之公平值變動。

(2) 本集團應佔資產淨值乃根據各項投資於各報告期末之最後實際可行日期所刊發最近期中期
報告╱年報計算。

各投資項目之業務及財務資料的簡明概要如下：

(a) 南方東英恒生科技指數ETF

南方東英恒生科技指數ETF的投資目標是提供在扣除費用及開支之前盡量貼
近恒生科技指數表現的投資業績。為達致投資目標，其投資經理將主要採用
全面複製策略，將子基金的全部或絕大部分資產直接投資於恒生科技指數的
成分證券，其權重（即比例）與該等指數證券在相關指數中的權重大致相同。
相關指數為經自由流通量調整的市值加權指數，其目標是代表於香港上市的
30家最大型科技公司，該等公司於特定科技主題有較高的業務參與度，包括
互聯網（包括流動通訊）、金融科技、雲技術、電子商務或數碼活動。

儘管該股在2026年上半年為投資產品組合引致進一步的盯市虧損，本公司投
資委員會（「投資委員會」）持續將此項投資視為核心持股的部分，並認為科技
指數中多數成分股以具吸引力的估值進行交易。該ETF仍為在科技相關產業
獲得知名度最具成本效益的工具。
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(b) 鳳凰衛視投資（控股）有限公司

鳳凰衛視投資（控股）有限公司（「鳳凰衛視投資」）是一家專注於中文內容的
香港傳媒綜合集團公司，經營涵蓋電視（衛星頻道）、互聯網（鳳凰網、應用
程序）、戶外媒體及出版的綜合平台，其旨在連結全球華人社群，並透過新聞、
娛樂及增值服務等多元平台宣揚中華文化。該集團透過衛星廣播及數碼渠道
（移動、社交媒體）實現全球觸達，收入來源涵蓋廣告、訂閱服務及其他業務
（包括房地產）。截至2025年12月31日止年度，鳳凰衛視投資擁有人應佔經審
計綜合虧損約為226,752,000港元。截至2025年12月31日，鳳凰衛視投資擁有
人應佔經審計綜合資產淨值約為2,729,924,000港元。

投資委員會認為鳳凰衛視投資之附屬公司鳳凰新媒體數碼轉型策略於今年已
初見成效，付費服務的增長與利潤率的擴大，為其開闢了可靠的盈利道路。
如前所述，其股價在過去幾年來一直以較其資產淨值存在重大折讓的成交價
進行交易，並持續以相較於每股約4港元的現金淨值存在重大折讓的價格進
行交易。此外，與火山引擎建立的人工智能合作夥伴關係，以及該公司成立
三十週年，均為品牌重振發揮了關鍵作用。鑑於未來可能出現的知識產權變
動及資產重組，我們相信市場可能最終認可該股所蘊含的潛在投資價值。

(c) 阿里巴巴集團控股有限公司–W

阿里巴巴集團控股有限公司（「阿里巴巴」）為專注於電子商務、零售及科技的
全球科技巨擘，為世界各地的企業及消費者提供數碼基礎設施及營銷平台，
旗下營運的主要平台包括淘寶、天貓、速賣通、菜鳥物流、阿里雲及餓了麼、
高德地圖等本地服務。其業務涵蓋中國商務、國際貿易、本地消費服務、雲
計算、數字媒體與娛樂以及創新計劃，為全球C2C、B2C及B2B市場提供服務。
截至2026年3月31日止年度，阿里巴巴擁有人應佔經審計綜合溢利為約人民
幣105,904,000,000元。截至2026年3月31日，阿里巴巴擁有人應佔經審計綜合
資產淨值為約人民幣10,608.86億元。
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投資委員會注意到阿里巴巴上半年股價的劇烈波動，其走弱歸因於多項因素，
例如第三季度盈利報告中的利潤率壓力、與美團及京東等其他電商競爭對手
的價格戰，以及人工智能團隊的領導層變動。儘管如此，近期與Apple的人工
智能合作帶動股價走強，已成為機構買盤的新催化劑。其雲收入及人工智能
相關產品持續展現強勁增長，管理層預期合計收入將在五年內達到1,000億元。
我們認為阿里巴巴目前的估值似乎已充分反映出對價格的悲觀預期，如平頭
哥及螞蟻金服的潛在上市帶來的潛在企業重組或資產解禁可能性，皆有望釋
放重大的隱藏資產價值。

(d) 南方東英恒生指數每日槓桿(2x)產品

南方東英恒生指數每日槓桿(2x)的投資目標是提供在扣除費用及開支之前盡
量貼近恒生指數每日表現兩倍(2x)的投資業績。為達致投資目標，其投資經
理將同時採用以期貨為基礎的模擬投資策略及以掉期為基礎的合成模擬策略。
為取得對指數的所需持倉，其投資經理可(i)透過直接投資於香港期貨交易所
有限公司（「期交所」）所上市的恒生指數現貨月恒指期貨合約（「恒指期貨」），
並在符合轉倉策略之下，採用以期貨為基礎的模擬投資策略；及╱或(ii)透過
投資掉期合約，採用以掉期為基礎的合成模擬策略。

投資委員會於2026年上半年減持該部分持股，因恒生指數持續走弱導致波動
率衰減及業務下滑。投資委員會將重新配置部分出售所得款項至其他股。儘
管如此，我們剩餘的持股已從七月以來的市場回彈中受惠，若市場持續上漲，
我們可能會考慮進一步減持股份。

(e) 恒生高息股30指數ETF

此ETF的投資目標是盡可能提供（未計費用和開支前）與恒生高息股30指數（「指
數」）價格回報表現緊密相關的投資業績。在力求實現本基金投資目標的過程
中，基金經理將主要採納全面複製策略，據此，本基金的資產將參照成份證
券在該指數中的相關權重由該等成份證券構成。為了使投資組合管理效率
最大化，而交易成本及追蹤誤差最小化，本基金亦可透過代表性抽樣策略，
當中包括：(i)直接持有代表性證券樣本；及╱或(ii)金融衍生工具（如期貨）；
及╱或(iii)其他集體投資計劃（包括交易所買賣基金）。
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投資委員會認為此波動率較低的ETF不僅能為我們現有的投資組合提供寶貴
的多元化投資效益，鑑於其約6%至7%的高產年收益率，亦是持有閒置現金
的理想替代方案。相關指數主要由優質股組成，而每月派發股息的特性進一
步提升其對長期投資者的吸引力。

(f) Forestheaven Limited

Forestheaven Limited（「Forestheaven」）為一間於2021年在英屬處女群島註冊
成立之投資控股公司，與其附屬公司主要從事在香港提供資產管理、證券諮
詢及證券買賣服務（以潘渡品牌交易），以及在香港及瑞士向全球投資者發行
加密貨幣交易所交易產品。Forestheaven於瑞士之全資附屬公司Pando Asset 

AG主要向機構型客戶（包括機構、高淨值人士、組合型基金、退休基金、捐
贈基金及基金會以及家族辦公室及信託，其大部分為居於亞洲之投資者）提
供有關數字資產之金融及投資服務。於2025年12月31日，Pando Asset AG管
理之資產規模（「資產管理規模」）約為400,000,000美元。

潘渡有限公司為Forestheaven於香港之主要附屬公司，其為一間根據證券及
期貨條例可從事第1類（證券交易）、第4類（就證券提供意見）及第9類（提供資
產管理）受規管活動之持牌法團。於2025年12月31日，潘渡有限公司之資產
管理規模約為100,000,000港元。此外，潘渡有限公司迄今已推出四項在聯交
所上市之交易所交易基金（「ETFs」），此等ETFs之總資產淨值約為72,000,000

美元。

投資委員會認為，對Forestheaven的投資為本集團在數字資產領域奠定了堅
實的立足點，與香港政府推動發展數字資產金融中心的政策方針相符。作為
首批牌照全面升級後進軍虛擬資產領域的獲證監會發牌的機構之一，潘渡具
備新參與者所缺乏的監管公信力；同時，其全球佈局與營運能為客戶提供多
元化的地域覆蓋及監管套利機會。因此，隨著機構對加密貨幣ETFs的採用日
益增加，尤其倘比特幣與以太坊價格能在年底前回升，潘渡勢必將從中受益。
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(g) EXIO Group Limited

EXIO Group Limited（「EXIO 」）為一間於2023年在開曼群島註冊成立之公司，
其主要營業地點為香港，而其附屬公司EXIO Limited為一間於香港持牌虛擬
資產交易平台。EXIO Limited為一間可根據證券及期貨條例進行第1類（證券
交易）及第7類（提供自動化交易服務）受規管活動之持牌法團，主要業務為虛
擬資產交易所及虛擬資產託管，並可提供合規保證、保障客戶資產、確保系
統完整性並保護投資者權益。EXIO Limited同時具備提供區塊鏈及Web3基礎
架構技術及服務之專業能力。截至2026年6月中旬，EXIO之累計交易量達到
1,737,000,000美元，2026年第二季度日均交易量約為8,600,000美元。託管資
產規模超逾15,000,000美元。近期，該平台亦已獲證券及期貨事務監察委員
會批准兩項新業務活動：分銷傳統投資產品（包括代幣化及非代幣化證券），
以及為客戶在平台外買賣的虛擬資產及代幣化證券提供新的託管服務。

投資委員會認為，我們於2026年初收購EXIO的股份，為我們拓展數字資產敞
口提供了另一個堅實的立足點。EXIO計劃與投資推廣署（政府負責直接對外
投資的部門）合作，這突顯其在該區域迅速發展的虛擬資產生態系統中拓展
的野心。該平台亦透過其研究報告積極追蹤香港在Web3合規方面的進展。
此外，EXIO與Franklin Templeton（一家資產管理規模達1.78萬億美元的全球
投資管理公司）建立長期戰略合作夥伴關係，擔任其在香港分銷代幣化產品
的持牌VATP夥伴，進一步鞏固其成長策略。

(h) Global Futures and Options  Holdings

Global Futures and Options Holdings（「GFO-X」）為一家受規管的市場基礎設
施供應商，專注於數字資產衍生產品業務，營運地點位於倫敦、香港及阿布
扎比。該公司致力於構建加密貨幣及相關金融產品的機構級交易與結算平台，
是英國首家專注於數字資產衍生產品的受規管中央結算交易場所。GFO-X專
為機構投資者提供先進的交易平台，確保交易環境安全、高效，且其為首批
獲許可在此領域營運的企業之一，可為機構投資者提供替代芝加哥商業交易
所集團的其他選擇。其與渣打銀行合作，進一步鞏固了市場定位，不僅為拓
展潛在客戶群鋪平道路，更使GFO-X得以在英國數字資產衍生產品市場確立
「機構級門戶」的獨特定位。



21

投資委員會認為，我們對GFO-X的投資，屬當前私募市場中極具吸引力的機
構級加密基礎設施項目之一。其「監管先行」策略、中央結算模式，以及與一
線機構的夥伴關係，直接對應過往阻礙主流機構參與加密貨幣衍生品市場的
結構性瓶頸。倘GFO-X得以順利執行其在阿布扎比的啟動計劃，並擴展至日
期權產品，該平台將有機會發展成為全球數字資產基礎設施的關鍵組成部分，
從而在退出時潛在享有可觀的戰略溢價。

(i) The Social Tooling Limited

本集團已訂立一份未來股權簡易協議及一份代幣認購權證，據此，本集團有
權認購：(i)於The Social Tooling Limited（「Social Tooling」）下次股權融資中將
予發行的股本證券之權益（基於交易後估值）；及(ii)Social Tooling將增設及發
行之若干數字資產。有關數字資產將作為整合社交網絡、交易及數字身份之
名為Firefly之Web3「萬能應用程式」的治理代幣。Firefly現正持續發展其產品
及生態系統之建設，並以去中心化社交網絡及消費級加密貨幣為戰略發展方
向，在產品能力、社區參與及行業影響力層面均錄得重大進展。

投資委員會投資於本項目，乃基於我們認同管理層對構建一個去中心化、開
放及可組合生態系統之「萬能應用程式」的願景，該生態系統無縫整合身份、
社交、交易及娛樂等功能。正如微信定義Web2時代之日常應用程式，Web3

領域之同類應用將使使用者得以於統一社交場域中參與互動，促進無縫治理
及文化參與，同時橋接數碼身份與實體身份。此外，預測市場已成為該平台
之關鍵增長引擎。於2026年FIFA世界杯期間，大量用戶圍繞賽事預測、意見
分享及鏈上互動參與社群討論，帶動平台交易量及社群活動同步上升，進一
步驗證Firefly「事件驅動社交」之戰略方向。

(j) PLVR Tech Limited

PLVR Tech Limited（「PLVR」）為一個專注於活動參與及數字體驗之Web 3.0

娛樂及票務平台。該平台涵蓋票務、錢包整合、數字藏品及藝人運營等活動
參與功能，並以「有趣、實惠及流暢」為活動參與之核心價值。PLVR定位於
Web3生態系統，與區塊鏈平台建立合作關係，並參與代幣化活動生態系統，
現時於香港策劃頂級活動，且向全球擴展。
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投資委員會認為，PLVR處於Web3與現場娛樂交匯之戰略要衝，該行業受強
大文化動能所驅動。其與知名加密貨幣平台之戰略合作夥伴關係，提供關鍵
信譽背書及分銷渠道。PLVR於2026年6月正式登陸App Store及Google Play後，
在擴大其可觸達市場方面錄得重大進展。此外，PLVR獲邀擔任2026年深圳
風暴電音節之票務合作夥伴。憑藉其於亞洲市場日益深化之滲透率，PLVR

日漸成為面向香港、澳門及海外觀眾之大型內地活動票務平台首選，充分體
現其有機流量驅動能力及可規模化之跨境業務模式。

流動資金、財務資源及資產負債比率
本集團維持充裕現金狀況，從而使本集團在上市及私募股權以及其他投資方面出
現機遇時把握獲可觀回報之良機。

於2026年6月30日，資產負債比率（定義為借貸總額除以股東權益）為零（2025年
12月31日：零）。於2026年6月30日，本集團並無應付經紀人之保證金（2025年12月
31日：無）。

中期股息
董事不建議派付本期間的任何中期股息（2025年6月30日：無）。

本公司的資產抵押及或然負債
於2026年6月30日，本集團並無質押任何資產作為本集團所獲授的任何融資的抵押
品（2025年12月31日：無）。

於2026年6月30日，本公司並無重大或然負債（2025年12月31日：無）。

未來重大投資或資本資產計劃及其預期資金來源
於2026年6月30日，本集團並無重大投資或資本資產計劃。
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股本架構
於本期間內，本公司向Longling Capital（即本公司控股股東）發行198,777,777股普
通股，作為收購Forestheaven及EXIO的代價。該等收購詳情載於本公司日期為2025

年12月17日、2026年1月12日及2026年2月16日之公告。

於2026年6月30日，本公司已發行股本總數由2,178,328,188股每股面值0.04港元之
普通股組成。

股權籌資及所得款項用途
本公司已於2025年11月完成一項供股（「供股」），籌集所得款項淨額約2.3011億港
元。下表載列截至2026年6月30日供股所得款項淨額的動用情況：

於2026年6月30日之供股所得款項用途明細：

所得款項淨額
擬定用途

於2025財年之
已動用所得
款項淨額

於2025年12月31日
之餘下所得
款項淨額

於2026年上半年
之已動用所得

款項淨額

於2026年6月30日
之餘下所得
款項淨額

動用所得
款項淨額的
預期時間表

（百萬港元） （百萬港元） （百萬港元） （百萬港元） （百萬港元）

投資目的 207.10 (195.40) 11.70 (11.70) – 已悉數動用
營運資金 23.01 (5.60) 17.41 (15.65) 1.76 2026年年底前

230.11 (201.00) 29.11 (27.35) 1.76

除所披露者外，概無其他股權籌資活動，亦無因過往財政年度發行任何股本證券
而產生任何未動用的所得款項。

購買、出售或贖回本公司上市證券
於本期間，本公司並無購買、贖回或出售本公司任何上市證券（包括出售庫存股
份（定義見上市規則））。於2026年6月30日，本公司並無持有庫存股份。

資本開支及承擔
於2026年6月30日，本集團並無資本開支或任何其他承擔（2025年12月31日：無）。

重大收購及出售
於本期間，本集團並無收購或出售任何附屬公司、聯營公司或合營企業（2025年
6月30日：無）。
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僱員及薪酬政策
於2026年6月30日，本集團有三名全職僱員（2025年12月31日：四名全職僱員）。本
集團所有僱員均以香港為根據地。

本集團於制訂薪酬政策時會參考現行市況及制訂一套績效獎勵制度，並定期檢討
該政策。除強制性公積金外，本公司亦根據個人表現評核而給予員工加薪、酌情
花紅及購股權。

於本期間，本集團產生的總薪酬成本為1,015,000港元（2025年6月30日：1,600,361

港元）。

外幣波動及相關對沖措施
董事會認為，由於本集團主要使用港元進行業務交易，故外匯風險極微。

本集團於本期間並無訂立任何外幣對沖合約（2025年6月30日：無）。於2026年6月
30日，本集團並無任何未平倉外幣對沖合約（2025年12月31日：無）。

報告期後事項
於2026年5月29日，本公司與Longling Capital訂立股份認購協議，據此，本公司有
條件同意配發及發行，而Longling Capital有條件同意按認購價每股0.33港元認購
430,000,000股股份，代價總額為1.419億港元（「股份認購」）。股份認購的所得款項
淨額（經扣除相關開支後）預期約為1.414億港元，本公司擬主要用於人工智能及
Web3領域的投資，餘額用作一般營運資金。

股份認購已於2026年8月6日舉行的股東特別大會上獲本公司獨立股東批准。股份
認購的完成須待餘下先決條件達成後方可作實，屆時新股份將配發及發行予
Longling Capital。

有關進一步詳情，請參閱本公司日期為2026年5月29日、2026年6月22日、2026年
7月6日及2026年8月6日之公告，以及本公司日期為2026年7月17日之通函。

企業管治常規
本公司已應用上市規則附錄C1第二部分所載企業管治守則（「企業管治守則」）所載
之原則。董事會認為，於本期間內，本公司一直遵守企業管治守則所載守則條文。
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證券交易的標準守則
本集團已採納上市規則附錄C3所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標
準守則」）作為董事進行本公司證券交易的操守守則。經向本公司全體董事作出具
體查詢後，全體董事確認，彼等於本期間一直遵守標準守則所載的交易標準規定。

審核委員會
本公司設有審核委員會（「審核委員會」），由三名獨立非執行董事（即李建濱先生（主
席，具備會計師專業資格）、李晉教授及謝亞芳女士）組成。

審核委員會之主要職責為協助董事會審閱財務資料及申報程序、風險管理及內部
監控制度、審核計劃及與外聘核數師之關係，以及讓本集團之僱員可私下就本集
團之財務申報、風險管理制度、內部監控或其他事宜可能發生之不正當行為提出
關注之安排。審核委員會的職權範圍不遜於企業管治守則所載的職權範圍。

審核委員會已審閱本集團於本期間之未經審核中期簡明綜合財務報表。

刊發中期報告
本公司於本期間之中期報告載有上市規則規定之所有適用資料，將適時寄發予本
公司股東，並於聯交所網站(www.hkexnews.hk)及本公司網站(www.cai-corp.com)刊
登。

承董事會命
CAI控股
主席
蔡文胜

香港，2026年8月18日

於本公告日期，董事會成員包括執行董事洪育鵬先生及呂卓恒先生；非執行董事
蔡文胜先生（主席）；及獨立非執行董事李晉教授、謝亞芳女士及李建濱先生。

http://www.hkexnews.hk
http://www.cai-corp.com

