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投资者关系活动

类别

 特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名
中金资管：韩诚、胡轶韬、顾柔刚；天风证券 ：莫然

时 间 2026 年 8 月 28 日

地 点 线上会议

上市公司接待人

员姓名
董事会秘书 沈小华

投资者关系活动

主要内容介绍

1、公司 2026 年上半年生产经营情况如何，能否做一个

简单的介绍？

答：2026 年上半年，公司实现营业收入 821,100,281.05

元，同比减少 4.25%，归属于上市公司股东的净利润

134,859,162.91 元，同比下降 28.07%，公司产品综合毛利率

39.54%，同比下降 4.49 个百分点，主要是受项目竞争日益激

烈的影响，公司机械密封板块增量业务及特种阀门板块毛利

率同比有所下滑，机械密封板块存量业务及橡塑板块毛利率

同比基本保持稳定。具体来看：

（一）机械密封板块增量承压、存量稳健 ​ 。今年上半

年，公司面对的国内市场竞争情况未出现明显改善，新上大

型石化项目依然较少、老旧产能出清，行业竞争进一步加剧。

在此环境下，公司凭借优秀的综合竞争力在国内石化市场依

旧保持了较高的市场占有率，上半年收入同比保持稳定。国

际市场中，复杂的国际形势变化带来市场需求波动，部分项



目暂停或取消，导致公司国际业务经营压力陡增，机械密封

板块国际市场收入约 5,000 万元，同比下降约 40%。随着公司

在国际市场的业务不断拓展，公司与国际竞争对手的直接正

面竞争也在逐渐增加。国际巨头在海外拥有积累数十年的存

量业务，具有充足的资金实力在国际市场重要增量项目上采

取较低甚至可能低于成本的报价以获取未来长期且毛利率较

高的存量业务订单。公司在国际市场的发展尚处于全力拓展

重要市场、扩大业务覆盖区域与覆盖面的阶段，和国际品牌

相比本质仍属于新进入者，缺乏在国际市场的多年积累基础，

因此公司只有不断取得增量市场业绩才能为未来国际市场存

量业务打下基础，在一定时期内的毛利率承压较为严重。整

体来看，国内外市场竞争加剧且公司为了未来的发展不能放

弃重要的增量市场项目，因此增量业务毛利率压力较大，该

板块毛利率同比有所下滑。

存量业务方面，公司依托持续深化的客户服务、国产化

推进及过往增量转化，毛利率维持在一个比较稳定的水平。

（二）橡塑密封板块收入稳健增长，订单持续增长。

（三）特种阀门板块今年上半年业绩表现稳健，但受输

水引水、石化领域部分重点项目建设节奏延后影响，新地佩

尔新增订单拓展面临阶段性压力，对下半年经营带来一定挑

战，新地佩尔正积极推进市场开拓与项目跟进，抢抓后续项

目落地机会。

2、公司 2026 年上半年净利润同比下降 28.07%，毛利率

同比下降 4.49 个百分点，主要原因是什么？

答： ​ 今年上半年净利润和毛利率的波动主要受行业竞

争加剧与成本有所上升的双重影响，市场竞争激烈是主要原

因：一方面，增量业务由于前期市场竞争异常激烈，国内石

化行业需求持续偏弱，国际业务面临的竞争也较以往更为激

烈，这一影响在上半年集中体现出来，导致今年上半年确认



收入的增量业务毛利水平较低。另一方面，原材料价格上涨、

汇兑损益等对整体利润也产生了一定影响，公司研发投入也

在增长。尽管增量业务承压，公司存量业务的毛利率同比维

持稳定。

3、今年国内增量业务毛利率还会继续下滑吗？

答：从目前市场情况来看，增量业务的市场竞争依然高

度激烈，短时间内并没有看到市场竞争压力有明显缓解的迹

象。对于公司而言，增量业务是持续发展的保证，即便增量

业务订单的毛利率还会下降，仍会坚决贯彻 “通过增量占领

存量”的竞争策略，只要是具有战略意义的客户、项目，我

们一定会尽全力拿下，确保增量业务能为未来存量业务提供

坚实基础。公司国内增量业务的毛利率已经在过去一段时间

内都处于极低水平，根据我们的判断，未来短期内继续大幅

下降的可能性不大，近期公司签署的个别国内重要项目订单

价格略好于前期，但下游石化行业能否景气度全面持续回升

仍待观察，目前来看公司下半年订单的毛利率要得到明显改

善也有一定困难。虽然毛利率有压力，但公司在国内市场的

综合优势始终在不断增强，公司对未来的发展具有充分的信

心。公司存量业务的毛利率持续保持相对稳定。

4、请问国际业务订单中增存量业务占比如何？

答：目前国际业务订单仍以增量业务为主，增量业务占

比约 75%~80%，存量业务占比约为 20%~25%。

附件清单（如有） 无

日 期 2026 年 8 月 28 日
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