
证券代码：601666 证券简称：平煤股份

平顶山天安煤业股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 √分析师会议

□媒体采访 √业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 √电话会议

√网络会议 □其他

参与机构

长江证券 国盛证券 东方财富证券 浙商证券 天风证券 广发证券 信

达证券 中信证券 中金证券 国联民生证券 申万证券 兴证煤炭 国泰

海通证券 华泰证券 国海证券 开源证券 方正证券 中泰证券 中原证

券 华福证券 东方证券 光大证券 国金证券 国信证券 国投证券 长

城证券 华创证券（排名不分先后）

时间 2026 年 8 月 26 日（星期三）10:30-11:30

地点 线上会议

上市公司接待

人员
财务总监张后军 董秘刘金祥

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、介绍公司 2026 年上半年总体经营情况

1、经营业绩：量价齐升，盈利修复

2026 年上半年，公司煤炭销量 1,334 万吨，同比增长 16.62%，实

现满产满销；其中焦精煤产量同比增加 154 万吨。

营业收入 122.8 亿元，同比增长 21.34%；利润总额 5.73 亿元，同

比增长 60.06%；每股收益 0.1281 元，同比增长 31.79%。

2、财务状况：资产稳健，现金流充裕

截至 6 月末，资产总额 848.51 亿元，较年初增长 4.79%；归属于上

市公司股东的净资产 252 亿元，增长 2.06%。



净资产收益率1.45%，同比提升0.48个百分点；资产负债率66.05%，

较年初小幅上升 0.9 个百分点。

经营活动现金流净额 25.53 亿元，同比大增 532.58%，现金流质量

明显改善。

3、成本：压减承压，整体可控

销售成本上涨主要原因在于：一是精煤产销量增加（精煤成本高于

混煤）；二是安全监管趋严，安全改造、灾害治理投入增加。下半年成本

预计维持上半年水平，但全年同比涨幅将小于上半年。公司成立经营管

理部，通过工程成本管控、物资采购优化、修旧利废等措施严控成本。

4、煤价：上半年稳定，下半年可期

公司长协模式为全年锁量、季度定价、月度修正。上半年主焦煤长

协价在 1660 元/吨左右震荡；七、八月份主焦煤长协价 2010 元/吨，上

涨明显。

关于 2026 年上半年公司开展的主要工作，具体可参见《2026 年半

年度报告》。

二、问答

Q: 公司对下半年及明年焦煤市场走势怎么看？九月份长协价如

何展望？

A: 从供给端看，安监持续高压，煤矿复产进度缓慢，焦煤供给偏

紧。从需求端看，铁水产量仍维持高位（约 238-240 万吨/日），钢材价

格近期已出现普涨，产业链价格传导有望逐步打开。预计未来相当时间，

安监将持续偏紧，焦煤市场整体看好。八月中旬以来山西市场煤价大幅

上涨，安泽主焦现货已突破 2500 元/吨。九月份价格将根据相关价差、

产量和需求情况寻找平衡点，预计继续上调，具体幅度根据中国焦煤品

牌集群协商确定。

Q:精煤产销量分季度数据如何？三季度展望？

A：上半年精煤产量合计 671 万吨，其中一季度 341 万吨，二季度

330 万吨，基本平衡。三季度原煤产量因高温高湿季节性影响，环比二

季度有所降低，但公司 2026 年各个采面煤质较好、洗选率有所提升，



精煤产量与二季度差距不大，焦精煤产销量预计能够完成全年目标任

务。

Q：应收款项融资增长的原因？下游回款是否有变化？

A：应收款项融资增长主要是银行承兑汇票收款增加，但绝对值很

小（约 1 亿元规模），占公司月营收的比例很低。公司仍以现金回款为

主，回款考核按 100%执行，整体回款状况良好，不存在结构性变化。

Q：公司外延式发展有何规划？海外并购进展如何？

A：中国平煤神马集团实施“东引西进出海”战略推动产业发展，

目前重组已实质性落地，后续将进一步优化产业布局和资产质量，平煤

股份将在集团整体规划指导下开展相关并购重组等业务，如有任何进展

将及时依规披露。

Q：新疆四棵树煤矿为何在 26 年上半年出现亏损？

A：四棵树煤矿 2026 年上半年营业利润 1170 万元，净利润为负主

要是受当地税务稽查，补缴 2020-2024 年五个年度税款约 1200 万元，

并缴纳滞纳金约 400 万元，合计影响利润约 1600 万元。该事项为一次

性因素，不会对该煤矿产生持续影响。

注：本次投资者活动如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相

关内容，不能视作公司或管理层对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，

敬请广大投资者注意投资风险。

其他事项 无

附件清单 无

日期 2026 年 8 月 26 日
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