


证券代码：603092                                     证券简称：德力佳

德力佳传动科技（江苏）股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                    编号：2026-006
	投资者关系活动类别

	☑特定对象调研        ☑分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
☑现场参观	
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	[bookmark: _GoBack]兴业证券、建信基金、富国基金、东方电气投资、工银安盛资管、西部证券、建信养老基金、国联民生、长江证券、国泰基金、特变电工

	时间
	2026年8月

	地点
	线上会议、公司会议室、厂区

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：陈佳海
证券事务代表：朱灵芝

	投资者关系活动主要内容介绍

	问题1：请介绍公司上半年经营情况，出货、市占率以及产品结构变化情况？
答：公司上半年出货量同比稳步增长，贴合行业发展需求，二季度产品平均单机兆瓦已超过8MW，大兆瓦机型配套占比持续提高，带动公司市场份额进一步提升。产品结构层面，大功率机型、海上风电业务占比保持在合理水平，滑动轴承技术的应用占比持续上行。大兆瓦、海风产品盈利表现优于小功率陆风产品，产品结构持续优化，对整体盈利水平形成正向支撑。
问题2：二季度毛利率实现修复，主要驱动因素有哪些，后续毛利率如何展望？
答：二季度毛利率环比修复，一方面公司加强对供应链端的管理，进一步优化了核心原材料的采购成本；另一方面公司加大内部精益管理、提升自有产线产能利用率，对冲产品市场竞争压力。同时大兆瓦、海风、海外等盈利能力较好的产品占比提升也对业绩形成正向贡献。公司后续将通过继续强化供应链管理、合理安排生产计划、高效规划投资节奏、持续升级产品结构、加大新产品研发力度等措施，保障公司毛利率处于合理水平。
问题3、公司如何看待行业全年装机需求，如何展望下半年出货目标？
答：随着风电全面进入市场化交易阶段，项目收益承压，开发投资决策趋于谨慎，市场对全年国内风电装机的预期较年初有所下调。海外市场维持较高景气度，海外订单释放加快，成为部分国内整机厂商对冲国内市场压力、支撑营收与利润的重要变量。虽然国内行业整体装机总量面临一定压力，但依托主机厂供应链多元化的趋势，公司市场份额实现持续提升。展望下半年，公司将结合行业整体发展趋势及产能规模释放节奏，加大对下半年的各项生产经营管理工作，以实现快速提升核心产品市场占有率的目标。中长期来看，随着国内海上风电项目逐步落地，储能配套体系持续完善改善新能源消纳条件，叠加全球风电市场保持较高景气度，以及国内“以大代小”老旧风场更新改造带来的存量需求，行业需求有望迎来修复，“十五五”期间风电仍具备较好的成长空间。
问题4、海外业务间接出口、直接出口目前进展如何，盈利水平预期？
答：公司间接出口业务跟随国内整机厂商出海步伐实现较快增长，相关业务占比持续提升。直接出口方面，公司样机已发运海外知名风电整机厂商，待完成上机测试验证后，有望落地小批量海外订单。直接出口业务考虑到更高的综合附加值、更严苛的准入标准及更高的运营成本等因素，产品价格预计高于国内业务，后续随着业务规模起量，海外直接出口的业务占比有望进一步提高。

	关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
	本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年9月1日
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