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债券代码：194104.SH 债券简称：22闵资 01 

 

中信证券股份有限公司关于上海市闵行资产投资经营（集团）有限

公司涉及重大诉讼的临时受托管理事务报告 

中信证券股份有限公司作为“22 闵资 01”的债券受托管理人（以下简称“受

托管理人”），严格按照相关债券《受托管理协议》的约定履行受托管理人的相关

职责，持续密切关注对债券持有人权益有重大影响的事项。根据《公司债券发行

与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业行为准则》等相关规定及相关债券

《受托管理协议》的约定，中信证券现就下述事项予以报告： 

根据上海市闵行资产投资经营（集团）有限公司（以下简称“发行人”或“公

司”）于 2026 年 8 月 27 日出具的《上海市闵行资产投资经营（集团）有限公司

涉及重大诉讼的公告》，发行人涉及重大诉讼，具体情况如下： 

一、事项基本情况 

截至本报告披露日，涉及发行人担保责任的金融机构借款合同纠纷案件中，

已有 6 案作出一审判决，分别涉及厦门国际银行、华瑞银行、宁波通商银行、浙

商银行等 4 家金融机构。发行人因不服相关一审判决，已依法向上海金融法院提

起上诉。现将各案具体情况公告如下： 

（一）一审判决结果 

1、上海华瑞银行股份有限公司两案 

案号：（2025）沪 0115 民初 38357 号、（2025）沪 0115 民初 57720 号 

一审法院：上海市浦东新区人民法院 

一审判决结果：认定《最高额保证合同》无效，判令发行人对债务人不能清

偿部分承担不超过二分之一的赔偿责任。 

2、宁波通商银行股份有限公司上海分行一案 

案号：（2025）沪 0115 民初 62856 号 
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一审法院：上海市浦东新区人民法院 

一审判决结果：认定《最高额保证合同》无效，判令发行人对债务人不能清

偿部分承担不超过二分之一的赔偿责任。 

3、浙商银行股份有限公司上海分行一案 

案号：（2025）沪 0106 民初 21407 号 

一审法院：上海市静安区人民法院 

一审判决结果：认定《最高额保证合同》无效，判令发行人对债务人不能清

偿部分承担不超过二分之一的赔偿责任。 

4、厦门国际银行股份有限公司上海分行两案 

案号：（2025）沪 0109 民初 8897 号、（2025）沪 0109 民初 8899 号 

一审法院：上海市虹口区人民法院 

一审判决结果：认定《最高额保证合同》无效，判令发行人对债务人不能清

偿部分承担不超过二分之一的赔偿责任。 

（二）上诉双方主要争议焦点 

目前，上述 6 案二审均已由上海金融法院立案受理，各方当事人均已提起上

诉，案件尚在审理中。二审中双方主要争议焦点如下： 

发行人上诉主张：发行人认为一审判决认定的赔偿责任比例过高，请求二审

法院依法改判，将赔偿责任比例限定在债务人不能清偿部分的 22%以内。 

金融机构上诉主张：华瑞银行、厦门国际银行等金融机构亦已提起上诉，认

为一审判决认定保证合同无效错误，主张保证合同应属有效，要求发行人对全部

债务承担连带保证责任。 

发行人关于金融机构上诉的立场：发行人认为保证合同无效，银行在核保过

程中未尽到审慎审查义务，存在重大过错，不应将全部损失转嫁发行人承担。发

行人将在二审中继续围绕 22%担保上限、银行未尽审查义务、担保非真实意思表
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示等核心要点进行抗辩，依法维护自身合法权益。 

二、资产保全情况 

近期，发行人部分资产被相关法院采取保全措施，具体情况如下： 

（一）股权冻结 

被执行人：上海市闵行资产投资经营（集团）有限公司 

标的企业：上海闵资焕新建设发展有限公司 

冻结股权数额：7,691.56 万元 

冻结期限：2026 年 7 月 7 日至 2029 年 7 月 6 日 

执行法院：辽宁省沈阳市沈河区人民法院 

关联案件：盛京银行案件一审 

（二）银行账户冻结 

1、上海农商银行账户冻结 

冻结金额：31,497,712.50 元 

冻结日期：2026 年 8 月 7 日 

执行法院：辽宁省沈阳市沈河区人民法院 

关联案件：盛京银行股份有限公司上海普陀支行案件一审 

2、交通银行账户冻结 

冻结金额：31,497,712.50 元 

执行法院：辽宁省沈阳市沈河区人民法院 

关联案件：盛京银行股份有限公司上海普陀支行案件一审 

3、建设银行账户冻结 

冻结金额：31,497,712.50 元 

执行法院：辽宁省沈阳市沈河区人民法院 

关联案件：盛京银行股份有限公司上海普陀支行案件一审 
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4、村镇银行账户冻结 

冻结金额：19,014,089.18 元 

执行法院：上海市长宁区人民法院 

关联案件：首都银行（中国）有限公司上海分行案件一审 

上述保全措施主要系因：盛京银行股份有限公司上海普陀支行、首都银行（中

国）有限公司上海分行提起的诉讼所致。上述账户冻结及股权冻结尚未对发行人

日常经营造成重大不利影响，发行人正在积极与相关法院及金融机构沟通，争取

妥善解决。 

三、影响分析 

发行人目前经营状况良好，上述二审案件均尚在审理中，发行人将根据案件

进展情况及时履行信息披露义务。应对措施具体如下： 

一是积极应诉。发行人围绕 22%担保上限、银行未尽审查义务、担保非真实

意思表示等核心争议点进行抗辩，力争将赔偿责任比例控制在合理范围内。 

二是配合刑事程序。公安机关已对余华勇涉嫌合同诈骗案立案侦查，相关刑

事案件正在推进中。发行人将继续积极配合，争取通过刑事程序查明事实。 

三是沟通资产保全事宜。发行人正积极与相关法院和金融机构就资产保全措

施进行沟通，争取通过提供替代担保等方式解除或变更保全措施。 

四是落实反担保措施。发行人已要求上海燎申（集团）有限公司、上海正义

园艺有限公司提供连带责任反担保，为后续风险化解提供保障。 

五是推进协商化解。发行人正积极与各银行保持沟通，探讨多元化化解债务

的方案。 

目前相关诉讼未对发行人正常经营造成重大不利影响。发行人将继续通过多

元化方式推进争议解决，保障国有资产安全，并依法履行信息披露义务。上述相

关诉讼不会对发行人的公司治理、日常管理、生产经营及偿债能力产生重大不利
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影响，符合《公司法》等相关法律法规和公司章程的规定。 

中信证券作为“22 闵资 01”的债券受托管理人，为充分保障债券投资人的

利益，履行债券受托管理人职责，在获悉相关事项后，中信证券就有关事项与发

行人进行了沟通，并根据《公司债券受托管理人执业行为准则》和《受托管理协

议》的有关规定和约定出具本临时受托管理事务报告。 

中信证券后续将密切关注发行人对公司债券的本息偿付情况以及其他对债

券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《上海证券交易所债券上市规

则》、《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业行为准则》等

的规定及《募集说明书》、《债券受托管理协议》、《债券持有人会议规则》等的有

关约定，认真履行受托管理人职责。 

特此提请投资者关注相关风险，请投资者对相关事宜做出独立判断。 

 

（以下无正文）




