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中国国际金融股份有限公司

关于襄阳长源东谷实业股份有限公司

本次交易未摊薄即期回报影响的核查意见

根据《国务院关于进一步促进资本市场健康发展的若干意见》（国发[2014]17

号）、《国务院办公厅关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保护工作的

意见》（国办发[2013]110号）和《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期

回报有关事项的指导意见》（中国证券监督管理委员会公告[2015]31号）等相关

规定，中国国际金融股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”）作为襄阳长源

东谷实业股份有限公司（以下简称“长源东谷”“上市公司”）发行股份购买资

产并募集配套资金暨关联交易项目（以下简称“本次交易”）的独立财务顾问，

对长源东谷本次交易对即期回报的影响进行了认真、审慎的核查。核查的具体情

况如下：

如无特别说明，本核查意见中的词语和简称与《襄阳长源东谷实业股份有限

公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》中各项词语

和简称的含义相同。

一、本次交易的基本情况

本次交易方案包括发行股份购买资产和募集配套资金两部分。本次发行股份

购买资产不以配套融资的成功实施为前提，最终配套融资发行成功与否不影响本

次发行股份购买资产行为的实施。若实际募集资金金额不足，公司将按照项目的

轻重缓急等情况，调整并最终决定募集资金的具体投资项目、优先顺序及各项目

的具体投资额，募集资金不足部分由上市公司以自有资金或通过其他融资方式解

决。

1、发行股份购买资产

上市公司拟通过发行股份的方式购买湖北芯源动力科技集团有限公司持有

的襄阳康豪机电工程有限公司（以下简称“康豪机电”或“标的公司”）100%
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股权。本次交易前，上市公司未持有标的公司的股份；本次交易完成后，上市公

司持有标的公司 100%股份，标的公司成为上市公司的控股子公司。

2、募集配套资金

上市公司拟向不超过 35名特定投资者，以询价的方式发行股份募集配套资

金。募集配套资金总额不超过本次交易中发行股份购买资产的交易对价的 100%，

且发行股份数量不超过本次发行股份及支付现金购买资产完成后上市公司总股

本的 30%；最终以经上交所审核通过并经中国证监会作出注册决定的募集资金金

额及发行股份数量为上限。最终发行数量将在本次交易经上交所审核通过并经中

国证监会注册后，按照相关法律、法规的规定和监管部门的要求，由董事会及董

事会授权人士根据股东会的授权和发行时的实际情况，与本次发行的主承销商协

商确定。

本次交易募集配套资金拟用于投入标的公司热交换系统扩产及研发能力提

升项目、热交换系统风扇部件生产基地建设项目、湖北倍沃得高强度紧固件产业

化项目的建设，以及支付本次交易中介机构费用及相关税费。

二、本次交易对上市公司每股收益等财务指标的影响

根据中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《备考审阅报告》，本

次交易对上市公司主要财务指标的影响如下表所示：

单位：万元

项目

2026 年 3 月 31 日

/2026 年 1-3 月

2025 年 12 月 31 日

/2025 年度

交易前 交易后

变动率

/百分

点（%）

交易前 交易后

变动率

/百分

点（%）

总资产 595,999.19 812,551.98 36.33 580,015.60 778,212.83 34.17

总负债 284,463.26 351,344.23 23.51 276,877.14 329,887.18 19.15

归属于母公司

所有者权益
309,600.52 457,823.21 47.88 301,223.89 444,510.70 47.57

营业收入 50,082.79 91,953.30 83.60 225,545.58 369,991.76 64.04

净利润 8,304.87 16,758.48 101.79 38,915.25 69,387.25 78.30

归属于母公司

股东的净利润
8,284.56 16,665.42 101.16 38,898.72 68,887.40 77.09

基本每股收益 0.26 0.34 30.77 1.20 1.40 16.67
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项目

2026 年 3 月 31 日

/2026 年 1-3 月

2025 年 12 月 31 日

/2025 年度

交易前 交易后

变动率

/百分

点（%）

交易前 交易后

变动率

/百分

点（%）

（元/股）

资产负债率

（%）
47.73 43.24 -4.49 47.74 42.39 -5.35

注 1：上市公司 2026年 1-3 月财务数据未经审计；标的公司 2026 年 1-3 月财务数据经审计；

注 2：变化率=（交易后-交易前）/交易前绝对值，变动百分点=交易后-交易前。

本次交易完成后，康豪机电将纳入上市公司的合并范围，上市公司的总资产、

净资产、营业收入及净利润等将进一步增长，盈利能力和抗风险能力将得到提升，

综合竞争实力和持续经营能力将进一步增强。

根据上市公司财务数据及备考财务数据，本次交易完成后，上市公司基本每

股收益均实现增厚，上市公司不存在每股收益被摊薄的情形，且随着上市公司与

标的公司完成整合后，协同效应体现，整体市场竞争力提升，有利于提升上市公

司长期盈利能力。

三、上市公司防范及应对本次交易摊薄即期回报并提高未来回报能力采取

的措施

虽然预计本次交易完成后公司不存在即期回报摊薄情况，但不排除标的公司

因政策变化、经营管理等问题，致使其未来盈利能力不及预期的可能，从而导致

出现摊薄上市公司每股收益的风险。为保护投资者利益，防范上市公司即期回报

被摊薄的风险，上市公司将采取以下应对措施：

1、加强经营管理，提升公司经营效率

目前，上市公司已建立起较为完备、健全的内部控制管理体系，为各项经营

活动的规范、有序开展提供了制度保障。本次交易完成后，上市公司将进一步健

全经营管理机制，系统梳理并优化业务流程，严格管控运营成本，持续提升经营

管理水平；同时积极推动与标的公司在业务层面的协同与融合，切实防范经营管

理风险，实现运营效率的稳步提升。
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2、持续完善公司治理，保障公司高质量发展

上市公司已构建起权责清晰、相互制衡、运转规范的法人治理结构，股东会、

董事会与管理层各司其职、协调运作，形成了科学合理、完整有效的公司治理与

经营管理体系。公司将严格依照《公司法》《证券法》等法律法规及规范性文件

的规定，持续优化治理结构，充分保障股东依法行使权利，确保董事会严格依据

法律法规及《公司章程》履行职责、科学决策，切实维护公司整体利益，特别是

中小股东的合法权益，为公司高质量发展提供坚实保障。

3、进一步完善利润分配政策，注重股东合理投资回报

上市公司始终秉持以投资者为本的理念，在夯实治理基础、聚焦主业提质增

效的同时，牢固树立回报股东的意识，已在《公司章程》中对利润分配的形式、

比例和时间、条件及审议程序作出明确规定，进一步健全了中小投资者权益保护

机制。本次交易完成后，上市公司将严格按照法律法规及《公司章程》的相关要

求，持续实施可持续、稳定且积极的利润分配政策，在保障公司长远发展的基础

上，充分重视股东的合理投资回报，更好地维护全体股东的利益。

四、上市公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员对公司本次交

易摊薄即期回报采取填补措施的承诺

上市公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员根据中国证监会相关

规定，就本次交易存在的摊薄即期回报的风险采取填补措施作出如下承诺：

1、上市公司控股股东、实际控制人承诺

上市公司控股股东、实际控制人根据中国证监会相关规定，就本次交易存在

的摊薄即期回报的风险采取填补措施作出如下承诺：

“针对本次交易摊薄即期回报事项，对上市公司填补回报措施能够得到切实

履行，承诺不越权干预上市公司经营管理活动，不侵占上市公司利益。

若上述承诺适用的法律、法规、规范性文件及证券监管要求发生变化，承诺

人自愿主动遵守，并作出补充承诺。

承诺人如违反上述承诺，将按照相关规定作出解释、道歉，并承担相应法律
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责任。”

2、上市公司董事、高级管理人员承诺

上市公司董事、高级管理人员就本次交易存在的摊薄即期回报的风险采取填

补措施的事项作出如下承诺：

“1．不无偿或以不公平条件向其他单位或者个人输送利益，也不采用其他

方式损害上市公司利益。

2．对本人的职务消费行为进行约束。

3．不动用上市公司资产从事与本人履行职责无关的投资、消费活动。

4．在本人合法权限范围内，促使由董事会或薪酬与考核委员会制定的薪酬

制度与上市公司填补回报措施的执行情况相挂钩。

5．在本人合法权限范围内，促使拟公布的上市公司股权激励的行权条件与

上市公司填补回报措施的执行情况相挂钩。

若上述承诺适用的法律、法规、规范性文件及证券监管要求发生变化，本人

自愿主动遵守，并作出补充承诺。

本人如违反上述承诺，将按照相关规定作出解释、道歉，并承担相应法律责

任。”

五、独立财务顾问核查意见

综上，本独立财务顾问认为：根据《备考审阅报告》，本次交易预计不会导

致上市公司即期回报被摊薄的情况，但不排除标的公司因政策变化、经营管理等

问题，致使其未来盈利能力不及预期的可能，从而导致出现摊薄上市公司每股收

益的风险。上市公司已拟定填补回报的措施，上市公司控股股东、实际控制人、

董事及高级管理人员，以及交易对方芯源动力已出具关于摊薄即期回报填补措施

的承诺函，符合《国务院办公厅关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保

护工作的意见》（国办发[2013]110 号）《国务院关于进一步促进资本市场健康

发展的若干意见》（国发[2014]17号）以及《关于首发及再融资、重大资产重组

摊薄即期回报有关事项的指导意见》（中国证券监督管理委员会公告[2015]31号）
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等相关法律法规的要求，有利于保护中小投资者的合法权益。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《中国国际金融股份有限公司关于襄阳长源东谷实业股份有限

公司本次交易未摊薄即期回报影响的核查意见》之签章页）

独立财务顾问主办人：

芦昭燃 赵晟 杨茜惠

蔡玉霞 宋依梦

中国国际金融股份有限公司

年 月 日


	OLE_LINK1
	OLE_LINK2
	一、本次交易的基本情况
	1、发行股份购买资产
	OLE_LINK3

	2、募集配套资金

	二、本次交易对上市公司每股收益等财务指标的影响
	OLE_LINK4

	三、上市公司防范及应对本次交易摊薄即期回报并提高未来回报能力采取的措施
	1、加强经营管理，提升公司经营效率
	2、持续完善公司治理，保障公司高质量发展
	3、进一步完善利润分配政策，注重股东合理投资回报

	四、上市公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员对公司本次交易摊薄即期回报采取填补措施的承诺
	1、上市公司控股股东、实际控制人承诺
	2、上市公司董事、高级管理人员承诺

	五、独立财务顾问核查意见
	OLE_LINK8


