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LU

BTHRKREFWA S 2025 4 2024 £ 2023 4
UG 42 40.12% 33.50% 21.82%
KR 57.66% 62.07% 51.34%
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NS HUBERE SR, BN B2 5T, MUK R K T B N K
e, BB P .

7-1-67




(2 HEMUEIKFIKER . T#HESBER. BERARREL. M5
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AR, RAT NSO K e L T -

Bfr. it
i 2026 4£ 6 H 30 H [2025 4 12 A 31 H |2024 4 12 A 31 H | 20234 12 A 31 H
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wmE | mPreR m;ﬁﬁg% b EPEE | BERE
A 18,511.64 23.27% i A R4
%P D 7,579.40 9.53% %:m§%$& BLLT
2026 4 6 K 4.758.14 5.98% | HE4h A BT
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O3 e SISO R 1K e 7 R BN BT o m ST MR A4 il BHE AR

R, QB iesE, RIHBUE RS XA, AEELE W AE Tk
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WH T TH R i b PR 2% =124 THR
T ke 2026 4£ 6 A 30 H
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2-3 4 2,630.76 4.56% 1,315.38 23.78% 50.00%
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BT
R B ] IS 8.56% 9.59% 8.16% 7.78%
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SR U 5 AT AL T L 4 R AL RO, B SR TR 4 R L 1 5
AT G A 72 5 A A, AR M 4 4195

T ATHRE AT S R, KRR SRR KT

=IEO, WATEREAERL, RUBAMERERRANRERSEYE; 46
FRER. AER. BRSHEL. BAENRIE. TRIHEREKE. F

T A TGS, WA R FREMESTRET TS

(—) AFMERAFERERZINRE, KERF R RE R T3
BafEol, RAITRRBARER, KRR BOC R B & &k

1. FEAEZRZNHIRE
B EIAR, DA B RIS SR -

¥Afr: it
2026.6.30 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
i H
ﬁg EW | KEAB | Ak Eg B Eg B
2 AN a2
JEAEL | 10,113.92 | 17.69% | 8,609.51 | 19.98% | 5,747.48 | 18.46% | 6,904.85 | 19.77%
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W IR, e 1 LN AIAF 02 & LU PSR T, A7 S gt fife;
i 1L B IR e AU AR IR R R E, R BLRARE .

(2) KRERFHHITERRIRE

ANEHEFER AT O 5 LD RS R, FERS 1 4R DA B IAF T RAUNH 8,410.13
Jigt, SEARIEF 4% 57,186.20 G LGN 14.71% . BARR LA

HfL: JiTG

1R WMEWRFHRERM Kb, 14D EER | 1E EER S
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LA EAF T e

LEERNE, maMEREr.
2. AR

HAE BN, AFIER RS54 0.59 RIAE. 0.68 /4. 0.95 R/ K 1.15
I . A TIRIERYE LA PG o & BRI K, 1R RS sl . Ry

7-1-76

WU E, RIBIBIERE . BMHRE, A FAF5EERS 4 Lo
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	问题1.关于本次募投项目
	【发行人说明】
	一、本次募投项目所涉产品是否属于现有业务，所涉新产品与现有业务的相关性、协同性，是否已完成中试或达到同等状态，相关产品的技术、生产程序是否具有可行性，相关技术难点及公司研发和储备情况，公司是否具备量产能力，客户验证情况及产业化进展情况，结合上述内容说明本次募投项目实施是否存在重大不确定性，是否符合募集资金投向主业的要求，相关风险提示是否充分；
	（一）本次募投项目所涉产品是否属于现有业务，所涉新产品与现有业务的相关性、协同性
	1、本次募投项目所涉产品属于现有业务的产能扩建，不涉及新业务领域
	2、所涉新产品与现有业务在技术应用、生产工序和下游市场客户等维度具备相关性、协同性

	（二）是否已完成中试或达到同等状态，相关产品的技术、生产程序是否具有可行性，相关技术难点及公司研发和储备情况，公司是否具备量产能力，客户验证情况及产业化进展情况
	1、发行人具备相关产品的技术及验证经验，已有充足技术储备，项目实施可行性高
	2、公司专注于半导体测试设备领域，具备完善的技术体系与深厚的研发积累
	3、发行人具备本次募投产品的生产能力
	4、本次募投项目所涉产品均为公司现有业务的迭代产品及新产品，客户验证情况良好，技术储备扎实，产业化进展路径清晰
	（1）报告期内募投项目所涉产品是公司主营业务收入的重要构成，公司已具备充分的量产能力
	（2）公司产品已成功进入头部封测企业的供应链体系，通过客户验证并实现批量供货，产业化进展路径清晰


	（三）本次募投项目实施是否存在重大不确定性，是否符合募集资金投向主业的要求，相关风险提示是否充分

	二、公司延期、变更前次募投项目的原因及合理性，前次募投项目已投入或建设情况、目前经营或研发活动开展情况，是否存在产能消化风险；结合前次募投项目投入进度及实施进展未达预期的具体原因，说明相关因素是否影响本次募投项目实施，前次剩余募集资金拟投入的具体领域等，本次募投项目实施是否具有必要性及紧迫性；
	（一）公司延期、变更前次募投项目的原因及合理性
	1、“半导体测试设备智能制造及创新研发中心一期项目”不存在延期/变更情况，“年产1,000台（套）半导体测试分选机机械零配件及组件项目”存在延期、变更情况
	2、“年产1,000台（套）半导体测试分选机机械零配件及组件项目”延期和终止主要系基于宏观环境变化，公司在供应链中的议价地位提升，用“供应商外协生产机械零配件及组件”代替“公司自建机加工中心”所致

	（二）前次募投项目已投入或建设情况、目前经营或研发活动开展情况，是否存在产能消化风险
	1、前次募投项目已投入或建设情况、目前经营或研发活动开展情况
	（1）半导体测试设备智能制造及创新研发中心一期项目
	（2）年产1,000台（套）半导体测试分选机机械零配件及组件项目

	2、是否存在产能消化风险
	（1）在宏观环境方面：在当前半导体设备国产替代与AI技术革命的双重驱动下，测试分选机下游需求旺盛
	（2）在产能现状方面：公司现有产能已经远不能满足公司的发展需求
	（3）在募投建设方面：公司前次募投项目提供的产能仍无法完全满足下游客户需求，产能可得到充分消化


	（三）结合前次募投项目投入进度及实施进展未达预期的具体原因，说明相关因素是否影响本次募投项目实施，前次剩余募集资金拟投入的具体领域等，本次募投项目实施是否具有必要性及紧迫性
	1、前次募投项目投入进度及实施进展未达预期的具体原因，相关因素不影响本次募投项目实施
	（1）半导体测试设备智能制造及创新研发中心一期项目进度正常，不存在未达预期的情况
	（2）年产1,000台（套）半导体测试分选机机械零配件及组件项目情况

	2、前次剩余募集资金拟投入的具体领域
	3、本次募投项目实施具有必要性及紧迫性
	（1）前募部分项目尚在建设期，建成后仍未能完全满足公司产能需要
	（2）前募部分项目的延期、变更原因系公司基于提升生产效率和资金使用效率的主观选择
	（3）满足营运资金需求，增强抗风险能力



	三、结合本次募投项目产品的市场空间、竞争格局，本次募投项目产品对应的在手订单，以及公司现有产能利用率及产销情况，目前各生产基地的产能情况及未来产能规划、预期交付进度等，说明本次募投项目新增产能规划的合理性及消化措施，是否存在产能消化风险；
	（一）本次募投项目产品的市场空间、竞争格局
	1、得益于半导体产业的快速发展，半导体测试设备市场空间保持高速增长态势
	2、中高端分选机市场由国际厂商主导，进口替代空间巨大，公司作为细分领域龙头具备竞争优势
	3、同行业公司纷纷通过再融资扩产或投入研发项目，产能扩张及加大研发已成为行业共识

	（二）本次募投项目产品对应在手订单
	1、募投产品对应在手订单充沛，为募投项目投产初期提供了坚实的保障
	2、公司在手订单及快速增加的客户需求，将充分覆盖本次募投项目新增产能
	3、AI算力爆发与先进封装普及双重驱动，下游客户对测试分选机需求同步增长，将为公司业务拓展提供长期支撑

	（三）公司现有产能利用率及产销情况，目前各生产基地的产能情况及未来产能规划、预期交付进度
	1、产能利用率已达极限，扩产具备高度紧迫性
	2、现有生产基地场地已完全饱和，对公司生产经营带来较大挑战

	（四）本次募投项目新增产能规划的合理性及消化措施，是否存在产能消化风险
	1、公司自有产能已处于满产满负荷状态，新增产能规划具备必要性
	2、本次募投项目新增产能与市场需求相匹配
	3、与前次募投规划产能在地理位置、产能结构等方面形成互补
	4、新增产能规划的合理性
	（1）扩充现有产能与场地，更好地满足公司高端化、规模化发展需求
	（2）保障产品结构升级，完善专业化生产配套条件，支撑产能稳定释放
	（3）深度融入长三角产业集群，全面提升核心客户服务能力与市场响应效率

	5、新增产能消化措施
	（1）深化现有客户合作，同时积极拓展境内外市场及新客户
	（2）加快高端产品研发及量产，满足客户对高端测试分选机产品的需求
	（3）完善人才与服务体系，保障产能顺利消化



	四、结合公司现有各研发基地及设备的使用情况、人均研发面积、同行业可比公司情况、辐射区域布局规划等，说明“半导体先进装备技术研发项目”实施的必要性，分析对公司前募“半导体测试设备智能制造及创新研发中心一期项目”及现有主营业务的具体影响；
	（一）结合公司现有各研发基地及设备的使用情况、人均研发面积、同行业可比公司情况、辐射区域布局规划等，说明“半导体先进装备技术研发项目”实施的必要性
	1、公司现有研发基地及设备的使用情况
	（1）现有研发场地紧张
	（2）现有研发设备仅覆盖基础环境场景，未形成完整研发验证体系，制约公司研发效率

	2、人均研发面积及同行业可比公司情况
	3、辐射区域布局规划
	4、“半导体先进装备技术研发项目”实施的必要性

	（二）分析对公司前募“半导体测试设备智能制造及创新研发中心一期项目”及现有主营业务的具体影响
	1、对前募“半导体测试设备智能制造及创新研发中心一期项目”形成有效协同，不存在重复建设
	（1）前募中的创新研发中心选址在天津总部，侧重于现有产品的工艺改进、产业化应用及规模化制造能力的提升
	（2）本次募投项目选址在上海，侧重于针对客户需求开展针对性研发，并在新兴前沿领域开拓创新

	2、对现有主营业务的具体影响


	五、本次各募投项目的具体构成和测算依据，相关单价或单位产能投资比与公司类似项目或同行业公司可比项目是否存在较大差异；对比租赁和新建厂房成本，说明本次募投项目实施的商业合理性；结合项目建设期、产能利用率、产销情况、产品价格变动趋势、成本变化情况等，说明“上海澜博半导体设备制造中心建设项目”内部收益率、投资回收期等指标测算是否谨慎、合理；量化分析本次各募投项目建成后新增折旧摊销以及对公司经营业绩的具体影响，相关风险提示是否充分；
	（一）本次各募投项目的具体构成和测算依据，相关单价或单位产能投资比与公司类似项目或同行业公司可比项目是否存在较大差异；
	1、本次各募投项目的具体构成和测算依据
	（1）上海澜博半导体设备制造中心建设项目
	A、土地购置
	B、建设费用
	C、设备购置
	D、基本预备费
	E、铺底流动资金

	（2）半导体先进装备技术研发项目的具体构成和测算依据
	A、装修费用
	B、设备购置
	C、人员费用
	D、基本预备费


	2、相关单价或单位产能投资比与公司类似项目或同行业公司可比项目是否存在较大差异。

	（二）对比租赁和新建厂房成本，说明本次募投项目实施的商业合理性；
	（三）结合项目建设期、产能利用率、产销情况、产品价格变动趋势、成本变化情况等，说明“上海澜博半导体设备制造中心建设项目”内部收益率、投资回收期等指标测算是否谨慎、合理；
	1、项目建设期安排
	2、产能利用率、产销情况
	3、产品价格变动趋势、成本变化情况
	4、综合效益测算及同行业对比

	（四）量化分析本次各募投项目建成后新增折旧摊销以及对公司经营业绩的具体影响，相关风险提示是否充分；

	六、结合公司业务规模、业务增长、现金流、资产负债结构等情况，说明本次补充流动资金规模的合理性；
	（一）公司业务规模快速增长，具备明确的补充流动资金的增量需求
	（二）业务规模扩张背景下，公司现金流承压，补充流动资金具有必要性及紧迫性
	（三）经营性资产占比较高，产能扩张将进一步放大流动资金需求

	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题2.关于公司业务与经营情况
	【发行人说明】
	一、结合各型号产品功能差异及供需情况、下游客户资本开支计划、在手订单情况、平均单价、成本费用等，说明公司报告期内营业收入、毛利率、净利润变动的原因，与可比公司变动趋势是否存在较大差异，业绩增长是否具有可持续性，公司是否能够持续满足可转债相关发行条件；
	（一）结合各型号产品功能差异及供需情况、下游客户资本开支计划、在手订单情况、平均单价、成本费用等，说明公司报告期内营业收入、毛利率、净利润变动的原因
	1、产品功能差异及供需情况
	（1）从产品功能角度，公司阶梯式产品布局精准匹配下游需求，是业绩增长的产品基础
	（2）从供需格局角度，公司下游需求持续增长，各产品均处于供不应求状态

	2、下游客户资本开支计划、在手订单情况
	3、主要型号平均单价、成本费用情况
	（1）公司主要型号产品平均单价、单位成本及毛利率情况
	（2）高附加值产品销量占比提升，推动公司收入及利润快速增长
	（3）规模效应带来的期间费用率摊薄，有效优化成本费用结构，推动净利润提升


	（二）与可比公司变动趋势是否存在较大差异
	（三）业绩增长是否具有可持续性
	（四）公司是否能够持续满足可转债相关发行条件

	二、公司报告期内海外业务的经营情况及主要客户合作情况、境内外业务毛利率的差异原因，报关数据、出口退税金额、信保数据等与公司外销业务规模是否匹配；近期国际贸易政策和税收政策变动是否影响已取得或预计取得的海外订单，相关风险提示是否充分；
	（一）公司报告期内海外业务的经营情况及主要客户合作情况、境内外业务毛利率的差异原因，报关数据、出口退税金额、信保数据等与公司外销业务规模是否匹配；
	1、公司报告期内海外业务的经营情况
	2、主要境外客户合作情况
	3、境内外业务毛利率的差异原因
	4、报关数据、出口退税金额、信保数据等与公司外销业务规模是否匹配；

	（二）近期国际贸易政策和税收政策变动是否影响已取得或预计取得的海外订单，相关风险提示是否充分；

	三、报告期公司前五大客户销售占比较高、对关联方销售金额上升的原因及合理性，相关交易定价的公允性；
	（一）报告期公司前五大客户占比较高的原因及合理性
	（二）报告期对关联方销售金额上升的原因及合理性，相关交易定价的公允性
	1、对关联方销售金额上升的原因及合理性
	2、相关交易定价的公允性
	（1）关联交易定价机制
	（2）关联交易总体情况
	（3）关联方与非关联方同系列产品价格对比



	四、公司报告期内应收账款规模变动的原因；结合应收账款账龄、下游客户资信状况、预期信用损失情况、期后回款情况、单项计提内容及依据、同行业可比公司坏账计提情况等，说明公司坏账计提是否充分；
	（一）公司报告期内应收账款规模变动的原因；
	（二）结合应收账款账龄、下游客户资信状况、预期信用损失情况、期后回款情况、单项计提内容及依据、同行业可比公司坏账计提情况等，说明公司坏账计提是否充分；
	1、应收账款账龄
	2、下游客户资信状况
	3、预期信用损失情况
	（1）公司坏账计提政策
	（2）报告期内公司应收账款坏账计提情况

	4、期后回款情况
	5、单项计提内容及依据
	6、同行业可比公司坏账计提情况


	五、公司报告期内存货规模变动的原因，长库龄存货的形成原因及订单覆盖情况，试用订单的转化情况，发出商品增长幅度较大的原因及合理性；结合存货库龄、周转率、期后结转情况、减值测试过程、可变现净值确定依据、同行业可比公司情况等，说明公司存货跌价准备计提是否充分；
	（一）公司报告期内存货规模变动的原因，长库龄存货的形成原因及订单覆盖情况，试用订单的转化情况，发出商品增长幅度较大的原因及合理性；
	1、存货规模变动的原因
	2、长库龄存货的形成原因及订单覆盖情况
	（1）存货库龄结构
	（2）长库龄存货的形成原因
	（3）长库龄存货订单覆盖情况

	3、试用订单的转化情况
	4、发出商品增长幅度较大的原因及合理性

	（二）结合存货库龄、周转率、期后结转情况、减值测试过程、可变现净值确定依据、同行业可比公司情况等，说明公司存货跌价准备计提是否充分；
	1、存货库龄结构
	2、存货周转率
	3、期后结转情况
	4、减值测试过程与可变现净值确定依据
	5、存货跌价准备计提比例与同行业可比公司对比情况


	六、公司报告期内外协加工的业务模式及开展情况，相关外协费用与公司对应产品销量或收入的匹配情况；列示报告期内前五大外协供应商的名称、采购金额、合作起始年限等，说明相关方是否与公司存在关联关系或其他利益安排。
	（一）公司报告期内外协加工的业务模式及开展情况，相关外协费用与公司对应产品销量或收入的匹配情况；
	1、外协加工的业务模式及开展情况
	2、相关外协费用与公司对应产品销量或收入的匹配情况

	（二）列示报告期内前五大外协供应商的名称、采购金额、合作起始年限等，说明相关方是否与公司存在关联关系或其他利益安排。

	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见


	问题3.关于其它
	【发行人说明】
	一、本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财务性投资情况；结合投资标的与公司业务的协同性，分析公司是否满足最近一期末不存在金额较大财务性投资的要求；
	（一）本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财务性投资情况
	（二）结合投资标的与公司业务的协同性，分析公司是否满足最近一期末不存在金额较大财务性投资的要求

	二、实际控制人及其近亲属控制企业的具体情况，结合瑞跃鼎峰的历史沿革、资产、人员、技术、主营业务等方面与发行人的关系，以及业务是否具有替代性、竞争性，是否有利益冲突，销售渠道、主要客户及供应商是否重叠等情况，说明相关方在公司首发上市后成立瑞跃鼎峰的背景及主要考虑，瑞跃鼎峰与发行人是否构成同业竞争，本次募投项目实施后是否新增构成重大不利影响的同业竞争。
	（一）实际控制人及其近亲属控制企业的具体情况
	（二）结合瑞跃鼎峰的历史沿革、资产、人员、技术、主营业务等方面与发行人的关系，以及业务是否具有替代性、竞争性，是否有利益冲突，销售渠道、主要客户及供应商是否重叠等情况，说明相关方在公司首发上市后成立瑞跃鼎峰的背景及主要考虑，瑞跃鼎峰与发行人是否构成同业竞争
	1、瑞跃鼎峰设立基于创始人崔焱延其自身专业背景及独立商业判断
	2、瑞跃鼎峰在历史沿革、资产、人员、技术、主营业务等方面与发行人互相独立
	3、不存在销售渠道、主要客户、主要供应商的重大重叠

	（三）本次募投项目实施后不存在新增构成重大不利影响的同业竞争
	1、本次募投项目的基本情况
	2、本次募投项目与发行人既有业务的关系


	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见


	保荐机构总体意见

