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A 股代码：601868 A 股简称：中国能建 公告编号：临 2026-031

H 股代码：03996 H 股简称：中国能源建设

中国能源建设股份有限公司

关于接待机构投资者调研活动的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完

整性承担法律责任。

一、机构调研情况

1.调研时间：2026年9月8日

2.调研地点：中国能建庆阳大数据中心产业园

3.调研机构（排名不分先后）：财通证券、东北证券、广

发证券、国投证券、国元国际、华泰证券、上海城投、西部证

券、香港天勤资本、兴华基金、永赢基金、中科斯欧、中科芯

通、中欧基金、中信证券、中英人寿等

4.调研主题：中国能建庆阳大数据中心产业园反向路演

5.公司接待人员：公司董事会秘书、总部相关职能部门负

责人、中国电力工程顾问集团有限公司负责人、中国能建庆阳

大数据中心产业园相关部门负责人

二、交流主要问题及回复概要

1. 公司2026年上半年主要经营情况。

2026年上半年，公司锚定高质量可持续发展目标，主动推

进发展方式转型与业务结构优化，聚焦能源电力和水利主责主

业，进一步加大战略性新兴产业投入。报告期内，公司实现新
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签合同额5131.88亿元、营业收入2083.12亿元、利润总额58.10

亿元、归母净利润22.79亿元。受建筑行业总量收缩的外部环境

影响，上半年公司主要经营指标阶段性承压，但公司积极推进

业务结构调整，激活内生增长动能，持续提升主责主业发展质

效，能源电力及水利业务的营业收入、利润总额分别同比增长

1.64%和16.37%，总体呈现“平稳有序、结构优化、质效提升、

态势向好”的发展格局。

2. 公司在算电业务的总体布局。

公司自国家“东数西算”工程启动之初，即进入算电协同

赛道，依托一流的能源资源解决方案、丰富的投建营一体化经

验和数据中心设计建设能力等优势，深度参与国家算力相关领

域顶层设计与标准制定。公司作为国家数据局指导下的全国一

体化算力网推进工作专班成员，与国家信息中心等机构联合开

展全国一体化算力网建设规划、编制全国一体化算力标准体系

等工作，已形成从政策标准、技术研发到项目实践的综合能力

体系。

公司致力于成为涵盖电源侧、算力侧、协同侧全链条的算

电协同一体化项目投资建设运营商，算电协同项目工程咨询、

规划设计、总承包建设及投后运营、运维调优全生命周期服务

商。算电业务以甘肃庆阳项目作为首发试点，探索研究数据中

心商业模式、绿电直连模式，形成可复制的投资建设运营经

验，在海内外全面推进“算电协同”业务布局。

3. 公司庆阳大数据中心产业园的总体情况。

中国能建庆阳大数据中心产业园是公司首个“东数西算”
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项目，入选国务院国资委战新产业“百大工程”，是国家数据

局“全国一体化算力网优秀案例”，也是甘肃省“十四五”首

批电力源网荷储一体化项目试点。项目总投资约55亿元，其中

数据中心基础设施投资约22.5亿元，配套新能源投资12.1亿

元，包括150MW风电和50MW光伏。设计建设约7000个12—144kW

机柜，总功率约60MW。项目通过虚拟专线供电，提供绿色安全

的清洁能源，保障绿色电力就地高效利用，实现发电与用电的

优化配置和灵活调节。项目A1楼已于2024年9月投产运营，目前

上架率超过99%；A2楼已于2026年5月投运，年底上架率预计超

过80%；A4楼计划于2026年底前投产；A3楼正在做全液冷方案调

整，计划于2027年投产。项目提供多种商业租赁模式，满足不

同客户的需求。

4. 公司庆阳大数据中心产业园运营成本情况。

中国能建庆阳大数据中心产业园运营成本主要包括固定资

产折旧、电费和运维成本，其中，固定资产折旧约占营收的

40%，电费成本约占45%。公司在成本控制方面具备显著优势：

一是电价优势，项目签订绿电长协，用电成本低廉；二是技术

优势，项目采用水侧自然冷却＋间接蒸发冷却＋余热回收多种

绿色节能融合技术，年均PUE最低可降至1.197以下，达到行业

领先水平；三是精益化管理优势，公司贯彻“以销定投、以销

定产”原则，根据市场需求滚动开发，精准匹配建设节奏，构

建数字孪生仿真模拟系统，形成能源与算力的最优运营调度方

案。

5. 公司庆阳大数据中心产业园是否有长期稳定的客户保
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障？

公司采取“以销定产”原则，在数据楼投运前，已与潜在

客户深入对接，根据客户需求定制解决方案，签署长期合作协

议，锁定未来收益。目前，中国能建庆阳大数据中心产业园已

投产部分的客户主要为互联网头部企业等，上架率超85%。A4楼

正在做机电安装，已与客户签订合作备忘录。公司凭借算电协

同商业模式的有效竞争力，为后续项目的市场开拓奠定了坚实

基础。

6. 除了庆阳项目，公司还有哪些重要的算力项目储备？

公司在全国范围内进行了系统性的项目储备和布局，形成

了“投产一批、建设一批、储备一批”的良性发展格局。现阶

段重点推进北京经开区、安徽芜湖等数据中心，根据市场情况

和政策导向，有序推进项目落地。

7. “十五五”期间公司算电业务的发展思路。

“十五五”是公司深化战略转型、培育新质生产力的关键

窗口期，公司在算电协同领域将采取国内、国际双布局的发展

思路。

在国内市场，公司全面摸排各区域情况，对地方政策、绿

电及土地资源、自然条件、算力市场需求等维度信息综合评

估，实施分级分类布局，采取差异化的切入策略，筛选优质资

源区域重点布局推动，以整体建设规划组织者身份切入，同时

参与部分项目投资；对其他类型地区按要素禀赋划分为200MW以

上超大规模项目区和中小规模项目区，以市场需求牵引产能布

局、建设节奏和资源配置，实现国内区域从GW级到中小型项目
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的全面覆盖。

在国际市场，重点布局东南亚和中东两大区域，针对不同

地区的自然条件与市场规则进行本地化适配，灵活运用规划咨

询、EPC总承包、联合投资运营等多元化商业模式确保规划落

地。

三、风险提示

公司郑重提醒广大投资者，对于本次机构投资者调研问答

中涉及的行业形势判断、项目规划、经营预测等描述，不构成

公司对投资者的实质承诺，敬请广大投资者理性投资，注意投

资风险。

特此公告。

中国能源建设股份有限公司董事会

2026年9月10日
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