
 

 

 

 

联合〔2026〕8060 号 

 

联合资信评估股份有限公司 

关于确认大连市人民政府相关专项债券信用等级的公告 

受大连市财政局委托，联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）对大连市人民政

府发行的相关债项进行了信用评级。除评级委托关系外，联合资信、评级人员与大连市财政局不存

在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

根据大连市财政局提供的资料，大连市人民政府拟对表 1 中专项债券募集资金用途进行调整。

根据联合资信于 2025 年 11 月 13 日出具的跟踪评级报告以及 2025 年 12 月 1 日出具的债项评级报

告，“25 大连 11/25 大连 11/25 大连 11/大连 2511”和“25 大连债 45/25 大连 45/大连 2545”的信用

等级均为 AAA，评级有效期为上述债项存续期。 

表 1 • 本次涉及募集资金用途调整的专项债券情况（单位：亿元） 

债券全称 债券简称 
上次债项 

评级结果 
上次评级时间 债券余额 兑付日 

2025 年大连市政府专项债券（三期） 
25 大连 11/25 大连 11/25 大

连 11/大连 2511 
AAA 2025/11/13 6.5090 2045/03/26 

2025 年大连市政府专项债券（二十三期） 
25 大连债 45/25 大连 45/大

连 2545 
AAA 2025/12/01 56.3101 2045/12/10 

合计 -- -- -- 62.8191 -- 

注：“25 大连 11”为该债项在上海证券交易所、北京证券交易所及银行间市场通用简称 

资料来源：联合资信根据公开资料和大连市财政局提供资料整理 

根据大连市财政局提供的资料，本次拟进行募集资金用途调整金额合计 26940.00 万元，具体

情况如表 2 所示。 

表 2 • 本次募集资金用途调整前后募投项目情况（单位：万元、倍） 

拟调整资金用途

的债券全称 

调整前项目信息 调整后项目信息 

项目名称 调减金额 项目名称 调增金额 

调整后项目

预期收益对

拟使用债券

本息的覆盖

倍数 

2025 年大连市政

府专项债券（三

期） 

大连大窑湾保税物

流中心（B 型）项目 
3940.00 

金普新区经开区和金石滩

度假区老旧市政供水管网

更新改造工程（二期） 

3940.00 1.47 



2025 年大连市政

府专项债券（二十

三期） 

大连长兴岛（西中

岛）石化产业基地-

葫芦山湾西部水运

基础设施项目（大连

港长兴岛港区西中

岛作业区 302#、303#

泊位） 

4000.00 

大连市长兴岛凤鸣岛渔港

工程项目 
3000.00 1.20 

交流岛污水处理站提质升

级项目 
1000.00 1.61 

大连西中岛公用工

程能源中心项目 
19000.00 

大连长兴岛经济区交流岛

街道城市更新项目 
19000.00 1.24 

合计 26940.00 -- 26940.00 -- 

资料来源：联合资信根据大连市财政局提供资料整理 

根据财预〔2017〕89 号文，项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券对应的项目，应当

能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且现金流收入应当能够完全

覆盖专项债券还本付息的规模。根据大连市财政局提供的资料，预计调整后各募投项目实现的可用

于资金平衡的相关收益对项目融资中拟使用债券本息的覆盖倍数在 1.20~1.61 倍之间，相关募投项

目预期收益可以覆盖债券本息，但预期收入未来实现情况有待关注。此外，如果项目收益暂时无法

覆盖到期债券本金，可在专项债务限额内发行专项债券周转偿还。 

联合资信认为，本次募集资金用途调整不会对“25 大连 11/25 大连 11/25 大连 11/大连 2511”

和“25 大连债 45/25 大连 45/大连 2545”的信用等级产生不利影响，联合资信确认维持上述债券的

信用等级为 AAA。 

 

 

 

特此公告 

 

 

联合资信评估股份有限公司 

二〇二六年九月十日 
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